[& w=xx | Bank Zachodni WBK

Codziennik - Dzisiaj dane z rynku pracy
16 lutego 2010

B Spokojnie na rynku walutowym i obligacji, niewielki e
odreagowanie na rynkach akcji, niska aktywno $¢
inwestoréw przy dniu wolnym w USA

m Inflacja w styczniu nieco powy zej prognoz

B Ministrowie finanséw strefy euro sugeruj
mocniejsze ci ecia bud zetowe

a Grecji

B Dzis dane z krajowego rynku pracy za stycze R, spotkanie
Ecofin, niemiecki indeks ZEW, raport o przeptywach
kapitatu w USA

Weczoraj aktywnos¢é na rynkach miedzynarodowych byta
ograniczona za sprawg dnia wolnego w Stanach Zjednoczonych
(Dzien Prezydenta). Wcze$niej nieczynna byla tez cze$é rynkéw
azjatyckich za sprawg obchodéw Nowego Roku Ksiezycowego.
Zioty po dosy¢ dobrym otwarciu w okolicach poziomu 4,01 wobec
euro doswiadczyt korekty do ok. 4,025. Kurs USDPLN réwniez
lekko wzrést. Euro nieznacznie zyskiwato wobec dolara w pierwszej
czesci dnia do ok. 1,363, jednak w drugiej czesci sesji doszto do
odreagowania dolara do porannych pozioméw nieco ponizej 1,36.
Roéwnoczesnie doszto do umiarkowanych wzrostéw indekséw na
rynkach akcji. Inwestorzy oczekiwali na rozstrzygniecia w kwestii
pomocy dla Grecji. Po spotkaniu ministréw finanséw strefy euro,
ktére odbyto sie wczoraj, nie podano nowych szczeg6tow nt.
mozliwego ksztattu pakietu u pomocy, jaki moze zosta¢
zaproponowany. Ministrowie finanséw wezwali jednak rzad Grecji
do przygotowania dodatkowych dziatan, ktére umozliwityby
realizacje zatozonej $ciezki obnizenia deficytu i zasugerowali, ze w
przypadku rozczarowania dziataniami greckiego rzadu UE moze
narzuci¢ Grecji dodatkowe dziatania oszczednosciowe.

Na rynku dlugu nie doszlo wczoraj do znaczacych zmian, a
aktywnos¢ inwestoréw byta ograniczona. Stawki FRA i IRS rowniez
niemal nie ulegly zmianie wobec pigtkowych poziomow.

Ministerstwo Finanséw sprzedalo na wczorajszym przetargu 52-
tygodniowe bony skarbowe o wartosci 952 min zt przy popycie ok.
2,9 mid zt i ofercie resortu w przedziale 0,7-1 mid zt. Srednia
rentownos$¢ znalazta sie na poziomie 3,844%, ponizej poziomoéw
uzyskanych na przetargach w poprzednich tygodniach. Resort
finanséw podat, ze na $srodowym przetargu zaoferuje obligacje 10-
letnie DS1019 o wartosci 1,0-2,0 mid zt.

Na bazowych rynkach dlugu doszlo do istotnych ruchéw.
Amerykanski rynek byt zamkniety, natomiast rentownosci 10-letnich
Bundoéw lekko wzrosty do 3,20%.

Ministerstwo Finanséw opublikowato wczoraj wyniki budzetu za
styczen, wg ktérych deficyt krajowy wynidst 4,8 mid zi, tj. 9,3%
rocznego planu na poziomie 52,2 mld zt. Wykonanie dochodéw i
wydatkéw bylo na poziomie 8,9% planu. Deficyt budzetu $rodkéw
europejskich wyniést ok. 2,5 mid z, co stanowi ok. 17% rocznego
planu 14,4 mid zt.

Wstepne dane o inflacji za styczen pokazaly wzrost do 3,6% z
3,5%. Byto to nieco wyzej niz nasze i rynkowe oczekiwania. Ceny
zywnosci wzrosty o 0,7% m/m, a ceny transportu o 1% (obie
kategorie nieco ponizej naszych oczekiwan). GUS nie opublikowat
dynamiki cen dla wszystkich komponentéw. W wiekszym stopniu
niz oczekiwali$my wzrosty ceny uzytkowania mieszkania (o ponad
1%). Niemniej, nalezy pamieta¢, ze dane majg charakter wstepny i
beda rewidowane ze wzgledu na zmiane koszyka inflacyjnego
wedtug nowych wag w przysziym miesigcu. Dane nie miaty wptywu
na rynek i sg neutralne z punktu widzenia perspektyw inflacji i
decyzji Rady Polityki Pienieznej.

Cztonkowie RPP oczekujg, podobnie jak my, ze inflacja bedzie
spada¢ w kolejnych miesigcach i osiggnie najnizszy punkt latem.
Dlatego spodziewamy sie, ze przez wiekszg czes¢ tego roku nie
beda sktonni do zmiany stép procentowych. W tym kontekscie do$¢
zaskakujgca jest dzisiejsza wypowiedz prezesa NBP Stawomira
Skrzypka, ktory stwierdzit w TVN CNBC, ze ,nalezy powoli zaczg¢
sie zastanawiaé, czy nie zacza¢ podnosi¢ stép procentowych”.
Wydaje nam sie, ze ,powoli” oznacza perspektywe 2-3 kwartatow,
szczegolnie ze tempo poprawy koniunktury wydaje sie hamowac.

Wedtug najnowszych wynikow ankiety Instytutu Badan nad
Gospodarka Rynkowa w styczniu doszio do sezonowego
pogorszenia ocen koniunktury gospodarczej. Wskaznik biezacej
koniunktury spadt do —14,3 pkt z —2 pkt w grudniu, a wskaznik
wyprzedzajacy wzrost do 10,7 pkt z —3 pkt. Najwiekszy optymizm
panowat w sektorze przemystowym.

Dzi$ o godz. 14:00 GUS opublikuje kolejne dane z krajowego rynku
pracy, ktére moga okazac sie sporg niespodzianka ze wzgledu na
zmiane préby firm obejmowanych badaniem zatrudnienia (co roku
w styczniu GUS aktualizuje probe firm zatrudniajacych powyzej 9
o0so6b) oraz trudny do oszacowania efekt wysokiej bazy dla ptac
(zwigzany z obnizeniem stawek PIT z poczatkiem 2009 r., co
spowodowato przesunigcie ptatnosci czesci wynagrodzen z grudnia
2008 na styczen 2009). Ocena tendencji na rynku pracy bedzie
wigc utrudniona. Oczekujemy spowolnienia dynamiki ptac w
sektorze przedsigbiorstw do 2,2% r/r z 6,5% w grudniu, wobec
rynkowego konsensusu na poziomie 3,1%. Spodziewamy sie takze
pogtebienie spadku zatrudnienia z -1,8% r/r w grudniu do -2,7% r/r
w styczniu, podczas gdy mediana prognoz rynkowych wskazuje na
spadek o0 2,3%.

Za granicg kluczowym wydarzeniem bedzie spotkanie Ecofin, na
ktorym poruszony moze zostaé temat szczeg6tow programu
wsparcia dla borykajacej sie z problemami fiskalnymi Grecji. Poza
tym o godz. 11:00 opublikowany zostanie indeks ZEW dla
niemieckiej gospodarki, ktéry wg prognoz rynkowych spadt w lutym
do 42 pkt z 47,2 pkt w styczniu. Po potudniu o godz. 15:00 zostanie
opublikowany raport o przeptywach kapitatu w USA.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,3664 CADPLN 2,8104
USDPLN 2,9377 DKKPLN 0,5392
EURPLN 4,0138 NOKPLN 0,4988
CHFPLN 2,7368 SEKPLN 0,4072
JPYPLN* 3,2712 CZKPLN 0,1544
GBPPLN 4,6198 HUFPLN 1,4785
Przegl ad rynku finansowego - 15.02.2010

Gléwne notowania walutowe

otwarcie

zamkn. fixing

EURPLN 4,0109 4,0324 4,0172 4,0278 4,0227
USDPLN  2,9460 2,9683 2,9523 2,9617 2,9548
EURUSD 1,3583 1,3629 1,3606 1,3596 -
Zmiana  Ostatnia Sr.
(pb) aukcja rentown.
2L 4,87 -1 10.02 4,972
5L 5,51 -2 2.12 5,778
10L 6,11 0 20.01 6,046
Termin us
Zmiana Zmiana Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 4,41 0 0,51 -1 1,14 -1
2L 4,94 0 1,12 1 1,53 1
3L 5,26 1 1,72 -3 1,93 -5
4L 5,44 2 2,23 -2 2,25 0
5L 5,55 1 2,66 0 2,54 0
8L 5,69 2 3,47 1 3,16 0
10L 5,70 1 3,78 1 3,42 1
Stawki WIBOR
Termin
TIN 2,93 -19
SW 3,29 0
2W 3,39 -1
M 3,62 0
3M 4,18 1
6M 4,26 -1
oM 4,40 0
1Y 4,47 0

Stawki FRA (Mid

Kurs zlotego (fixing)
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Termin Dzienna zmiana (pb)
1xz 3,61 0 M+
3X6 4,22 1 2 2 7 5 % 7 3 3 5= 3 3 35 5 3 =
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9X12 4,66 0
3X9 4,38 1 WIBOR FRA 3x6 FRA 6x9
6X12 4,59 0

*za 100 JPY Zrédio: Reuters

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (czlonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesztosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga byé
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiega¢ o transakcje z ktdrakolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej.

W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



