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Codziennik - Dzis prognoza MinFin i dane z USA
1 sierpnia 2008

B Zloty ostabt po nowym rekordzie przy wahaniach EURU  SD

B Krajowe obligacije mocniej dzi eki spadkowi rentowno $ci
na rynkach bazowych po stabych danych z USA

B Dzis w kraju prognoza MinFin nt. inflacji za lipiec, a za
granic g kluczowe dla rynkéw dane o zatrudnieniu w USA

Cho¢ wczoraj przed potudniem ztoty ustanowit historyczny rekord
wobec euro na poziomie 3,2022, po potudniu kurs polskiej waluty
ostabt, poniewaz wciaz nie udato sie przetama¢ kluczowego
psychologicznego poziomu 3,20. Zlotego wspierat od $rodowego
popotudnia ,jastrzebi” w ocenie rynku (cho¢ jak juz wczesniej
napisaliSmy naszym zdaniem raczej mniej jastrzebi niz poprzednio)
komunikat Rady Polityki Pienieznej. Dlatego skala popotudniowego
ostabienia nie byta znaczna i EURPLN osigagnat dzienne maksimum
na poziomie zaledwie 3,2105. Kurs zlotego wobec dolara byt przez
wiekszg czes$é sesji stabilny. Po publikacji o 14:30 stabszych od
prognoz danych o PKB i z rynku pracy w USA doszio do spadku
USDPLN ponizej 2,05 przy ostabieniu dolara na miedzynarodowych
rynkach do nieco powyzej 1,57, ale pozniej zioty stracit do
amerykanskiej waluty, gdy EURUSD poszedt w d6t z powrotem w
okolice 1,56 obserwowane na otwarciu, m.in. w reakcji na lepszy od
prognoz Chicago PMI. Dzi$ rano zioty byt nieco stabszy niz wczora;.
EURPLN i USDPLN wynosity odpowiednio 3,219 i 2,067 wobec
odpowiednio 3,211 i 2,057 wczoraj na zamknieciu. EURUSD byt na
dzisiejszym otwarciu polskiej sesji na poziomie 1,557.

Ceny polskich obligacji wzrosty wczoraj wyraznie w $lad za
umocnieniem na bazowych rynkach dlugu - na koniec dnia
rentownos$¢ 10-letnich Treasuries i Bundéw wynosita odpowiednio
3,98% i 4,37% wobec 4,04% i 4,40% na otwarciu - ktére nastgpito
w reakcji na nizsze od oczekiwan dane o PKB i wyzsze od prognoz
dane o liczbie nowych bezrobotnych w USA. Dane o inflacji w
strefie euro byly zgodne z oczekiwaniami i nie miaty wplywu na
rynku. Spadek rentownosci krajowych obligacji byt wczoraj
najbardziej wyrazny na dtugim koncu krzywe;.

Woczoraj opublikowane zostaly wyniki ankiety prognostycznej
przeprowadzonej przez Gazete Gietdy Parkiet wéréd ekonomistéw
rynkowych. Mediana oraz $rednia prognoz rynkowych wskazuje, ze
inflacja CPI w lipcu osiggneta 4,8% r/r. Nasza prognoza to 4,7% t/r.
Tymczasem, juz wczoraj krajowy rynek stopy procentowej czekat
na dzisiejsza publikacje (najprawdopodobniej o godzinie 10:00)
prognozy Ministerstwa Finanséw dotyczacej inflacji CPI za lipiec.
Wydarzenie to bedzie tez oczywiscie istotne dla ztotego. Gdyby
prognoza MinFin byla zgodna z naszg, nizsza od konsensusu
rynkowego, bytby to pozytywny impuls dla rynku stopy procentowej
i negatywny dla ztotego.

Wczoraj cztonkini RPP Halina Wasilewska-Trenkner powiedziata w
radiu TOK FM, ze jej zdaniem ,jedna podwyzka nie wystarczy, ale
konieczne beda co najmniej 2 lub wigcej”. Trzeba przy tym
oczywiscie pamieta¢, ze jest ona jednym z bardziej jastrzebich

czlonkébw w Radzie. Nasze oczekiwania dotyczace polityki RPP
pozostajg bez zmian. Ewentualne kolejne wypowiedzi cztonkéw
Rady, np. ich komentarze do prognozy inflacji Ministerstwa
Finanséw, moga mie¢ dzi$s wptyw na krajowy rynek. Niemniej, dla
wszystkich rynkéw najwazniejszy bedzie dzi$ raport o rynku pracy
w USA. Poznamy go o godzinie 14:30. Rynek oczekuje, ze
zatrudnienie poza rolnictwem spadto w lipcu 75 tys. oséb, a stopa
bezrobocia zwiekszyla sie do 5,6% z 5,5% w czerwcu. Przed
publikacjg tych danych aktywnos$¢ i zmienno$¢ na rynkach moze
by¢ bardzo ograniczona. Jesli chodzi o inne wydarzenia za granica,
wczesniej w ciggu dnia, o 10:00, opublikowany zostanie indeks PMI
za lipiec dla przemystu strefy euro (rynek oczekuje spadku do 47,5
pkt z 49,2 z czerwcu). O 16:00 pojawig sie hatomiast kolejne dane z
USA, tj. indeks ISM dla przemystu za lipiec. Rynek oczekuje, ze
spadt on do 49,3 pkt z 50,2 pkt w czerwcu. O tej samej porze
zostang tez podane dane z USA o wydatkach w budownictwie za
czerwiec oraz sprzedazy pojazdéw mechanicznych za lipiec.

Jesli chodzi o wczorajsze dane, inflacja HICP w strefie euro wzrosta
w lipcu do 4,1% r/r z 4,0% r/r w czerwcu, zgodnie z oczekiwaniami.
Eurostat poda ostateczne wyliczenia inflacji za lipiec 14 sierpnia.
PKB w USA wzrést w Il kw. br. o 1,9% wobec zrewidowanego w dot
wzrostu o 0,9% w | kw. Rynek oczekiwat wzrostu o 2,0% wobec
podawanego wczesniej wzrostu o 1% w | kw. Jednocze$nie
podano, ze bazowy indeks cen PCE, wg Fed najlepiej
odzwierciedlajacy presje cenowa w amerykanskiej gospodarce,
wyniost w Il kw. 2,1% wobec 2,3% w | kw. Rynek oczekiwat w tym
przypadku wzrostu o 2,2%. Natomiast indeks cen PCE, obejmujacy
takze zmienne ceny zywnosci i nosnikéw energii, wyniost w 1l kw.
4,2% wobec 3,6% w | kw. i 3,9% oczekiwanych przez analityk6w.
Liczba oso6b ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla
bezrobotnych w ubieglym tygodniu wzrosta o 44 tys. do 448 tys.
0so6b. Ekonomisci z Wall Street spodziewali sie, ze liczba nowych
bezrobotnych wyniesie 393 tys. wobec 406 tys. poprzednio. Srednia
czterotygodniowa wzrosta do 393 tys. z 382 tys. poprzednio. Liczba
bezrobotnych kontynuujacych pobieranie zasitku wzrosta az o 185
tys. i wyniosta 3,28 min. Rynek oczekiwat 3,15 min. Indeks
aktywnosci sektora wytworczego PMI w rejonie Chicago wzrost w
lipcu do 50,8 pkt z 49,6 pkt w poprzednim miesigcu. Rynek
oczekiwat 49 pkt.

Ministerstwo Finanséw przedstawito plan podazy diugu na sierpien.
6 sierpnia nastgpi emisja obligacji 2-letnich OK0710 o wartosci
1-2,5 mid zt, a 13 sierpnia emisja obligacji WZ0118 o wartosci
0,5-2,0 mld zt oraz 120823 o wartosci 0,5-1,5 mid zt. Odbeda sie tez
3 przetargi bonéw skarbowych 26-tyg. i 52-tyg. (4 sierpnia o
wartosci tacznie do 2,5 mld zt, 11 sierpnia o wartosci do 1,5 mid zt i
18 sierpnia o wartosci do 1 mlid zt). MinFin podat réwniez, ze w
zaleznosci od sytuacji rynkowej moze 20 sierpnia przeprowadzic¢
przetarg zamiany. Obligacjami odkupowanymi bedzie seria OK1208
o wartosci do 2 mid zt.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie) Kurs ztotego (fixing)

EURUSD 1,5570 CADPLN 2,0192
USDPLN 2,0674  DKKPLN 0,4314 2,16 1 r 3,36
EURPLN 3,2186 NOKPLN 0,4019 2,14 - F 3,34
CHFPLN 1,9718 SEKPLN 0,3408 212 4 L 330
JPYPLN* 1,9224  CZKPLN 0,1344 ' '
GBPPLN 4,004  HUFPLN 1,3745 2101 330
2,08 r 3,28
Przegl ad rynku finansowego - 31.07.2008 2,06 4 F 3,26
Gtéwne notowania walutowe 2047 32
otwarcie  zamkn. fixing 2,02 r 322
EURPLN 32022 32175 32058 32105 3,2026 | ,q N i 390
USDPLN 2,0476 2,0568 2,0555 2,0568  2,0509 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2
EURUSD 1,5597 1,5702 1,5596 1,5597 - @ e~ @ - 2 2 & 2 3 & & & 8 5
Obligacje ——USD (lewa 0$) EUR (prawa 08)
Termin  Obligacja % Zmiana Ostatr_ﬂa rentowno
(pb) aukcja % Rentowno $ci obligacji skarbowych

$¢
2L OKO0710 6,46 -5 2.07 6,917 7,00
5L PS0413 6,29 -7 7.05 6,155

10L _ DS1017 622 -9 907 6500 | 6%
6,80 -
Termin PL EZ 6,70 -
Zmiana Zmiana Zmiana
% % J
(o) (pb) (o0) R
1L 6,70 -2 3,01 -3 5,16 -2 6,50 -
2L 6,44 6 3,41 -8 4,97 -6
3L 631 6 376 -9 491 -6 640
aL 6,24 6 3,98 9 4,87 -6 630 |
5L 6,18 -6 4,14 -9 4,84 -6
8L 606 6 450 7 481 5 | AT e e e
10L 5,96 -6 4,65 -6 4,84 -5 > ©° ~ ® = o b ~ ® = @ B ~ = =
~— ~ ~ ~ ~ o~ N N N N o
Stawki WIBOR 2L 5L 10L
T % D2|enrzabz)m|ana
P % 3-miesi @czne stawki rynku pieni  eznego
OIN 6,17 117 690 -
TIN 6,17 3 "
sw 6,17 2 6.85
2W 6,19 1 '
M 6,24 1 6,80 -
3M 6,56 0
6M 6,65 -1 6,75
M 6,77 -1
1Y 6,81 -1 6,70 -
Stawki FRA (Mid 6,65 -
Termin Dzienna zmiana 6.60
(pb) i
x2 6.29 0 65+—7 — —
36 6,59 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 =
6X9 6,59 2 ® L~ ® = o v o~ o 5 9 98 N 2 5
9X12 6,45 6
3%9 663 3 ——WIBOR 3M —— FRA 3x6 FRA 6x9
6X12 6,58 -3
*za 100 JPY

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (czlonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjgto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie
wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informaciji oraz straty, ktére mogty w
konsekwencji tego wynikna¢. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw
wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spoétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka
wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje
poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajoéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo

autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



