DB Securities

Grupa Deutsche Bank

SPRAWOZDANIE ZARZADU

Z dziatalnosci DB Securities S.A.
za okres

od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku




SPIS TRESCI

V.

HISTORIA, PODSTAWOWE INFORMACJE
KAPITAL ZAKLADOWY, AKCJONARIUSZE
LICENCJE | ZEZWOLENIA

CZLONKOWIE ZARZADU, PROKURENCI

PLAN ROZWOJU, WYNIKI DZIALALNOSCI

Str. 2



= HISTORIA, PODSTAWOWE INFORMACJE

Historia dziatalnosci DB Securities Spétki Akcyjnej siega 1993 roku, kiedy to na mocy statutu z
dnia 13 lipca (Rep. A Nr 2523/93) zawigzany zostat Matopolski Dom Maklerski Spétka Akcyjna z
siedzibg w Olkuszu. Przedmiotem dziatalnosci Spétki bylo oferowanie papieréw wartosciowych
w publicznym obrocie, nabywanie lub sprzedawanie papieréw wartosciowych (tak we wlasnym
imieniu i na rachunek dajgcych zlecenie, jak rowniez we wiasnym imieniu i na wiasny rachunek)

oraz przechowywanie papieréw wartosciowych na zlecenie uprawnionego.

Na mocy aktu notarialnego z dnia 15 maja 1995 roku (Rep. A Nr 6688/95), Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito o zmianie statutu Spoétki. W wyniku wyzej wymienione;j
zmiany, Spétka zaczeta dziata¢ pod firmg ProCapital Spétka Akcyjna, a jej siedzibg stato sie
miasto stoteczne Warszawa. Powyzsze zmiany pozwolity na dalszy rozwéj oraz zakres
oferowanych ustug brokerskich, jak réwniez dotarcie do nowych klientéw.

W dniu 6 lipca 2001 roku Deutsche Bank 24 Spétka Akcyjna uzyskat zgode Komisji Papieréw
Wartosciowych i Gietd na nabycie akcji Spotki w liczbie powodujgcej przekroczenie 50% gtoséw
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Z kolei w dniu 23 lipca 2001 roku na mocy zawartej
umowy nastapito przeniesienie wtasnosci 100% akcji pomiedzy Deutsche Bank Polska Spétka
Akcyjng i Deutsche Bank 24 Spdétkg Akcyjng. Nastepnie z dniem 21 czerwca 2006 roku
Deutsche Bank PBC Spétka Akcyjna (wczesniej: Deutsche Bank 24 Spétka Akcyjna), przeniost
na Deutsche Bank Polska Spétke Akcyjng, 100% posiadanych przez siebie akcji na podstawie

umowy zawartej pomiedzy tymi podmiotami.

Z dniem 31 stycznia 2014 roku nastgpito prawne potgczenie dwoch spoétek z Grupy Deutsche
Bank tj. Deutsche Bank Polska S.A. oraz Deutsche Bank PBC S.A., ktére od tego momentu
funkcjonuja jako jedna organizacja pod firma Deutsche Bank Polska S.A. Potaczenie odbyto sig
zgodnie z przepisami art. 492 §1 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych, tj. poprzez przeniesienie
catego majatku spoétki przejmowanej (Deutsche Bank Polska S.A.) na rzecz spétki przejmujacej

(Deutsche Bank PBC S.A.).

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Deutsche Bank Polska Spétka

Akcyjna pozostaje jedynym akcjonariuszem DB Securities Spotki Akcyjnej.
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. KAPITAL ZAKLADOWY, AKCJONARIUSZE

1. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Spétki, w petni optacony, na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosit 15 000 000 zt
i dzielit sie na 150 000 akcji, w tym:

1) 1 000 akcji serii A;

2) 2 800 akcji serii B;

3) 2 840 akdji serii C;

4) 4660 akciji serii D;

5) 8 700 akg;ji serii E;

6) 2 700 akgji serii F;

7) 27 300 akgiji serii G;

8) 50 000 akgiji serii H;

9) 50 000 akgciji serii I.

Akcje serii od A do H s3g akcjami imiennymi, uprzywilejowanymi co do gtosu, w proporcji — pieé
gloséw na jednag akcje oraz w dywidendzie, w maksymalnej wysokosci dozwolonej przepisami

kodeksu handlowego. Akcje serii | sg akcjami zwykiymi imiennymi.

Deutsche Bank Polska S.A. jest jedynym akcjonariuszem Spétki posiadajgcym 100% udziatu
w kapitale zaktadowym oraz 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki.

. LICENCJE | ZEZWOLENIA

Decyzjg KPWiG-4021-24/2001 z 7 sierpnia 2001 r. Spétka uzyskata zezwolenie ogélne na

prowadzenie dziatalnosci maklerskiej.
DB Securities S.A. prowadzi dziatalno$¢ na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.

V. CZLONKOWIE ZARZADU, PROKURENCI

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Zarzad sktadat sie z trzech oséb: Waldemara Markiewicza, Prezesa
Zarzadu oraz Tomasza Krukowskiego i Dariusza Strzyzewskiego, Cztonkéw Zarzadu. Spétka
nie posiada prokurenta.

W badanym okresie i do dnia zakohczenia badania wystgpita nastepujgca zmiana w Zarzadzie
Spéiki: z dniem 31 marca 2017 Tomasz Krukowski przestat petni¢ funkcje Cztonka Zarzadu DB
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Securities S.A. na podstawie decyzji Rady Nadzorczej DB Securities S.A. - Uchwata nr 6 z dnia
25 stycznia 2017 roku.

V. PLAN ROZWOJU, WYNIKI DZIALALNOSCI

1. Gléwne zdarzenia majace wplyw na dziatalnos¢ DB Securities S.A. w okresie od

1 stycznia 2016 roku do dnia przyjecia niniejszego sprawozdania.

Gtéwnymi czynnikami majgcymi istotny wptyw na dziataino$é DB Securities S.A. w okresie od
1 stycznia 2016 roku do dnia przyjecia niniejszego sprawozdania byta koniunktura na rynkach
gietdowych w Europie i na Swiecie.

W 2016 roku na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie zaobserwowa¢ mozna byto
wzrost indeksu WIG o 11,4%, jednak przy nizszej wartosci obrotu akcjami o 10.2% — 202,3 mid zt
w 2016 r. wobec 225,3 mid zt w roku 2015. Spadek obrotéw przyczynit sie do zmniejszenia
przychodéw DB Securities S.A. z tytutu prowizji maklerskich 0 36,2%.

2. Strategia rozwoju
DB Securities nie bedzie juz obstugiwata instytucjonalnych inwestoréw i bedzie sie koncentrowata
na rozwoju klientow detalicznych we $cistej wspétpracy z agentem inwestycyjnym DB Polska.

3. Wyniki dziatalnosci

W 2016 roku DB Securities S.A. osiggnat nastepujace wyniki. Strata brutto wyniosta (3 101) tys.
zt, co dato zmiane w skali roku o (147%), natomiast strata netto osiagneta warto$¢ (3 579) tys. z

- zmiana w skali roku o (168%).

Wskaznik zwrotu z aktywéw wyniést odpowiednio:

2016r. 2015r.

Wskaznik zwrotu z aktywow
(wynik finansowy za rok obrotowy / éredni stan aktywow) " (1.9)% 2.9%

1) Stany $rednie pozycji bilansowych obliczono na podstawie stanu poszczegéinych pozycji na poczatku i koficu biezacego oraz
poprzedniego roku obrotowego.

Liczba pracownikéw w przeliczeniu na petne etaty wyniosta odpowiednio 26 w 2016 i 25 w roku
2015.
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Ponizsza tabela przedstawia zmiany, jakie zaszty w podstawowych wielkosciach rachunku
zyskow i strat DB Securities S.A. w roku 2016, w poréwnaniu z okresem poprzednim.

Wybrane dane z rachunku zyskéw i strat

W tysigoach zotycn czae smats
Przychody 25 354 39102 (35%)
Koszty (29 461) (33 753) (13%)
Przychody finansowe 1595 2080 (23%)
Koszty finansowe (589) (893) (34%)
Zyskl(strata) brutto (3101) 6 536 (147%)
Podatek dochodowy (478) (1 269) (62%)
Zyski(strata) netto (3 579) 5 267 (168%)

DB Securities S.A. w 2016 roku zmniejszylo przychody ze swojej dziatalno$ci o 34,6% do
poziomu 26 949 tys. zt (z 41 183 tys. zt w roku 2015).

Podobnie jak w roku poprzednim, najistotniejsza pozycjg przychodéw DB Securities S.A.
(stanowiace 87% przychodéw) byly w 2016 r. przychody z tytutu ustug maklerskich, ktére
wyniosty 23 444 tys. zi, co w poréwnaniu z rokiem 2015 oznaczato spadek o 36,2% (z poziomu
36 722 tys. zi).

Najistotniejsza pozycjg przychodéw z ustug maklerskich wedtug produktéow byly prowizje za
transakcje na rynku akcji, ktére w 2016 roku wyniosty 15 699 tys. zt, co w poréwnaniu z rokiem
2015 oznaczato spadek 0 34% (z poziomu 23 682 tys. z).

W 2016 przychody z transakcji na na instrumentach pochodnych ulegty zmniejszeniu o 40% do
kwoty 7 625 tys. zl, (z poziomu 12 712 tys. zt). Przychody z transakcji obligacjami ulegty
zmniejszeniu o0 54% do kwoty 150 tys. zt, (z poziomu 328 tys. zt).

Przychéd z prowizji Dziatu Brokerskiego stanowit 87% catkowitych przychodéw Spétki.
Przychody finansowe stanowity 6% przychodéw, pozostate przychody miaty 7% udziat
w ogoélinej kwocie przychodow.

Od jesieni 2016 r. Grupa Kapitatowa Deutsche Bank, w szczegélnosci Deutsche Bank AG
akcjonariusz Deutsche Bank Polska S.A. - jedynego akcjonariusza DB Securities, pracowat nad
nowg strategia dla calej Grupy Kapitalowej oraz poszczegélnych linii biznesowych. W
konsekwencji, w dniu 16 listopada 2016 r. Rada Nadzorcza DB Securities S.A. podjeta uchwate
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o przyjeciu Planu Restrukturyzacji, zawierajgcego szczegétowy harmonogram majgcy na celu
likwidacje Spétki w 2017 r. Jednakze, w dniu 25 stycznia 2017 r. Rada Nadzorcza Spotki,
dokonata aktualizacji Planu Restrukturyzacji zmieniajgc harmonogram, w szczegélnosci termin

rozpoczecia likwidacji Spétki.

W dniu 15 marca 2017 r. Spétka otrzymata od akcjonariusza Deutsche Bank Polska S.A. pismo
informujgce, ze z uwagi na przeglad strategii Deutsche Bank Polska S.A. plany dotyczace
dziatalnosci DB Securities S.A. podlegajg rewizji. W zwigzku z powyzszym realizacja
harmonogramu likwidacji Spoétki powinna zosta¢ wstrzymana do czasu podjgcia decyzji w
sprawie dalszego funkcjonowania Spétki. Wobec powyzszego, w dniu 20 marca 2017 r. Rada
Nadzorcza podjeta uchwate o bezterminowym zawieszeniu realizacji Planu Restrukturyzaciji, w

szczegoblinosci harmonogramu likwidacji.

Jednakze cze$¢ Planu restrukturyzacji, zgodnie z przyjetym harmonogramem, zostata wykonana
przed datg zawieszenia realizacji Planu. W lutym 2017 r. Spétka ograniczyta dziataino$¢
zakresie $wiadczenia ustug maklerskich na rzecz klientow instytucjonalnych. Wedtug najlepszej
wiedzy Zarzadu w dacie sporzgdzania niniejszej informacji, akcjonariusz nie podjgt decyzji
dotyczgcej przysztosci DB Securities, wobec czego Spétka kontynuuje dziatalnosc.

4. Perspektywy rozwoju i poprawy wynikow finansowych

Gtéwnym celem rynkowym DB Securities S.A. w 2017 roku jest zwigkszenie udziatu w obrotach

klientéw detalicznych.
Gtéwnymi celami finansowymi w 2017 jest osiggnigcie zysku netto.

Ze wzgledu na przeglad strategii catej grupy DB na rynku polskim spétka nie przewiduje

podejmowania nowych inicjatyw strategicznych w 2017 roku.

5. Czynniki ryzyka

Ponizej przedstawione zostaty najistotniejsze w ocenie Zarzadu czynniki ryzyka dla dziatalno$ci
DB Securities S.A., ktorych ziszczenie moze mieé potencjalne negatywny wpltyw na dziatalnosc,

sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Spéfki.

Ryzyko zwigzane z koniunktura na rynkach kapitatowych
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Podstawowy wplyw na osiggane przez Spoétke wyniki finansowe ma sytuacja na rynkach
kapitatowych, w tym zwtaszcza na rynku polskim. Pogorszenie sytuacji na rynku kapitatowym
wplywa na ograniczenie przychoddéw Spoétki ze wzgledu na obnizenie wartosci obrotéw na
gietdzie. Mimo obserwowanej w ostatnim czasie wyraznej poprawy koniunktury gietdowej, trudno
jednoznacznie oceni¢ na ile jest to przejawem trwatego odwrécenia negatywnych tendencji, a na
ile jedynie krotkotrwatym odreagowaniem wcze$niejszych spadkéw. Utrzymanie sie
negatywnych nastrojéw inwestycyjnych w diuzszym okresie moze mie¢ niekorzystny wplyw na

wyniki finansowe osiggane przez Spétke.

Ryzyko zwiazane z konkurencjg na rynkach ustug, na ktorych DB Securities S.A.
prowadzi dziatalnosé

W ostatnich latach na rynku ustug, na ktérym DB Securities S.A. prowadzi dziatalno$¢, pojawito
sie szereg nowych podmiotéw. Obok funkcjonujgcych juz od lat doméw maklerskich, majgcych
uznang pozycje na rynku kapitatowym w Polsce, zaczety powstawa¢ nowe domy maklerskie
$wiadczgce ustugi maklerskie i doradcze w stosunkowo niewielkim zakresie, tworzone przez
osoby posiadajgce odpowiednie doswiadczenie zawodowe i gwarantujgce standard ustug nie
odbiegajacy od czotéwki polskich doméw maklerskich. Dodatkowo obserwowany w ostatnim
czasie znaczacy rozwoj polskiego rynku kapitatowego powoduje zwiekszone zainteresowanie
$wiadczeniem ustug maklerskich i doradczych ze strony zagranicznych instytucji finansowych,
ktére otwierajg biura w Polsce jak rowniez wykorzystujg mozliwos¢ posredniczenia w obrocie
papierami wartosciowymi na zasadzie zdalnego czionkostwa na GPW. Nasilajgca sie
konkurencja moze spowodowaé ryzyko odebrania Spéfce czesci udzialu rynkowego oraz
zwiekszenia presji na ceny oferowanych ustug, co w konsekwencji moze negatywnie odbié sie

na sytuac;ji finansowej Spoéiki.

Ryzyko zwigzane z rozliczeniami transakcji gieldowych

Spétka realizuje transakcje na zlecenie klientow (posiadajgcych rachunki w bankach
depozytariuszach), ktérzy w dniu rozliczenia powinni dostarczy¢ $rodki pieniezne do
zrealizowanych transakcji kupna Ilub papiery wartoSciowe do zrealizowanych transakgji
sprzedazy, istnieje ryzyko niedostarczenia przez klienta w terminie $rodkéw pienieznych lub
papierow wartosciowych. W takim przypadku, do czasu uregulowania zobowiagzarn przez klienta
Spotka musi rozliczy¢ transakcje przy wykorzystaniu srodkéw wiasnych (kupno) lub podstawié
papiery wartosciowe nabyte na rynku (sprzedaz).

Ryzyko zwiazane z poziomem kapitatlu wlasnego oraz z potrzebami finansowymi Spétki
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Kapitat wiasny Spétki na dzien 31.12.2016 r. wyniost 39 465 tys. zt. oraz 48 290 tys. zt. na dzien
31.12.2015 r. Pomimo znaczacego poziomu Kapitatu wltasnego Spoétka korzysta z finansowania
diuznego. Zgodnie z obowigzujagcymi przepisami tgczne =zadiuzenie Spoétki nie moze
przekraczaé czterokrotnosci Poziomu Kapitatbw Nadzorowanych. W zwigzku z prowadzong
dziatalnoscig na rynku wtérnym Spétka po kazdym dniu sesyjnym jest zobowigzana do
zapewnienia odpowiedniej wielko$ci $rodkéw finansowych na rzecz zarzadzanego przez
Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych Funduszu Gwarantowania Rozliczen Transakciji
Gietdowych. Obecnie Spétka kazdorazowo zasila powyzszy fundusz korzystajac z Srodkéw
wlasnych oraz z posiadanej w Deutsche Bank Polska S.A. linii kredytowej w formie
niepotwierdzonej linii intraday/overdraft. Istnieje ryzyko, ze poziom kapitatu wtasnego (a tym
samym Poziom Kapitatédw Nadzorowanych) i dostepne finansowanie diuzne bedg ograniczaty
potencjat obrotéw mozliwych do zrealizowania przez Spétke. Dotychczas Spétka nie
odnotowata probleméw zwigzanych z wysokoscig wptat do Funduszu Gwarancyjnego, a obecny
poziom dostepne;j linii kredytowej zapewnia bezpieczne prowadzenie dziatalnosci w obecnym
wymiarze, a nawet jej istotny wzrost.

Biorac pod uwage zakres i skale prowadzonej dziatalno$ci oraz uzyskiwane wyniki obecny po-
ziom kapitatow witasnych Spdtki jest wystarczajacy. Nie mozna jednak wykluczyé, ze
realizowane obecnie, a takze rozwazane w przysziosci projekty biznesowe beda wymagaty

zwiekszenia poziomu kapitatéw.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig systeméw informatycznych i telekomunikacyjnych

Obszarem szczeg6lnie wrazliwym dla dziatalno$ci prowadzonej przez Spétke jest zapewnienie
bezawaryjnosci i  bezpieczenstwa  wykorzystywanych  systeméw  informatycznych
i telekomunikacyjnych. Kazda powazna awaria systemu nie tylko mogtaby narazi¢ Spétke na
ryzyko odpowiedzialnosci finansowej wobec klientéw za niezrealizowane lub nienalezycie
zrealizowane zlecenia, ale w perspektywie mogtaby skutkowac utratg zaufania klientéw. Spétka
zakupita i wdrozyta specjalistyczny system informatyczny dedykowany dla podmiotow
$wiadczacych ustugi maklerskie, ktéry podiega statym aktualizacjom i modyfikacjom. Zaréwno
zakup systemu informatycznego, jak i biezace dziatania podejmowane przez Spétke
zmierzajace do zapewnienia mozliwie wysokiego poziomu zabezpieczen wykorzystywanej
infrastruktury informatycznej i telekomunikacyjnej, majg na celu ograniczenie ryzyka
negatywnych skutkéw, ktére wigzalyby sie z ewentualng awarig systeméw informatycznych,
nieuprawnionym dostepem do danych zgromadzonych na wykorzystywanych przez Spoétke
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serwerach, czy tez utratg takich danych. Nie mozna jednak wykluczyé, 2ze mimo

podejmowanych dziatan ryzyko takie wystapi.

Ryzyko zwigzane z bledami i pomylkami pracownikéw DB Securities S.A. oraz
przypadkami naruszenia prawa

Pozycja DB Securities S.A. na obstugiwanych rynkach jest przede wszystkim pochodng stopnia
zaufania, jakim klienci darza Grupe Deutsche Bank i jej pracownikéw. Charakter i zakres
Swiadczonych ustug wymaga od nich nie tylko wiedzy i doSwiadczenia, ale takze przestrzegania
procedur obowigzujacych w Grupie Kapitatowej, co ma ograniczy¢ ryzyko wystapienia pomytek
i bledéw w toku prowadzonej dziatalno$ci. Pomimo, ze kazdy z pracownikéw DB Securities S.A.
jest zobowigzany znaé i przestrzegaé wdrozone w Spéice procedury postepowania, nie mozna
wykluczyé, ze w toku biezacej dziatalnosci moga ujawnic sie bledy i pomyiki, ktére w zaleznosci
od ich skali moga mie¢ wplyw na sytuacje finansowa i biezace wyniki finansowe osiggane przez
DB Securities S.A. Ze wzgledu na specyfike dziatalno$ci ryzyko wystgpienia btedéw
w najwiekszym stopniu dotyczy zespotéw Dziatu Brokerskiego.

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, podmiot posiadajgcy zezwolenie na prowadzenie dziatal-
no$ci maklerskiej zobowigzany jest posiadaé w swojej strukturze jednostke sprawujgcag statg
kontrole nad przestrzeganiem przez pracownikéw Swiadczacych ustugi maklerskie przepisow
prawa oraz postanowien wewnetrznych regulaminéw postepowania (m.in. regulaminu ochrony
przeptywu informacji poufnych oraz procedury przeciwdziatania oraz ujawniania przypadkéw
manipulacji). W przypadku Spétki funkcje takg sprawuje Inspektor Nadzoru.

Informacje na temat ryzyk finansowych zostaty przedstawione w nocie 37 sprawozdania

finansowego.
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