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Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
= (A) Santander PPK 2025,
B) Santander PPK 2030,
C)Santander PPK 2035,
D) Santander PPK 2040,
E) Santander PPK 2045,
F) Santander PPK 2050,
G) Santander PPK 2055,
H) Santander PPK 2060,
I) Santander PPK 2065.
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Data i miejsce sporzadzenia Prospektu: 10 maja 2019 roku, Poznan

Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu: 23 maja 2024 roku - obowigzuje od 27 maja
2024 roku
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Rozdziat I. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie.

1. Imiona, nazwiska i funkcje osoéb fizycznych odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

Marcin Groniewski
Marlena Janota
Grzegorz Borowski
Janusz Korpa

Szymon Borawski-Reks

2. Oswiadczenie 0osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie:

Prezes Zarzadu Towarzystwa

Cztonek Zarzadu Towarzystwa
Cztonek Zarzadu Towarzystwa
Cztonek Zarzadu Towarzystwa
Cztonek Zarzadu Towarzystwa

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne, nie pomijajg zadnych faktéw i okolicznosci,
ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Rozporzadzenia o Prospekcie. Zgodnie z nasza
najlepsza wiedza nie istniejg okolicznosci, poza ujawnionymi w Prospekcie, ktére mogtyby wywrzec znaczacy wptyw
na sytuacje prawng, majatkowa i finansowa Funduszu.

Marcin Groniewski

Prezes Zarzadu
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Janusz Korpa

Cztonek Zarzadu

Marlena Janota

Cztonek Zarzadu
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Szymon Borawski-Reks

Cztonek Zarzadu
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Grzegorz Borowski

Cztonek Zarzadu
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Rozdziat Il. Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych.

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa, z podaniem numerow telekomunikacyjnych, adresu
gtownej strony internetowej i adresu poczty elektroniczne;j.

Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
z siedzibg w Poznaniu (Rzeczpospolita Polska), ul. Wierzbiecice 1a, 61-569 Poznan
telefon +48 61 855 73 22, faks +48 61 855 73 21
strona internetowa: Santander.pl/TFI
e-mail: tfi@santander.pl
2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo.
Decyzja Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 30 stycznia 1998 roku.
3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane.
Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
Numer w Krajowym Rejestrze Sadowym: 0000001132.
4. Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikow kapitatu wtasnego na ostatni
dzien bilansowy.

Kapitaty wtasne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 roku na podstawie sprawozdania finansowego zbadanego
przez biegtego rewidenta:

Kapitat wtasny 111768 740,05 zt

Kapitat zaktadowy 13 500 000,00 zt

Kapitat zapasowy 5010579,79 zt

Kapitat rezerwowy 3884,99 zt

Kapitat z wyceny w wartosci godziwej 107 532,34 zt

Wynik finansowy roku 2023 netto 93146 742,93 zt
5. Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa.

Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji,
atakze firma (nazwa) lub imiona inazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa posiadajgcych
co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, z podaniem posiadanej
przez nich liczby gtosow.

Akcjonariuszami Towarzystwa sg Banco Santander S.A. z siedzibg w Santander (Hiszpania) i Santander Bank Polska Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Kazdy z nich ma 50% akcji i ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Towarzystwa.

Dodatkowo Banco Santander S.A. z siedzibg w Santander (Hiszpania) ma wiekszos¢ gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Santander Bank Polska S.A. W zwigzku z tym podmiotem dominujagcym w stosunku do Towarzystwa - w rozumieniu
Ustawy o Ofercie Publicznej - jest Banco Santander S.A. z siedziba w Santander (Hiszpania).

7. Imiona i nazwiska.
7.1 Imiona i nazwiska cztonkéw Zarzadu Towarzystwa ze wskazaniem funkcji petnionych w Zarzadzie.
Marcin Groniewski Prezes Zarzadu
Marlena Janota Cztonek Zarzadu
Grzegorz Borowski Cztonek Zarzadu
Janusz Korpa Cztonek Zarzadu
Szymon Borawski Reks Cztonek Zarzadu
7.2 Imiona i nazwiska cztonkéw Rady Nadzorczej ze wskazaniem jej Przewodniczacego.
Jacek Marcinowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marcin Prell Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Reluga Cztonek Rady Nadzorczej
Katarzyna Perez Cztonek Rady Nadzorczej
Radostaw Katuzny Cztonek Rady Nadzorczej
Lazaro de Lazaro Torres Cztonek Rady Nadzorczej
Wojciech Sienczyk Cztonek Rady Nadzorczej
Jesus Ruiz Castafieda Cztonek Rady Nadzorczej
Adam Celinski Cztonek Rady Nadzorczej
7.3 Imiona i nazwiska oséb fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem.

Szymon Borawski-Reks
Bartosz Debowski
Jacek Grel
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Michat Hotda
Adam Nowakowski
Pawet Pisarczyk
Jakub Ptotka
Marta Stepien

Informacje o funkcjach petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7, poza Towarzystwem, jezeli ta
okolicznos¢ moze miec znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.
Marcin Prell (Cztonek Rady Nadzorczej) - Cztonek Rady Nadzorczej Santander Leasing S.A., Cztonek Rady Nadzorczej

Santander Factoring Sp. z 0.0., Cztonek Rady Nadzorczej Santander Finanse Sp. z 0.0., Cztonek Rady Nadzorczej Santander
F24 SA.

Maciej Reluga (Cztonek Rady Nadzorczej) - Cztonek Zarzadu Santander Bank Polska S.A. zarzadza Pionem Zarzadzania
Finansami, Gtéwny Ekonomista Banku, Cztonek Rady Nadzorczej Santander Inwestycje Sp. z 0.0., Cztonek Rady Nadzorczej
System Ochrony Bankéw Komercyjnych S.A.

Lazaro de Lazaro Torres (Cztonek Rady Nadzorczej) - odpowiedzialny za Globalne Biuro Operacji w Santander Asset
Management, Cztonek Komitetu Wykonawczego Santander Asset Management Global, Prezes Zarzadu Santander Asset
Management SGIIC (Hiszpania)

Woijciech Sieniczyk (Cztonek Rady Nadzorczej) - Dyrektor Obszaru Wealth Management w Santander Bank Polska S.A.,
Dyrektor Santander Biura Maklerskiego w Santander Bank Polska S.A.

Jesus Ruiz Castafieda (Cztonek Rady Nadzorczej) - Globalny Dyrektor ds. Ryzyka i Compliance w Grupie Santander Asset
Managament.

Adam Celinski (Cztonek Rady Nadzorczej) - Cztonek Rady Nadzorczej Santander Bank Polska S.A., Cztonek Rady Nadzorczej
Santander Finanse Sp. z 0.0., Cztonek Rady Nadzorczej Santander Leasing S.A., Cztonek Rady Nadzorczej Santander
Factoring Sp. z 0.0., Cztonek Rady Nadzorczej Santander F24 S.A.

Nazwy innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem oraz nazwy
zarzadzanych funduszy zagranicznych lub unijnych AFI.

Santander Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Santander Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen.

Pracownikom Towarzystwa przystuguja nastepujace sktadniki wynagrodzenia:

a. wynagrodzenie state,

b. wynagrodzenie zmienne, ktére jest przyznawane na podstawie odpowiedniego regulaminu premiowania,

c. inne sktadniki wynagrodzenia, ktére sg przewidziane przepisami prawa lub regulaminem wynagradzania
obowigzujacym w Towarzystwie.

Dodatkowo w Towarzystwie obowigzuje Polityka Wynagrodzen dla Okreslonego Personelu. Polityka ta zostata wydana
na podstawie Rozporzadzenia o polityce wynagrodzen. Obejmuje ona cztonkéw Zarzadu, osoby podejmujace decyzje
inwestycyjne, osoby zarzadzajace ryzykiem oraz osoby wykonujace czynnosci nadzoru i audytu wewnetrznego.

Celem tej polityki jest prawidtowe iskuteczne zarzadzanie ryzykiem oraz zapobieganie podejmowaniu ryzyka
niezgodnego z profilami ryzyka funduszy, ich polityka inwestycyjna, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy
inwestycyjnych Llub regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa. Polityka ma rowniez wspierac realizacje strategii
dziatalnosci prowadzonej przez Towarzystwo i przeciwdziata¢ powstawaniu konfliktéw intereséw.

Szczegobtowe informacje o stosowanej polityce wynagrodzen sg dostepne na stronie Santander.pl/TFI/dokumenty.

Znajdujg sie tam w szczegdblnosci: opis sposobu ustalania wynagrodzen, imiona i nazwiska oraz funkcje oséb
odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen, w tym sktad komitetu wynagrodzen,.
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Rozdziat lll. Dane o Funduszu.

Punkty 1 - 13 zawierajg informacje wspolne dla wszystkich Subfunduszy, Podrozdziaty IIl.LA - Ill.I zawierajg
informacje szczegoétowe dla poszczegolnych Subfunduszy.

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu.
Zgodnie z art. 15a Ustawy utworzenie Funduszu nie wymaga zezwolenia.
2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie 16
kwietnia2019 roku pod numerem RFi 1638.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz.

. Uczestnik nie moze ich zby¢ innej osobie,
] Jednostki Uczestnictwa sa dziedziczone,

4, Prawa Uczestnika Funduszu.
Uczestnik Funduszu ma prawo do:

. udziatu w aktywach netto Subfunduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa,

. zadania w kazdym czasie Zamiany czesci lub catosci swoich Jednostek Uczestnictwa. Takie zlecenie stanowi
zlecenie Zmiany alokacji inwestycji i okresla procentowy udziat Srodkéw zgromadzonych w poszczegélnych
Subfunduszach. Wskazany w zleceniu udziat w kazdym z Subfunduszy powinien stanowi¢ co najmniej 10% Srodkow
zgromadzonych na Rejestrze Uczestnika Funduszu. Ztozone przez Uczestnika zlecenia Zamiany, ktére wskazuja
nizszy udziat nie zostang zrealizowane,

. zadania w kazdym czasie Zmiany alokacji wptat. Takie zlecenie okresla procentowy udziat wptat do poszczegélnych
Subfunduszy. Wskazany w zleceniu udziat w kazdym z Subfunduszy powinien stanowi¢ co najmniej 10% wptat
na Rejestr Uczestnika Funduszu. Ztozone przez Uczestnika zlecenia Zmiany alokacji wptat, ktére wskazujanizszy
udziat nie zostang zrealizowane,

. otrzymania informacji wymaganych Ustawa o PPK w tym w szczegélnosci:

o  rocznej informacji o wysokosci srodkéw zgromadzonych na Rejestrze Uczestnika Funduszu,
o informacji o wysokosci wptat dokonywanych na ten rachunek w poprzednim roku kalendarzowym oraz
o innych transakcjach dokonywanych na tym Rejestrze w poprzednim roku kalendarzowym,

. otrzymania na zadanie wymaganych prawem dokumentéw, w tym:

Prospektu,

dokumentu zawierajacego kluczowe informacje,

informacji dla klienta (art. 222a Ustawy), ktéra znajduje sie w pkt. 1.6 w Rozdziale VI Prospektu,

rocznego i pétrocznego sprawozdania finansowego,

rocznego sprawozdania AFI (art. 222d Ustawy),

szczeg6towej informacji dotyczacej optat, prowizji lub Swiadczen niepienieznych przyjmowanych

lub przekazywanych przez Towarzystwo, zgodnie z art. 24 Rozporzadzenia ZAFl,

. posiadania kilku Subrejestréw Uczestnika Funduszu,

. otwarcia Rejestru Matzenskiego na zasadach opisanych w Ustawie o PPK,

. ztozenia reklamacji, ktéra dotyczy Swiadczonych ustug lub dziatalnosci Funduszu lub Towarzystwa,

. ustanawiania petnomocnikéw na zasadach okreslonych w Statucie,

= udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw Funduszu,

. wskazania Funduszowi w formie pisemnej, imiennie jednej osoby lub wiecej os6b, ktére moga po Smierci
Uczestnika otrzymac, zgodnie z przepisami rozdziatu 13 Ustawy o PPK, srodki zgromadzone na jego Rejestrze
Uczestnika Funduszu,

. udziatu w Aktywach Subfunduszu w przypadku jego likwidacji,

= udziatu w Aktywach Funduszu w przypadku jego likwidacji,

O O 0O O O O

= otrzymania informacji o administratorze swoich danych osobowych, a takze dostepu do swoich danych osobowych,
sprostowania, usuniecia, przeniesienia danych, zadania ograniczenia przetwarzania danych oraz sprzeciwu wobec
przetwarzania danych.

5. Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa.

Zgodnie z art. 15a Ustawy utworzenie Funduszu nie wymagato przeprowadzenia zapis6w na Jednostki Uczestnictwa.
Utworzenie Funduszu wymagato:

= nadania Funduszowi Statutu przez Towarzystwo,
= zawarcia przez Towarzystwo z Depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu,
= wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
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6.1

6.2

Sposob i szczegotowe warunki zbywania, odkupywania i Zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

1.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny. Fundusz przyjmuje wptaty w walucie polskiej.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy na warunkach przewidzianych w Ustawie, Statucie i Prospekcie.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwabezposrednio. Wptaty do Funduszu wykonywaned s3 na rachunek bankowy
Funduszu:

= przypisany do danego Podmiotu Zatrudniajacego:,
= wspo6lny dla wszystkich Subfunduszy,
= otwarty dla zbiorczego gromadzenia wptat w ramach zawartej Umowy o zarzadzanie PPK.

Srodki pieniezne sg niezwtocznie przekazywane na rachunek Subfunduszu lub Subfunduszy wybranych przez
Uczestnika.

Minimalna wptata do Subfunduszy wynosi 0,01 zt.

Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny jest rowna WANJU danego Subfunduszu w tym Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem ust. 4.

W ramach rozliczenia wptat do:

* Funduszu na 1. Dzieh Wyceny kazdego z Subfunduszy,

= nowotworzonego Subfunduszu na jego 1. Dzieh Wyceny,

cena Jednostki Uczestnictwa bedzie ceng statg, jednakowa dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa we wszystkich
Subfunduszach i bedzie wynosi¢ 1.000,00 zt.

Whniosek o dokonanie Zamiany lub zmiany alokacji wptat, w wyniku ktérych ma nastapi¢ zbycie Jednostek
Uczestnictwa nowego Subfunduszu, moze zostac ztozony po utworzeniu nowego Subfunduszu. Utworzenie nowego
Subfunduszu to moment, gdy za wptate pierwszego Uczestnika (spo$réd Uczestnikéw przypisanych do danego
Subfunduszu Zdefiniowanej Daty) zostang w nim przydzielone pierwsze Jednostki Uczestnictwa.

Fundusz dotozy staran, zeby Uczestnik nabyt Jednostki Uczestnictwa w nastepnym Dniu Roboczym po otrzymaniu

wptaty przez Fundusz. Szczegétowe informacje o terminach, w jakich Uczestnicy nabywajg Jednostki Uczestnictwa
znajdujg sie w Statucie.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

1.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rejestrze Uczestnika Funduszu. Fundusz odkupuje Jednostki
Uczestnictwa po cenie ustalonej w Dniu Wyceny, obliczonej w spos6b okreslony w pkt 4. Warunkiem jest otrzymanie
prawidtowe]j dyspozyc;ji:

(1) Wyptaty ztozonej przez Uczestnika po osiagnieciu przez niego 60 roku zycia, lub prawidtowej dyspozycji ztozonej
zgodnie z art. 98, art. 100 lub art. 107 Ustawy o PPK, albo

(2) Wyptaty Transferowej ztozonej przez Podmiot Zatrudniajacy w przypadku, o ktérym mowa w art. 12 ust. 4 i art.
19 ust. 4 Ustawy o PPK, Uczestnika, matzonka lub bytego matzonka Uczestnika, matzonka zmartego Uczestnika
albo Osoby Uprawnionej, w przypadkach wskazanych w Ustawie o PPK albo

(3) Zwrotu ztozonej przez Uczestnika, matzonka Uczestnika, bytego matzonka Uczestnika, Osobe Uprawniong,
matzonka zmartego Uczestnika w sytuacjach wskazanych w Ustawie o PPK,

a takze w innych przypadkach przewidzianych w Ustawie o PPK.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania w Rejestrze Uczestnikow Funduszu liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi za ich odkupienia.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa wedtug metody FIFO,.Oznacza to, ze w pierwszej kolejnosci Fundusz
odkupuje Jednostki Uczestnictwa nabyte najwczesniej. Dla okreslenia chwili nabycia Jednostek Uczestnictwa
Fundusz nie uwzglednia nabycia Jednostek Uczestnictwa w wyniku zlecenia Zamiany.

Cena odkupienia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny jest rowna WANJU danego Subfunduszu w tym Dniu
Wyceny.

Rejestr Uczestnika jest zamykany w nastepujgcych sytuacjach:

(1) po zakonczeniu likwidacji Funduszu,

(2) po $mierci Uczestnika, jesli na Rejestrze Uczestnika Funduszu nie zostata zadna (nawet utamkowa czesd)
Jednostki Uczestnictwa,

(3) po 12 miesigcach od dnia:
a)  gdy Uczestnik po osiggnieciu 60. roku zycia odkupit wszystkie Jednostki Uczestnictwa,

b)  Wyptaty Transferowej, ktéra byta zrealizowana z powodu wypowiedzeniaUmowy o zarzadzanie PPK lub
ztozenia oSwiadczenia o zawartych umowach o prowadzenie PPK - z uwzglednieniem postanowien ust. 6
ponizej,

c)  przeniesienia Srodkdéw na Rejestr Matzenski,

d)  Zwrotu, jesli Uczestnik nie jest juz zatrudniony przez Pracodawce albo Pracodawca nie jest strong Umowy

7
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0 Zarzadzanie PPK zawartej z Funduszem,

e) gdy Fundusz otrzyma informacje o zakonczeniu zatrudnienia danego Uczestnika przez Pracodawce, jesli
na Rejestrze nie jest zapisana zadna (nawt utamkowa czes$¢) Jednostki Uczestnictwa,

f) rozwigzania Umowy o Zarzadzanie PPK zawartej z Funduszem w przypadku, gdy na Rejestrze Uczestnika
Funduszu nie jest zapisana zadna (nawet utamkowa czes¢) Jednostki Uczestnictwa.

6. Rejestr Uczestnika Funduszu nie jest zamykany jesli obowigzuje umowa zawarta przez Uczestnika z Funduszem
o wyptate srodkéw zgromadzonych na rachunku PPK Uczestnika w celu pokrycia Wktadu wtasnego (art. 98 ust. 1
Ustawy o PPK).

7. Fundusz dotozy staran, zeby odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa w nastepnym Dniu Roboczym po otrzymaniu zadania
Uczestnika. Szczeg6towe informacje o terminach, w jakich Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa znajduja sie
w Statucie.

6.3 Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych.

Statut nie przewiduje mozliwosci konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego. Uczestnik moze zamienia¢ Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa
innego Subfunduszu w tym samym Funduszu. Zasady takiej Zamiany sg okreslone w ppkt 6.5.

6.4 Zasady wyptaty kwot w zwigzku z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa i wyptaty dochodéw Funduszu.
1. Fundusz nie wyptaca dochoddéw bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Fundusz wyptaca Uczestnikowi kwote nalezng z odkupienia Jednostek Uczestnictwa niezwtocznie po dniu, w ktérym
odkupienie zostato ujete w ksiegach Funduszu, Fundusz wyptaca srodki przelewem na rachunek bankowy lub inny
rachunek pieniezny, ktéry nalezy do Uczestnika albo innego podmiotu, w sytuacjach przewidzianych w przepisach
prawa.

6.5 Zamiana Jednostek Uczestnictwa (Zmiana alokacji inwestycji), Zmiana alokacji wptat oraz wysoko$¢ optat z tym
zwigzanych.

1. Zmiana alokacji inwestycji to odkupienie Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfundusz Zrédtowy)
i nabycie Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz Docelowy) za $rodki pieniezne uzyskane
z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego.

2. Zlecenie Zmiany alokacji inwestycji

e musi zawiera¢ dane umozLliwiajace identyfikacje Uczestnika i Podmiotu Zatrudniajacego,

e musi okres$la¢ procentowy udziat Srodkéw zgromadzonych w poszczeg6lnych Subfunduszach,

e musi okres$lac¢ udziat w kazdym z Subfunduszy na poziomie nie mniejszym niz 10% srodkéw zgromadzonych
na Rejestrze Uczestnika Funduszu - w przeciwnym razie nie bedzie zrealizowane.

3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Zmiany alokacji inwestycji w Subfunduszu, ktérywskazuje Uczestnika=,
nastepuje jednoczesnie z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa, ktére podlegaja Zamianie, za Srodki pieniezne
uzyskane z tego odkupienia, po dokonaniu wptaty na ich nabycie na rachunek bankowy Subfunduszu, w ktérym
Jednostki Uczestnictwa maja by¢ nabyte.

4. Za3.ikolejne zlecenia Zmiany alokacji inwestycji w roku kalendarzowym Fundusz moze pobierac optate za Zamiane.
Maksymalna stawka tej optaty wynosi 1% iloczynu liczby Jednostek Uczestnictwa, ktore podlegajg Zamianie i WANJU
w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje Zamiana.

5. Uczestnik moze ztozy¢ Funduszowi zlecenie Zmiany alokacji wptat do Subfunduszy, ktére nie s3 wtasciwe dla jego
wieku.

6. Uczestnik okresla w zleceniu Zmiany alokacji wptat, procentowy podziat wptat do PPK pomiedzy poszczeg6lne
Subfundusze zdefiniowanej daty. Wptata do jednego Subfunduszu powinna wynosi¢ minimum 10% Srodkéw
wptacanych do PPK — w przeciwnym razie nie bedzie zrealizowane.

7. Zmiana alokacji wptat dotyczy réwniez wptaty powitalnej i doptat rocznych.
6.6 Swiadczenia nalezne Uczestnikom w zwigzku z nieterminowymi realizacjamii zlecen.

Nieterminowa realizacja zlecenia to zbycie/odkupienie/Zamiana Jednostek Uczestnictwa po uptywie najpdzniejszego

z terminéw, ktére sa okre$lone w Statucie w odniesieniu do danej kategorii zlecenia (co do zasady 5 Dni Roboczych

od otrzymania prawidtowego zlecenia przez Fundusz).

W przypadku, gdy Fundusz zrealizuje zlecenie nieprawidtowo, nieterminowo lub nie zrealizuje go wcale, Towarzystwo

podejmie dziatania, zeby liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze Uczestnika Funduszu byta taka, jakby

zlecenie zostato zrealizowane poprawnie. W przypadku btednej lub nieterminowej realizacji prawidtowych zlecen

odkupienia, Towarzystwo podejmie dziatania, zeby kwota otrzymana przez Uczestnika byta taka, jakby zlecenie

odkupienia zostato zrealizowane poprawnie.

Swiadczenie nalezne Uczestnikowi w zwigzku z niepoprawng lub nieterminowa realizacjg zlecenia lub brakiem realizacji

zlecenia Towarzystwo pokrywa przez:

(1) nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa, w liczbie, ktéra stanowi réznice pomiedzy liczbg Jednostek
Uczestnictwa, jaka Uczestnik posiadatby w przypadku poprawnej realizacji zlecenia, aliczbg faktycznie
posiadanych Jednostek Uczestnictwa w wyniku niepoprawnej realizacji zlecenia albo
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(2)  wyptate srodkéw pienieznych dla Uczestnika w wysokosci réznicy pomiedzy kwota, jaka Uczestnik otrzymatby
w przypadku poprawnej realizacji zlecenia, a kwotg faktycznie otrzymana.

Swiadczenia dla Uczestnikéw w zwigzku z btedng wyceng WANJU.

W przypadku btednej wyceny WANJU, Towarzystwo podejmie dziatania, zeby liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych
na Rejestrze Uczestnika Funduszu byta taka, jakby zlecenie zostato zrealizowane wedtug prawidtowej wyceny WANJU.
W przypadku zlecen odkupienia, Towarzystwo podejmie dziatania, zeby kwota otrzymana przez Uczestnika byta taka,
jakby zlecenie odkupienia zostato zrealizowane wedtug prawidtowej wyceny WANJU.

Swiadczenia zwigzane z rozliczeniem zlecenia wedtug btednej WANJU sa wyptacane przez Towarzystwo przez:

(1) nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa w liczbie, ktéra stanowi réznice pomiedzy liczbg Jednostek
Uczestnictwa, jaka Uczestnik posiadatby w przypadku realizacji zlecenia wedtug prawidtowej WANJU, a liczba
faktycznie posiadanych Jednostek Uczestnictwa,

(2)  wyptate srodkéw pienieznych dla Uczestnika w wysokosci réznicy pomiedzy kwota, jaka Uczestnik otrzymatby
w przypadku zlecenia wedtug prawidtowej WANJU, a kwotg faktycznie otrzymana lub

(3) wyréwnanie Funduszowi szkody powstatej wskutek wyptaty srodkéw w zwigzku z odkupieniem przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa wedtug zawyzonej WANJU i zbycia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa wedtug
zanizonej WANJU.

Okolicznosci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny

istotnej czesci Aktywdw Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. Zazgoda i na warunkach okreslonych

przez Komisje zawieszenie to moze trwac dtuzej niz 2 tygodnie ale nie moze przekroczyé¢ 2 miesiecy.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli:

1. w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz jednostek,
ktoérych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% wartosci Aktywow Subfunduszu albo

2. nie mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny czesci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W powyzszych przypadkach, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje:

1. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy,

2. Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach, w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy,
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu od dnia, ktoéry poprzedza dzieh

Zgromadzenia Uczestnikéw Subfunduszu do dnia tego zgromadzenia.

Informacja o zawieszeniu zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa bedzie dostepna w trybie art. 38 ust. 7
Statutu (na stronie internetowej Santander.pl/TFl).

W okresie zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie dokonuje Zamian, Wyptat, Wyptat
Transferowych lub Zwrotéw oraz innych czynnosci, ktére mogtyby skutkowa¢ odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
Okreslenie rynkéw, na ktérych zbywane sg Jednostki Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na terytorium Polski.

Zwiezte informacje o obowigzkach podatkowych Funduszu oraz szczegotowe informacje o obowigzkach
podatkowych Uczestnikow Funduszu ze wskazaniem obowigzujacych przepisow.

Uczestnicy zobowigzani sg do przedstawienia Funduszowi na Zzadanie Towarzystwa niezbednych informacji
i dokumentéw umozliwiajacych Funduszowi wykonanie cigzacych na nim obowigzkéw zwigzanych z okresleniem
i pobraniem zryczattowanego podatku z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych. Uczestnicy zobowigzani s3
do niezwtocznego przekazania Towarzystwu informacji o zmianie powyzszych danych.

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy
podatkowego lub porady prawnej.

Zawarte w tym punkcie dane, dotyczace obowigzkéw podatkowych zamieszczone zostaty wytgcznie w celach
informacyjnych.

Opodatkowanie Funduszu.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku od oséb prawnych, zgodnie z art. 6
ust. T pkt 10 Ustawy CIT, Fundusz moze jednak podlega¢ obowigzkom podatkowym w zwigzku z lokowaniem aktywoéw
poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga podlega¢ opodatkowaniu wynikajagcemu
z przepisbw prawa panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta papieréow wartosciowych
lub instrumentéw rynku pienieznego, w ktoére inwestuje Fundusz.

Opodatkowanie 0s6b fizycznych.
Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 11a-11f Ustawy PIT:
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1. od dochodu Uczestnika pracowniczego planu kapitatowego uzyskanego z tytutu zwrotu zgromadzonych Srodkéw
na podstawie art. 105 Ustawy o PPK,

2. od dochodu Uczestnika pracowniczego planu kapitatowego z tytutu wyptaty srodkéw, o ktérych mowa w art. 99
ust. 1 pkt 2 Ustawy o PPK - jezeli wyptata bedzie wyptacana w mniejszej ilosci rat niz 120 miesiecznych rat, albo
z tytutu wyptaty jednorazowej - w przypadku okreslonym w art. 99 ust. 2 Ustawy o PPK,

3. od dochodu Uczestnika pracowniczego planu kapitatowego w zwigzku z wyptata srodkéw dokonang na podstawie
art. 98 Ustawy o PPK, tj. w celu pokrycia wktadu wtasnego, w zakresie w jakim Uczestnik pracowniczego planu
kapitatowego nie dokonat zwrotu wyptaconych srodkéw w terminie wynikajagcym z umowy zawartej z wybrang
instytucja finansowa,

4. od dochodu matzonka lub bytego matzonka Uczestnika pracowniczego planu kapitatowego z tytutu zwrotu
dokonanego na podstawie art. 80 ust. 2 Ustawy o PPK,

5. od dochodu matzonka lub bytego matzonka, z tytutu wyptaty 75% Srodkéw, ktére zostaty mu przekazane w formie
wyptaty transferowej na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunek lokaty terminowej, o ktorych
mowa w art. 80 ust. 2 Ustawy o PPK, dokonanej po osiggnieciu przez niego 60 roku zycia - jezeli wyptata ta nastapi
w wyniku likwidacji rachunku terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunku lokaty terminowej albo nastapi
zmiana umowy takiego rachunku,

6. od dochodu Uczestnika pracowniczego planu kapitatowego z tytutu wyptaty 75% srodkéw zgromadzonych
na rachunku w pracowniczym planie kapitatowym, ktére zostaty przekazane w formie wyptaty transferowej
na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunek lokaty terminowej, o ktérych mowa w art. 102 ust. 3
Ustawy o PPK - jezeli wyptata ta nastapi w wyniku likwidacji rachunku terminowej lokaty oszczednosciowej lub
rachunku lokaty terminowej albo nastgpi zmiana umowy takiego rachunku;

pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 19% dochodu (przychodu). Natomiast w art. 30a ust. 12-17

Ustawy PIT wskazano sposéb wyliczenia dochodu, dla kazdej z wyptat dokonywanych na podstawie przepiséw Ustawy

PIT oraz Ustawy o PPK.

Zryczattowany podatek w wysokosci 19% dochodu (przychodu) Uczestnika (okreslony zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 11a-

11f Ustawy PIT) nie bedzie pobierany w momencie gromadzenia $rodkéw na Rejestrze Uczestnika Funduszu przez

Uczestnika, w przypadku wyptaty srodkéw zgromadzonych na Rejestrze Uczestnika PPK:

1. na pokrycie wktadu wtasnego (np. w zwigzku z budowa lub przebudowa budynku mieszkalnego) w sytuacjach
i na warunkach wskazanych w Ustawie o PPK,

2. wyptaty czesci Srodkéw zgromadzonych na rachunku PPK w przypadku powaznego zachorowania (do wysokosci
okreslonej w Ustawie o PPK),

3. wyptat realizowanych po spetnieniu przez Uczestnika okresSlonych warunkéw dotyczacych wieku oraz liczby
wyptacanych minimalnych miesiecznych rat (tj. po osiagnieciu 60. roku zycia i wyptacie co najmniej 75%
zgromadzonych $rodkéw w co najmniej 120 ratach miesiecznych),

4. wyptaty czesci Srodkéw zgromadzonych na rachunku PPK w formie $wiadczenia matzenskiego (w wysokosci
i na warunkach okreslonych w Ustawie o PPK) lub

5. w zakresie tzw. Wyptat Transferowych w rozumieniu Ustawy o PPK.

Brak spetnienia wymogdéw do zastosowania zwolnienia, okreslonych szczegétowo w Ustawie o PPK i Ustawie PIT,

spowoduje naliczenie podatku dochodowego, a dochéd do opodatkowania zostanie ustalony zgodnie z art. 30a ust. 12-

17 Ustawy PIT.

Nabycie w drodze dziedziczenia Srodkéw zgromadzonych w PPK nie podlega podatkowi od spadkéw i darowizn

i podatkowi dochodowemu (stosownie do art. 3 pkt 4a ustawy z dnia 28 lipca 1983 r.o podatku od spadkéw i darowizn.

Dochoddéw, o ktérych mowa powyzej, na podstawie art. 30a ust. 7 Ustawy PIT, nie taczy sie zdochodami opodatkowanymi

na zasadach okreslonych w art. 27 Ustawy PIT (tj. z dochodami opodatkowanymi wedtug skali podatkowej).

Okreslenie dnia, godziny i miejsca, w ktorym Fundusz najpozniej publikuje WANJU, ustalong w danym Dniu
Wyceny, a takze miejsca gdzie publikuje ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz publikuje WANJU Subfunduszu z Dnia Wyceny na stronie Santander.pl/TFI najpdéZniej w nastepnym Dniu
Roboczym do godz. 23:59.

Ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa, sa dostepne na stronie Santander.pl/TFI.

Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny Aktywow Funduszu oraz oswiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o ich zgodnosSci z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna.

Zapisy obowigzujg od 1 stycznia 2024 roku.

1. Ksiegowos$c¢ Funduszu.

1.1 Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

1.2 Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP na dzien ujecia tych operacji
w ksiegach rachunkowych Funduszu.
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1.3

2.1
2.2

2.3

4.2

4.3

4.4

4.5

Jezeli operacje dotyczace Funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych NBP nie wylicza kursu, ich warto$¢ nalezy
okresli¢ w relacji do euro.

Ustalanie WAN.
WAN jest obliczana w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzief sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzieh zbycia
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy zastosowaniu WAN Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie z pkt 2.3.

Na potrzeby okreslenia WANJU Subfunduszu w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
z pkt 2.2.

Wycena aktywow.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem pkt 5.1.1, 5.1.3, 5.3, 5.4 oraz 6.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku.

Rynek aktywny jest to rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania
odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczac¢ biezacych informacji
na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechuja sie taka czestotliwoscig i wolumenem.

Z uwagi na hurtowy charakter, rynek Treasury BondSpot Poland (TBS) jest rynkiem aktywnym dla obligacji
skarbowych denominowanych w ztotych pod warunkiem dostepnosci wystarczajgcych danych do wyceny godziwej
danego instrumentu, w przeciwnym wypadku stosuje sie wycene modelowa.

Z uwagi na pojawiajace sie w ciggu dnia wahania kurséw i wolumendw transakgji instrumentéw wyemitowanych
na rzecz Funduszu Przeciwdziatania Covid-19 (BGK i PFR) na rynku GPW, przyjmuje sig, ze rynek ten nie pozwala
w sposoéb ciggty wiarygodnie oszacowac wartosci godziwej tych instrumentéw. W zwigzku z tym, rynek ten nie jest
dla nich uznawany za rynek aktywny. W przypadku, gdy nie istnieje inny rynek aktywny dla tych instrumentéw,
do wyceny stosowany jest dla nich model wyceny.

Jezeli dla zagranicznego papieru dtuznego dostepne sa kwotowania BGN (Bloomberg Generic) w co najmniej
10 dniach poprzedniego miesiaca, to przyjmuje sie, ze jest notowany na Rynku aktywnym.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Rynku aktywnym (w szczegélnosci: akcji, warrantéw
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, dtuznych papieréow
wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba Ze jest dostepna wartos¢
godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutow uczestnictwa emitowanych przez Instytucje
Wspdlnego Inwestowania, kontraktéw terminowych futures) wyznacza sie - ze wzgledu na godziny zamkniecia
aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Fundusz - wedtug kurséw ustalonych o godzinie
23:00 czasu polskiego w nastepujacy sposob:

4.5.1 jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Rynku aktywnym -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Rynku aktywnym
w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny,

4.5.2 jezeli Dzieh Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Rynku aktywnym,
przy czym na danym sktadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto
zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego
na Rynku aktywnym, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zambkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo
wartos¢. W takim przypadku obowigzujg nastepujace kryteria:

a) $rednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy na zamkniecie z BGN;

b) kurs rozliczeniowy dla kontraktéw futures;

c) $redniaarytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy na zamkniecie z Rynku gtéwnego podanych
0 godzinie 23:00 w Dniu Wyceny i obowigzujacych na ten dzien o ile najlepsza oferta sprzedazy nie rézni
sie od najlepszej oferty kupna o wiecej niz 4% w przypadku instrumentéw udziatowych, zas 2 punkty
procentowe w przypadku instrumentéw dtuznych;

d) w przypadku skarbowych papieréw wartosciowych denominowanych w ztotych - kurs fixingowy
z godziny 9:30;
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e) kurs wyznaczony zgodnie z zasadami przewidzianymi w pkt 4.5 z innego Rynku aktywnego dla
udziatowych papieréw zagranicznych;

f) kurs zamkniecia dla tytutéw uczestnictwa, o ile podlegat aktualizacji pomimo braku zawarcia transakgji;

g) kurs przyjety w poprzednim Dniu Wyceny.

4.5.3 jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Rynku aktywnym - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na Rynku
aktywnym, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;j.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Rynku aktywnym, wartosciag

godziwa jest kurs ustalony na Rynku gtownym.

Rynek gtéwny jest to rynek, ktérego wyboru dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym dany instrument
jest ujmowany w ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego o ile dalej
jest ujmowany w ksiegach rachunkowych. Rynkiem gtéwnym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych
dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland (TBS) jest TBS, dla instrumentéw wyemitowanych
na rzecz Funduszu Przeciwdziatania Covid-19 (BGK i PFR) inny aktywny rynek niz Gietda Papieréw WartoSciowych
w Warszawie, a jesli takiego nie ma - model wyceny, a w przypadku innych papieréw wartosciowych rynek wybrany
na podstawie kryterium wolumenu obrotu na danym papierze wartosciowym.

Podczas wyboru Rynku gtéwnego nie sg uwzgledniane rynki uznawane za nierozpoznane, to znaczy takie,
dla ktérych utrudniony jest dostep do wiarygodnych danych lub dostepne dane nie spetniajg kryteridw
jakosciowych. Podmiot, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu w porozumieniu
z Depozytariuszem prowadzi liste takich rynkow.

W przypadku braku mozliwosci wyboru Rynku gtéwnego na podstawie dokonania analizy w okresie i na zasadach
okreslonych w pkt 4.6, wyboru Rynku gtéwnego dokonuje sie na podstawie innych kryteriow uzgodnionych
z Depozytariuszem.

Wycena sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku.

Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt 5.3 i 5.4,

W nastepujacy sposob:

5.1.1 dtuznych papieréw wartosciowych o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to
termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papierow
wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw
wartosciowych wczesniejszej emisji
- metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow. Skutek wyceny oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub
kosztéw odsetkowych, natomiast wysokos¢ odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci zalicza sie w ciezar
niezrealizowanej straty z wyceny lokat Funduszu.,

5.1.2  dtuznych papieréw wartosciowych innych niz wskazane w pkt. 5.1.1 - przy zastosowaniu modelu wyceny.

5.1.3 depozytdéw bankowych - od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku depozytow
o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

5.1.4 jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
Instytucje Wspolnego Inwestowania - wedtug wartosci godziwej ustalonej jako najbardziej aktualna
na Dzien Wyceny wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, dostepna w serwisie Bloomberg o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu
polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na wartos¢ godziwg powstatych
miedzy momentem udostepnienia, a godzing 23:00 w Dniu Wyceny. W przypadku braku dostepnosci
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa
w serwisie Bloomberg przyjmuje sie tg wartos¢ z innego zrodta ustalonego z Depozytariuszem.

5.1.5 akcji, kwitéw depozytowych bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie
do obrotu na rynku zorganizowanym - w przypadku, gdy nabyto akcje lub kwity depozytowe spétki, ktérej
akcje/kwity depozytowe tego samego typu sg notowane na Rynku aktywnym, akcje/kwity depozytowe te
wycenia sie wedtug ceny tej akcji na jej Rynku gtéwnym. W przypadku nabycia akcji lub kwitow
depozytowych spétki, ktérej akcje / kwity depozytowe tego samego typu nie sa notowane na Rynku
aktywnym - po cenie zapisu powiekszonej o obowigzkowe koszty i optaty,

5.1.6 praw poboru - wedtug wartosci godziwej, o ktorej mowa w pkt 8, w szczegélnosci w przypadku podania
do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci
teoretycznej,

5.1.7 praw do akcji i praw do nowej emisji oraz innych praw, ktérych konstrukcja odpowiada prawom do akgji
lub do nowej emisji - w przypadku, gdy nabyto prawa do akgji lub prawa do nowej emisji spotki, ktorej akcje
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5.8

tego samego typu sa notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wedtug ceny tej akgcji na jej rynku
gtownym. W przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spotki, ktérej akcje tego samego
typu nie s3 notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej
nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong
o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zaréwno
przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest warto$¢ praw poboru), a w przypadku
gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdédw - w oparciu o Srednig cene nabycia, wazong liczba
nabytych papierow wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wptyw na ich wartos¢ rynkowa,

5.1.8 instrumentéw pochodnych - wycenia sie w sposob umozliwiajacy wiarygodne oszacowanie wartosci
godziwej z uwzglednieniem czynnikdéw wptywajacych na wycene danego typu instrumentu pochodnego.
W szczegélnosci moga to by¢: cena instrumentu bazowego i jej zmiennos¢, termin wykonania instrumentu
pochodnego, stopy procentowe i ich zmiennos¢, przeptywy pieniezne wynikajace z instrumentu
pochodnego, a takze inne czynniki wtasciwe istocie kontraktu stanowigcego instrument pochodny. Wycena
poszczeg6lnych typoéw instrumentéw pochodnych nastepuje przy zastosowaniu modelu wyceny
uzgodnionego z Depozytariuszem,

5.1.9 sktadnikow lokat innych niz wymienione w punktach 5.1.1 - 5.1.8 - wedtug wartosci godziwej spetniajacej
warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiagg rachunkowych stanowi, na dzieh
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papierow
wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych. Papiery wartosciowe,
ktérych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy pozyczki
papieréw wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw
wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie. Na dzien aktualizacji prospektu
Fundusz nie zawart umowy pozyczki papieréw wartosciowych.

Zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach
papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dlatych papieréw wartosciowych. Papiery
wartosciowe, ktérych Fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych,
nie stanowia sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz
rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie. Na dzien aktualizacji prospektu Fundusz nie zawart umowy
pozyczki papieréw wartosciowych.

Metody wyceny zastosowane do Aktywow Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku beda stosowane
w sposob ciagty, a kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez 2
kolejne lata.

Wycena za pomocg modelu oznacza technike wyceny pozwalajacg wyznaczy¢ warto$¢ godziwag sktadnika aktywow
lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczeg6lnosci przeptywow pienieznych lub dochodéw
i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca
za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywéw lub zobowigzan,
gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy
dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym
ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne
i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne przyjmuje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajace zatozenia, ktére przyjeliby
uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywoéw lub zobowigzania, uwzgledniajace w sposéb bezposredni lub
posredni:

5.7.1 ceny podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z Rynku aktywnego,

5.7.2 ceny identycznych lub podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny,

5.7.3 dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 5.7.1 i 5.7.2, ktére sg obserwowalne
w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, w szczegélnosci:

a) stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
b) zaktadang zmiennos¢,

c) spread kredytowy,

d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne przyjmuje sie dane wejSciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu
wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez
uczestnikow rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.
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Transakcje repo i reverse repo.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia ujecia
w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakgji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni,
liczac od dnia zawarcia transakgcji, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywow.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa denominowane w walutach obcych.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej s
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa
denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w pkt 7.1, wykazuje sie w walucie, w ktérej wyceniane sa Aktywa
Funduszu i ustalane sg zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez NBP.

Wartos¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych NBP nie wylicza kursu, nalezy
okresli¢ w relacji do euro.

Wartos¢ godziwa.
Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sie:
8.1.1 cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

8.1.2 w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczgce dane wejSciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii wartosci godziwej);

8.1.3 w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1i 2, wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt 8.1, podlegajg uzgodnieniu

z Depozytariuszem.

Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt 8.1 ppkt 2 i 3, podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz
do roku.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta =z uslugi
atestacyjnej, dajacej racjonalng pewno$¢, dotyczace]
zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu
Santander PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty opisanych w prospekcie informacyjnym z
przepisami  dotyczacymi  rachunkowo$ci  funduszy
inwestycyjnych, oraz zgodno$ci i kompletnoSci tych zasad z
przyjeta przez kazdy z wydzielonych subfunduszy polityka
inwestycyjna zwany dalej ,,O$wiadczeniem”

Do Zarzadu Santander Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wstep

Zarzad Santander Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”)
zaangazowal nas do przeprowadzenia ushugi atestacyjnej dajacej racjonalng pewnosc
polegajacej na weryfikacji zgodnos$ci metod i zasad wyceny aktywoéw funduszu
opisanych w Prospekcie Informacyjnym Santander PPK Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), wraz z wydzielonymi subfunduszami:

-Santander PPK 2025,
-Santander PPK 2030,
-Santander PPK 2035,
-Santander PPK 2040,
-Santander PPK 2045,
-Santander PPK 2050,
-Santander PPK 2055,
-Santander PPK 2060,
-Santander PPK 2065,

(,Subfundusze”), utworzonego i zarzadzanego przez Towarzystwo, sporzadzonym dnia
10 maja 2019 r. i zaktualizowanym na dzien 27 maja 2024 r. (,Prospekt”) z przepisami
dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnoSci
i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna.

Opis przedmiotu zlecenia i majace zastosowanie kryteria

Prospekt zostal zaktualizowany i podpisany przez Zarzad Towarzystwa w dniu 23 maja
2024 r. oraz zostanie opublikowany w dniu 27 maja 2024 r. w celu spelnienia wymogow
art. 219 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”). Majace zastosowanie wymogi
dotyczace zasad sporzadzania Prospektu znajduja sie w Rozporzadzeniu Ministra

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633
Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z ushlugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnos$é¢ dotyczacej zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Santander PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityka
inwestycyjna zwany dalej ,,OSwiadczeniem” (cd.)

Finansow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (,,Rozporzadzenie o prospekcie”).

Zgodnie z wymogiem §10 ust. 1 pkt 14 Rozporzadzenia o prospekcie, w Prospekcie
zamieszcza sie o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o zgodnoSci metod i zasad wyceny aktywow funduszu opisanych
w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnoéci tych zasad z przyjeta przez fundusz
polityka inwestycyjna.

Niniejsze O$wiadczenie dotyczy metod i zasad wyceny aktywow Funduszu, ktore
przedstawione zostaly w Rozdziale III punkt 11 Prospektu. Zasady polityki
inwestycyjnej kazdego z wydzielonych Subfunduszy (“Polityka Inwestycyjna”) zostaly
zawarte w Prospekcie i Statucie Funduszu:

e Rozdziale ITI.A. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 5 Artykule 18 CzeSci
I, Rozdziale 7 Artykule 22-24 Czesci I i Rozdziale 14 Artykule 45 Czesci II Statutu
Funduszu stanowigcego zalacznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu
Santander PPK 2025;

e Rozdziale III.B. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 5 Artykule 18 CzeSci
I, Rozdziale 7 Artykule 22-24 Cze$ci I i Rozdziale 15 Artykule 50 Czeéci II
Statutu Funduszu stanowigcego =zalacznik do Prospektu (,Statut”) dla
Subfunduszu Santander PPK 2030;

e Rozdziale III.C. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 5 Artykule 18 CzeSci
I, Rozdziale 7 Artykule 22-24 Czesci I i Rozdziale 16 Artykule 55 Cze$ci II Statutu
Funduszu stanowigcego zalacznik do Prospektu (,,Statut”) dla Subfunduszu
Santander PPK 2035;

e Rozdziale III.D. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 5 Artykule 18 CzeSci
I, Rozdziale 7 Artykule 22-24 Cze$ci I i Rozdziale 17 Artykule 60 Czesci 11
Statutu Funduszu stanowiacego zalgcznik do Prospektu (,Statut”) dla
Subfunduszu Santander PPK 2040;

e Rozdziale IIL.E. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 5 Artykule 18 CzeSci
I, Rozdziale 7 Artykule 22-24 CzeSci I i Rozdziale 18 Artykule 65 Czesci II
Statutu Funduszu stanowiacego zalgcznik do Prospektu (,Statut”) dla
Subfunduszu Santander PPK 2045;
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z ushlugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnos$é¢ dotyczacej zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Santander PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityka
inwestycyjna zwany dalej ,,OSwiadczeniem” (cd.)

e Rozdziale IIL.F. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 5 Artykule 18 CzeSci
I, Rozdziale 7 Artykule 22-24 Cze$ci I i Rozdziale 19 Artykule 70 Czeéci 11
Statutu Funduszu stanowigcego =zalacznik do Prospektu (,Statut”) dla
Subfunduszu Santander PPK 2050;

e Rozdziale ITI.G. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 5 Artykule 18 CzeSci
I, Rozdziale 7 Artykule 22-24 CzeSci I i Rozdziale 20 Artykule 75 Czeéci 11
Statutu Funduszu stanowigcego zalacznik do Prospektu (,Statut”) dla
Subfunduszu Santander PPK 2055;

e Rozdziale ITII.H. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 5 Artykule 18 CzeSci
I, Rozdziale 7 Artykule 22-24 Czesci I i Rozdziale 21 Artykule 80 Czesci II
Statutu Funduszu stanowigcego zalacznik do Prospektu (,Statut”) dla
Subfunduszu Santander PPK 2060;

e Rozdziale IIL.I. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 5 Artykule 18 CzeSci
I, Rozdziale 7 Artykule 22-24 Czesci I i Rozdziale 22 Artykule 85 Czeéci II
Statutu Funduszu stanowigcego zalacznik do Prospektu (,Statut”) dla
Subfunduszu Santander PPK 2065.

Poprzez zgodno$¢ metod i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie
z przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych rozumiemy ich
zgodno$¢ z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz
wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (zwanymi dalej lacznie
“Przepisy dotyczace rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych”).

Poprzez zgodno$¢ i kompletno$é metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu z przyjeta
przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy Polityka inwestycyjna rozumiemy, ze metody
i zasady wyceny opisane w Prospekcie obejmuja wszystkie kategorie lokat, w ktore
dokonywanie inwestycji przez Subfundusze jest przewidziane statutem Funduszu
i Prospektem.

Wymogi opisane powyzej okreslaja podstawe sporzadzenia opisu metod i zasad wyceny

aktywéw Funduszy zawartych w Prospekcie i stanowia, naszym zdaniem, odpowiednie
kryteria do sformulowania przez nas wniosku dajacego racjonalng pewnos¢.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z ushlugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnos$é¢ dotyczacej zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Santander PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityka
inwestycyjna zwany dalej ,,OSwiadczeniem” (cd.)

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przyjecie metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu opisanych w Prospekcie zgodnych z Przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze za zapewnienie zgodnosSci i kompletnoSci zasad
opisanych w Prospekcie z Polityka inwestycyjna kazdego z wydzielonych Subfunduszy.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za zaprojektowanie, wdrozenie oraz
utrzymanie systemow i proceséw kontroli wewnetrznej zapewniajacych zgodno$c
metod i zasad wyceny aktywéw Funduszy z obowigzujacymi Przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnos¢ i kompletnos¢ tych zasad
z Polityka inwestycyjng kazdego z wydzielonych Subfunduszy.

Nasza odpowiedzialnos¢

Naszym zadaniem byla weryfikacja zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu
zawartych w Prospekcie z Przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze ich zgodnosci i kompletnosci z Polityka inwestycyjna kazdego
z wydzielonych Subfunduszy oraz wyrazenie, na podstawie uzyskanych dowodow,
niezaleznego wniosku z wykonanej ustugi atestacyjnej dajacej racjonalna pewnosc.

Nasze prace atestacyjne przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Uslug
Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Uslug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) - ,Uslugi atestacyjne inne niz
badania i przeglady historycznych informacji finansowych” (,KSUA 3000 (Z)”).
Standard ten wymaga, abySmy przestrzegali wymogbéw etycznych oraz zaplanowali
i przeprowadzili nasze prace w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewno$c, ze metody
i zasady wyceny aktywéw Funduszu zawarte w Prospekcie sg, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletne i zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Opis przedmiotu
zlecenia i majqce zastosowanie kryteria.

Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze ustuga

przeprowadzona zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztalcenie (istotna niezgodno$¢ z wymogami).

Wymogi kontroli jakos$ci

Stosujemy postanowienia Krajowego Standardu Kontroli Jakosci 1 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Zarzadzania Jako$cia (PL) 1 — ,,Zarzadzanie jako$cia dla
firm wykonujacych badania lub przeglady sprawozdan finansowych lub zlecenia innych
ustug atestacyjnych lub pokrewnych” opracowanego przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Badania i Uslug Atestacyjnych i przyjetego uchwala Rady Polskiej Agencji
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z ushlugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnos$é¢ dotyczacej zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Santander PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityka
inwestycyjna zwany dalej ,,OSwiadczeniem” (cd.)

Nadzoru Audytowego. Standard ten wymaga od nas zaprojektowania, wdrozenia i
dzialania systemu zarzadzania jakoScig, w tym polityk i procedur dotyczacych
zgodnosci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz obowigzujacymi
przepisami prawa i wymogami regulacyjnymi.

Przestrzegamy wymogéw  niezaleznoSci 1 innych wymogoéw  etycznych
Miedzynarodowego Kodeksu Etyki Zawodowych Ksiegowych (w tym
Miedzynarodowych  Standardéw  NiezaleznoSci)  wydanego  przez  Rade
Miedzynarodowych Standardow Etycznych dla Ksiegowych i przyjetego uchwalg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow, ktory jest oparty na podstawowych zasadach
uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci, poufno$ci
i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac oraz ograniczenia naszych procedur

Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury mialy na celu uzyskanie
racjonalnej pewnosci, ze zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie sa,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletne i zgodne z kryteriami opisanymi
w akapicie Opis przedmiotu zlecenia i majqce zastosowante kryteria.

Nasza praca polegala w szczegblnoSci na:

e Zapoznaniu sie z opisem zasad rachunkowo$ci zawartych w Prospekcie;

e Zapoznaniu sie ze statutem Funduszu;

e Zapoznaniu sie z kategoriami lokat, w ktére dokonywane sa inwestycje
przewidzianymi w statucie Funduszu i Prospekcie;

e Sprawdzeniu zgodnoSci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu zawartych
w Prospekcie z  Przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych;

e Sprawdzeniu, czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny aktywow
obejmuja wszystkie przewidziane w Polityce inwestycyjnej kategorie lokat
kazdego z wydzielonych Subfunduszy.

Whniosek

Naszym zdaniem, na podstawie przeprowadzonych przez nas prac atestacyjnych,
metody i zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie sa zgodne, we
wszystkich istotnych aspektach, z Przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych, oraz, sa zgodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, z
Polityka inwestycyjna kazdego z wydzielonych Subfunduszy.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z ushlugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnos$é¢ dotyczacej zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Santander PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityka
inwestycyjna zwany dalej ,,OSwiadczeniem” (cd.)

Ograniczenie zastosowania

Niniejszy raport zostal sporzadzony przez PricewaterhouseCoopers Polska spotka
z ograniczona odpowiedzialno$cia Audyt sp. k. dla Zarzadu Towarzystwa i jest
przeznaczony wylacznie w celu opisanym w akapicie Opis przedmiotu zlecenia i majqce
zastosowanie kryteria. Nie mozna go wykorzystywaé¢ w zadnym innym celu.

PricewaterhouseCoopers Polska spéltka z ograniczona odpowiedzialnoScia Audyt sp. k.
nie przyjmuje w zwigzku z tym raportem zadnej odpowiedzialno$ci wynikajacej z relacji
umownych i pozaumownych (w tym z tytutu zaniedbania) w odniesieniu do podmiotow,
ktore nie sg uwazane za Towarzystwo w kontekscie niniejszego raportu. Powyzsze nie
zwalnia nas z odpowiedzialnoéci w sytuacjach, w ktoérych takie zwolnienie jest
wylaczone z mocy prawa.

Dzialajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczona
odpowiedzialno$cia Audyt sp. k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod
numerem 144:

Signature Not Verified (~
Dokument podpisany przeLz"/} omasz Ortowski
Data: 2024.05.24 10:46:251CEST

Tomasz Ortowski
Biegly rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 24 maja 2024 r.
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13.
13.1.

13.2

13.3

13.4

13.5

Fundusze Inwestycyjne

Informacja o utworzeniu rady inwestorow.

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestorow.

Informacja o zasadach i trybie dziatania Zgromadzenia Uczestnikow.
Spos6b zwotywania Zgromadzenia Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikéw jest organem Funduszu. Zgromadzenia Uczestnikédw zwotuje Towarzystwo. Towarzystwo
zawiadamia o zgromadzeniu kazdego Uczestnika indywidualnie, przesytka polecong lub na trwatym nosniku informacji,
co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem tego zgromadzenia. Przed wystaniem zawiadomienia Towarzystwo
ogtasza zwotanie Zgromadzenia Uczestnikdw w sposéb okreSlony w art. 38 ust. 7 Statutu (na stronie internetowej
Santander.pl/TFI).

Osoby uprawnione do wziecia udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw uprawnieni sg Uczestnicy, ktérzy sa wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu
wedtug stanu na koniec 2. Dnia Roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow. Jesli sprawy dotycza tylko
okreslonego Subfunduszu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw uprawnieni sg tylko Uczestnicy tego Subfunduszu.

Opis trybu dziatania i podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Uczestnikéw.

Zasady dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw regulujg postanowienia Statutu oraz Ustawy, ktora wskazuje jego zasadnicze
uprawnienia. Szczeg6towe zasady dziatania Zgromadzenia Uczestnikdw reguluje regulamin. Jest on przyjmowany przez
to zgromadzenie.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy, ktorzy posiadaja co najmniej 50% Jednostek
Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedtug stanu na 2 Dni Robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

Uczestnik moze wzigé udziat w Zgromadzeniu Uczestnikédw oraz wykonywac na nim prawa gtosu osobiscie lub przez
petnomocnika. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa uprawnia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Przed podjeciem uchwaty Zarzad Towarzystwa przedstawia Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udziela Uczestnikom
wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwigzanych z przedmiotem obrad Zgromadzenia Uczestnikow. Przed
podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik ma prawo do ztozenia wniosku o przeprowadzenie dyskusji dotyczacej zasadnosci
wyrazenia zgody na zdarzenie, ktére stanowi przedmiot obrad Zgromadzenia Uczestnikow.

Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow protokotuje notariusz. Uchwaty dotyczace wyrazenia zgody na:

e  przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,
e  przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Zarzadzajacego z UE

zapadaja wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikéw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.
Sposob powiadamiania Uczestnikéw o uchwatach podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikow.

Fundusz niezwtocznie ogtasza tre$¢ uchwat podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikéw na stronie Santander.pl/TFI.
Pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwat Zgromadzenia Uczestnikéw zgodnie z art. 87e Ustawy.

Uczestnik moze zaskarzy¢ uchwate Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczng z Ustawa w drodze wytoczonego przeciwko
Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty. Tryb iwarunki zaskarzania Uchwat Zgromadzenia
Uczestnikéw okresla Ustawa.
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Fundusze Inwestycyjne

Podrozdziat Ill.A. Subfundusz Santander PPK 2025.

1.
1.1

1.2

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander PPK 2025.

Gtowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

1.

Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty, a takze po tym
terminie, Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w kolejnych przedziatach czasowych wedtug zasad
wskazanych w ponizszej tabeli:

od 01.01.2020
Santander PPK 2025: do 31.12.2019 do 31.12.2024 od 01.01.2025

Udziat CzesSci Udziatowej 25-50% 10-30% 0-15%
Udziat Czesci Dtuznej 50-75% 70-90% 85-100%

W okresie 5 lat poprzedzajacych rok, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg Zdefiniowang Date, udziat Czesci Udziatowej
bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dtuzne;.

Fundusz w ramach Czesci Dtuznej lokat Subfunduszy moze lokowa¢ nie mniej niz 70% wartosci aktywow w Obligacje
skarbowe i quasi-skarbowe lub Depozyty bankowe oraz nie wiecej niz 30% wartosci aktywoéw w inne instrumenty
finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywow, moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie
posiadaja ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowag uznang przez Europejski Bank Centralny
w swoich operacjach.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej lokat Subfunduszy moze lokowac:

e nie mniej niz 40% wartosci aktywoéw w Akcje wchodzace w sktad indeksu WIG20 lub instrumenty pochodne,
dla ktérych instrumentem bazowym sg akgcje tych spotek lub indeks WIG20

e nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w Akcje wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne,
dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks mWIG40

e nie wiecej niz 10% wartosci aktywoéw w pozostate Akcje notowane na GPW lub notowane na rynku
zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa
akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sa notowane oraz w Akcje nowych emisji.

e nie mniej niz 20% wartosci aktywow w Akcje bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sa te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw

Przy obliczaniu udziatu poszczeg6lnych kategorii lokat w Czesci Dtuznej lub Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu
uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych oraz ekspozycje uzyskanag przy
zastosowaniu instrumentow pochodnych.

Udziat inwestycji Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa Instytucji Wspélnego Inwestowania jest nie wiekszy niz
30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Przy doborze lokat Subfundusz:

kieruje sie realizacjg celu inwestycyjnego,

jednoczesnie dostosowuje poziom ryzyka realizowanych inwestycji do Zdefiniowanej Daty, ktéry jest okreslony
w Statucie.

Dla poszczegélnych kategorii lokat Subfundusz stosuje nastepujace gtowne kryteria doboru lokat:

a)
b)

zachowanie przewidzianej w Statucie dywersyfikacji lokat pomiedzy Czes¢ Dtuzng i Czes$¢ Udziatowa;

dla Akgji:

. analiza fundamentalna,

e  prognozy dla wzrostu wynikéw finansowych emitenta;

dla dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego:

e oczekiwany poziom rynkowych stop procentowych,

e oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i poziom ryzyka inwestycyjnego, w szczeg6lnosci ryzyka niewyptacalnosci
i ptynnosci;

dla depozytow:

e wysokos¢ oprocentowania,

e ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta;

dla jednostek i tytutéw uczestnictwa funduszy:

e mozliwosc¢ efektywnego uzyskania ekspozycji na dang klase aktywéw, region lub temat inwestycyjny,

e  analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzadzania;

dla instrumentéw pochodnych:

e  ptynnos¢ tych instrumentéw, koszty transakcji, wartos¢ ryzyka kontrahenta, a w przypadku terminowych
transakcji zakupu/sprzedazy walut, takze dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych
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1.4

1.5

2.1

Fundusze Inwestycyjne

transakgji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych.
Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela inwestycyjnego
Subfunduszu.

W odniesieniu do Aktywow Subfunduszu, Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

= wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego,
= tylko pod warunkiem, ze jest to zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.
Zawarcie tych umoéw moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng, poniewaz dla
instrumentéw pochodnych wystepuja specyficzne kategorie ryzyk. Ryzyka te sa szczegétowo opisane w pkt 2.1.14.

Nie zostaty udzielone gwarancje wyptaty okreslonej kwoty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander PPK 2025,
w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna.
Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtéwnymi kategoriami ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu sa ryzyka zwigzane z inwestycjami w ramach Czesci Udziatowej (Akcje
szczegbtowo wskazane w art. 2 Statutu jako zaliczane do Czesci Udziatowej) oraz ryzyka zwigzane z inwestycjami
w ramach Czesci Dtuznej (obligacje i inne instrumenty finansowe o podobnym charakterze szczegétowo wskazane w art. 2
Statutu jako zaliczane do Czesci Dtuznej). Sytuacja narynkach instrumentéw finansowych obu czeséci Aktywow
Subfunduszu bedzie miata znaczacy wptyw na WANJU, a w konsekwencji takze na sytuacje finansowg Uczestnika
Funduszu.

Z uwagi na zmieniajace sie w czasie ograniczenia udziatow Czesci Dtuznej i Czesci Udziatowej w Aktywach Subfunduszu,
ktore szczegdtowo opisane sg w zasadach polityki inwestycyjnej Subfunduszu zawartych w Statucie, ekspozycja na ryzyka
wynikajace z Czesci Dtuznej i Czesci Udziatowej bedzie ulegata zmianie w czasie zgodnie z przedziatami czasowymi tam
zdefiniowanymi.

Z inwestycjami Subfunduszu wiaza sie nastepujace rodzaje ryzyka:

2.1.1  ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentow
finansowych bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreSlone instrumenty finansowe s3
w szczegolnosci pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych
instrumentéw finansowych, oraz postrzeganiem przez inwestorow wptywu tych czynnikédw na perspektywy
gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe w wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze
udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze dtuznym (obligacje),

2.1.2 ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartosciowymi i polegajace
na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego
z przyjetych na siebie zobowigzan. Zrodtami niewyptacalnoéci moga by¢é miedzy innymi sytuacja
makroekonomiczna, wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywdw, sytuacja na rynku i w branzy
emitenta,

2.1.3  ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena powyzszych
instrumentéw maleje, w przypadku spadku stop procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu,
tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowac wzrost rynkowych stép procentowych i spadek cen
posiadanych przez Subfundusz instrumentéw dtuznych sa w szczegolnosci: wzrost biezacej lub prognozowanej
inflacji, wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena
inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej oraz wzrost stop procentowych w innych krajach,

2.1.4 ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowac
poniesienie przez Subfundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen
instrumentéw finansowych, ktérych transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzadzania nimi,

2.1.5 ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Funduszu wobec
kontrahentéw, ktérzy nie wywigzali sie z transakgji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

2.1.6 ryzyko ptynnosci - polega na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego oraz spadku jego ceny
na rynkach finansowych w wyniku braku popytu na ten instrument lub, w przypadku jednostek i tytutow
uczestnictwa, ryzyko zawieszenia ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspdlnego
Inwestowania. Ryzyko to moze wigzac sie z koniecznoscig akceptacji ceny sprzedazy instrumentu finansowego
istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa. Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie i moze by¢ przyczyng wysokiego
poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach finansowych wywotanego miedzy innymi przyczynami naturalnymi
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2.1.10

2.1.11

2.1.12

2.1.13

2.1.14

(w tym katastrofami naturalnymi, epidemiami), ekonomicznymi, czy tez politycznymi,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu,
wzgledem waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywéw Subfunduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub
catosci Aktywoéw. Aktywa przechowywane s3 na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza
i subdepozytariuszy (podmioty trzecie, ktére przechowujg czes¢ Aktywdw Subfunduszu na podstawie umowy
z Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw
Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy. W przypadku zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza
istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi odpowiedzialnos¢ za utrate Aktywow
zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczegolnosci Rozporzadzeniem ZAFI i umowa z Funduszem,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu moga by¢ skoncentrowane
na okreélonym rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywéw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio:
segmencie lub rodzaju aktywdéw) moze oddziatywac na ptynnos$¢ i wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu, co moze
skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposéb inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni
prawa podatkowego lub wystgpieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowac
obnizeniem stopy zwrotu z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne - polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzong przez emitenta dziatalnos¢ gospodarcza.
Zmiany te moga w szczegélnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji.
Wzrost obcigzen wynikajacy z obowigzkéw prawnych moze przetozyc sie na wzrost kosztow dziatalnosci emitenta,
co moze przetozyc sie na jego sytuacje finansowa i wartos¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych,

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym
opisanym w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw
zagranicznych jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana
koniunktury gospodarczej moze negatywnie wptyna¢ na rynkowa wycene papieréw wartosciowych emitentéw
pochodzacych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére
moze powodowac wycofywanie sie inwestoréw zagranicznych z danego regionu i skutkowac spadkiem wartosci
inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa - w przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa oprécz ryzyk
wtasciwych dla instrumentow finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli inwestycyjnych oraz opisanych wyzej
ryzyk wtasciwych dla tytutéw uczestnictwa jako instrumentéw finansowych, wystepuja nastepujace ryzyka:

2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezaca strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego
zmiany dokonywane przez zarzadzajacego Instytucja Wspolnego Inwestowania,

2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela — polega na podejmowaniu decyzji dotyczacych
lokowania Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela
Instytucji Wspélnego Inwestowania, ktore ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych
w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza, ze nie jest mozliwe biezace okreSlenie parametréow
inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3  ryzyko ptynnosci tytutdow uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutow
uczestnictwa,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywow przez Instytucje Wspé6lnego Inwestowania
w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5  ryzyko wyceny rynkowej — polega na mozliwosci wystapienia réznic pomiedzy wycena rynkowa tytutow
uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do wartosci aktywow netto
przypadajacej na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywéw lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci znacznego
uzaleznieniu wynikéw Subfunduszu od wynikéw jednej lub kilku Instytucji Wspélnego Inwestowania,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi - z zawieraniem umoéw, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji
w przypadku zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajacego lub jego
niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajacych btedy,
co moze spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajacej
ich wartosci godziwej,

2.1.143 ryzyko niedopasowania - polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej izabezpieczajacej
wynikajgcym z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym,
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2.1.15

2.1.16

2.1.14.4  ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajagcego nieadekwatnej do zmian
wartosci instrumentu bazowego,

2.1.14.5 ryzyko ptynnosci — polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych
do zawarcia transakgji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje - z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w Akcje wigza sie ponizsze

ryzyka:

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne - na rynek akcji moga negatywnie wptynac czynniki makroekonomiczne
krajowe i Swiatowe, w szczegélnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopieh nieréwnowagi
makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy iobrotéw biezacych), wielko$¢ popytu
konsumpcyjnego, poziom inwestycji, wysokos¢ stép procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw
i kredytéw sektora bankowego, stopien kredytow ponizej standardu w sektorze bankowym, wielko$¢
zadtuzenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkos¢
i ksztattowanie sie poziomu cen surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajaca sie sytuacja
makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie na rynkowa wycene akgji.

2.1.15.2  ryzyko branzowe - emitenci akcji sg poddani ryzyku branzy, w ktérej dziatajg. W szczeg6lnosci dotyczy
to ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy
i zmian technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest mozliwe poprzez inwestowanie
w akgcje spétek z roznych branz.

2.1.15.3  ryzyko specyficzne spotki - zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegélnych emitentéw. Wptyw
nanie maja w szczeg6lnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jakos¢ zarzadzania, wyniki
finansowe, poziom zadtuzenia, polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz
koszty agencji.

ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju - oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane

z zarzadzaniem, ktére - jezeli wystapig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw

na wartos¢ inwestycji.

2.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

2.2.1

2.2.2

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko
zwigzane z zawarciem okreslonych umow, ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakcji i ryzyko
zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian
cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna
zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika a takze od ceny
Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. W przypadku uzyskania dodatniej
stopy zwrotu Uczestnik moze by¢ zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez
Uczestnika wielkos¢ stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego
z profilem inwestora. Polega ono na niedoszacowaniu wtasnej awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie
dotychczas uzyskang stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz, co moze skutkowa¢ odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajacej oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych perspektyw lokaty
w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakgji nie niesie ze soba ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne
opisane w pkt 2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub

ma ograniczony wptyw

2.2.2.1  ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 41 ust. 1 2 Statutu
Fundusz moze zosta¢ rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.
Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywac i odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik
nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz
moze podja¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystapienia przestanek okreslonych
w Ustawie o PPK. Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja
nastepuje na zasadach okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze Srodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji bedg nizsze
niz bytyby w przypadku kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

2.2.2.2 przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajaca lub Zarzadzajagcego z UE -
na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez
Towarzystwo z Zarzadzajacym z UE, Zarzadzajacy z UE moze przejg¢ zarzadzanie Funduszem
i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikéw,
zmiany Statutu oraz - w przypadkach wskazanych w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony
wptyw na zawarcie wyzej wskazanych umoéw poprzez udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw. Art. 112
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ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwos¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca.

2.2.2.3 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - umowa o wykonywanie Ffunkcji
depozytariusza moze by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z zachowaniem
szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane
Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw wskazanych w umowie albo wykonuje je
nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana
depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest dokonywana w sposéb zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkow depozytariusza. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac
zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczeg6lnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

2.2.2.4 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potaczenia
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym
funduszem. Istnieje mozliwo$¢ potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Potaczenie takie
nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz
przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu
przejmujacego. Moze to powodowac, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil
jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu
Subfunduszy.

2.2.2.5 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
- nie dotyczy.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreslone
w Ustawie i Statucie moga ulega¢ zmianom. Fundusz moze zmienic¢ strategie i polityke inwestycyjna
poprzez zmiane Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy, zmiany Statutu wymagaja zgody
Komisji. Zmiana Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajaca zgody Komisji wchodzi
w zycie po uptywie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze
spowodowa¢, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni
dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

2.2.3  Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

2.2.4 Ryzyko inflacji - Uczestnicy powinni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej Srodkéw powierzonych
Subfunduszowi. Inflacja powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu
moze by¢ istotnie rézna od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

2.2.5 Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji
prawnych dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela Funduszu moga wptywa¢ na prawa i obowigzki Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany regulacji
podatkowych zawartych w Ustawie, Ustawie CIT, Ustawie PIT, Ustawie o PPK i innych ustawach, umowach
miedzynarodowych iinnych regulacjach, szczegélnie w zakresie konstrukcji podatku, w tym podstawy
opodatkowania i stawki podatku moga wptywac na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Profil inwestora Subfunduszu Santander PPK 2025.

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb fizycznych, ktére spetniajg warunki okreslone w Ustawie o PPK i planuja
oszczedzanie dtugoterminowe w pracowniczych planach kapitatowych na cele emerytalne. Uczestnik realizuje te cele
przez inwestowanie za posrednictwem Subfunduszu, przede wszystkim na rynku akcji (Cze$¢ Udziatowa) oraz rynku
obligacji i instrumentéw o podobnym charakterze (Cze$¢ Dtuzna). Uczestnik ponosi ryzyko zwiazane z tymi inwestycjami,
w tym ryzyko walutowe, ktére wynika z mozliwosci inwestowania czesci Aktywow Subfunduszu na rynkach zagranicznych.
Wysokosc optat , ktére sgzwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu Santander PPK 2025, sposob ich
naliczania i pobierania oraz koszty, ktore obcigzajgSubfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztoéw, ktére obcigzajg Subfundusz, w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczeg6lnych rodzajow
kosztéw sg opisae:

* wart. 32i 47 Statutu - w zakresie wynagrodzenia Towarzystwa,

» w art. 46 Statutu - w zakresie innych kosztéw, ktére obcigzajg Subfundusz.
Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC).
WKC w 2023 roku wyniost 0,97%.
Wartos¢ WKC pokazuje udziat kosztow w Sredniej WAN Subfunduszu za ostatni rok obrotowy, ktére nie sg zwigzane
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu.

Kategorie kosztéw Subfunduszu, ktére nie sg wtgczone do WKC:

= koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z kupnem i sprzedazg sktadnikow
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portfela,

= odsetki od zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

= Swiadczenia, ktére wynikajg z umodw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

= optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty, ktére bezposrednio ponosi
Uczestnik,

= ustugi dodatkowe.

Optaty manipulacyjne, ktére bezposrednio ponosi Uczestnik i ich maksymalne stawki.
Uczestnik nie ponosi optat za nabycie lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik ponosi optate za trzecia i kolejne Zamiany w roku kalendarzowym. Maksymalna stawka optaty za Zamiane
wynosi 1% wartosci Jednostek Uczestnictwa, ktére podlegaja Zamianie. Sposob naliczania tej optaty jest opisany
w Rozdziale Il w pkt 6.5.

Optata zmienna, ktéra jest czeScig wynagrodzenia za zarzadzanie i ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu.

Poza wynagrodzeniem za zarzadzanie, opisanym w pkt. 4.5, Towarzystwo moze naliczac i pobiera¢ wynagrodzenie
za osiagniety wynik w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Wynagrodzenie to moze by¢
pobierane pod warunkiem:

1. realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,
2. osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz, ktéra przewyzsza stope referencyjng okreslong w Statucie,

3. osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz na poziomie nie
nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczane na kazdy Dzieri Wyceny do 15. dnia roboczego po zakonczeniu roku.

Odbywa sie to na zasadach opisanych w art. 32 Statutu, Ustawie o PPK oraz Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia

za wynik.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczane i pobierane dopiero od roku kalendarzowego, ktéry nastepuje po roku
kalendarzowym, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktére otrzymuje Towarzystwo:
= 0,5% w skali roku od sredniej rocznej WAN Subfunduszu.

Umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, Obejmuje to ustugi dodatkowe i ich wptyw na wysokos¢
prowizji, ktére pobiera podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska, oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu
kosztami okresla Statut.

Podmioty, ktére prowadza dziatalnos¢ maklerska i Swiadcza ustugi dla Subfunduszu, moga udostepniac lub sporzadzac
dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowac dostep do elektronicznych systemoéw transakcyjnych (tzw. ustugi
dodatkowe). Nie ma to wptywu na wysokos$¢ prowizji, ktére pobiera podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz
na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander PPK 2025 w ujeciu historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2023 roku), zgodnie ze sprawozdaniem
jednostkowym Subfunduszu, ktére zbadat biegty rewident wyniosta 26 102 923,58 zt.

WAN Subfunduszu Santander PPK 2025
na dzien 31 grudnia 2023 roku

26102 923,58 zt

0 5000 000 10 000 000 15000 000 20000 000 25000 000 30 000 000
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5.2 Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander
- PPK 2025 za ostatnie 3 lata

3lata

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku
obrotowego wyrazonej w ztotych polskich.

53 Wzorzec, ktory stuzy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmark) i jego zmiany.

Nie dotyczy.
5.4 Srednia stopa zwrotu z benchmarku dla okreséw okreslonych w pkt 5.2.
Nie dotyczy.
5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z jego inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostek Uczestnictwa w momencie

ich zbycia i odkupienia przez Fundusz i od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat I11.B. Subfundusz Santander PPK 2030.

1.
1.1

1.2

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander PPK 2030.

Gtowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

1.

Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty, a takze po tym
terminie, Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w kolejnych przedziatach czasowych wedtug zasad
wskazanych w ponizszej tabeli:

od 01.01.2020 od 01.01.2025
Santander PPK 2030: do 31.12.2019 do 31.12.2024 do 31.12.2029 od 01.01.2030
Udziat Czesci Udziatowej 40-70% 25-50% 10-30% 0-15%
Udziat CzeSci Dtuznej 30-60% 50-75% 70-90% 85-100%

W okresie 5 lat poprzedzajacych rok, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg Zdefiniowana Date, udziat Czesci Udziatowej
bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej.

Fundusz w ramach Czesci Dtuznej lokat Subfunduszy moze lokowac¢ nie mniej niz 70% wartosci aktywow w Obligacje
skarbowe i quasi-skarbowe lub Depozyty bankowe oraz nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne instrumenty
finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywow, moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie
posiadaja ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny
w swoich operacjach.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej lokat Subfunduszy moze lokowac:

e nie mnigj niz 40% wartosci aktywow w Akcje wchodzace w sktad indeksu WIG20 lub instrumenty pochodne,
dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks WIG20

e nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w Akcje wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne,
dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40

e nie wiecej niz 10% wartosci aktywoéw w pozostate Akcje notowane na GPW lub notowane narynku
zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa
akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg notowane oraz w Akcje nowych emis;ji.

e nie mniej niz 20% wartosci aktywow w Akcje bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym s3 te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw

Przy obliczaniu udziatu poszczegélnych kategorii lokat w Czesci Dtuznej lub Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu
uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych oraz ekspozycje uzyskang przy
zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

Udziat inwestycji Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa Instytucji Wspélnego Inwestowania jest nie wiekszy niz
30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Przy doborze lokat Subfundusz:

kieruje sie realizacja celu inwestycyjnego,

jednoczesnie dostosowuje poziom ryzyka realizowanych inwestycji do Zdefiniowanej Daty, ktéry jest okreslony
w Statucie.

Dla poszczegbélnych kategorii lokat Subfundusz stosuje nastepujace gtéwne kryteria doboru lokat:

a)
b)

zachowanie przewidzianej w Statucie dywersyfikacji lokat pomiedzy Czes¢ Dtuzng i Czes$¢ Udziatowa;

dla Akgji:

. analiza fundamentalna,

e  prognozy dla wzrostu wynikéw finansowych emitenta;

dla dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego:

e oczekiwany poziom rynkowych stop procentowych,

e oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i poziom ryzyka inwestycyjnego, w szczeg6lnosci ryzyka niewyptacalnosci
i ptynnosci;

dla depozytow:

e wysokos¢ oprocentowania,

e ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta;

dla jednostek i tytutéw uczestnictwa funduszy:

e mozliwosc¢ efektywnego uzyskania ekspozycji na dang klase aktywéw, region lub temat inwestycyjny,

e  analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzadzania;

dla instrumentéw pochodnych:

e  ptynnos¢ tych instrumentéw, koszty transakcji, wartos¢ ryzyka kontrahenta, a w przypadku terminowych
transakcji zakupu/sprzedazy walut, takze dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych
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transakgji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela inwestycyjnego
Subfunduszu.

W odniesieniu do Aktywow Subfunduszu, Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3g instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

= wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego,
= tylko pod warunkiem, ze jest to zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.
Zawarcie tych umoéw moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng, poniewaz dla
instrumentéw pochodnych wystepuja specyficzne kategorie ryzyk. Ryzyka te sa szczegdtowo opisane w pkt 2.1.14.

Nie zostaty udzielone gwarancje wyptaty okreslonej kwoty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander PPK 2030,
w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna.
Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtéwnymi kategoriami ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu sa ryzyka zwiagzane z inwestycjami w ramach Czesci Udziatowej (Akcje
szczegbtowo wskazane w art. 2 Statutu jako zaliczane do CzeSci Udziatowej) oraz ryzyka zwigzane z inwestycjami
w ramach Czesci Dtuznej (obligacje i inne instrumenty finansowe o podobnym charakterze szczegétowo wskazane w art. 2
Statutu jako zaliczane do Czesci Dtuznej). Sytuacja narynkach instrumentéw Ffinansowych obu czeséci Aktywow
Subfunduszu bedzie miata znaczacy wptyw na WANJU, a w konsekwencji takze na sytuacje finansowg Uczestnika
Funduszu.

Z uwagi na zmieniajace sie w czasie ograniczenia udziatow Czesci Dtuznej i Czesci Udziatowej w Aktywach Subfunduszu,

ktore szczegbtowo opisane sg w zasadach polityki inwestycyjnej Subfunduszu zawartych w Statucie, ekspozycja na ryzyka

wynikajace z Czesci Dtuznej i Czesci Udziatowej bedzie ulegata zmianie w czasie zgodnie z przedziatami czasowymi tam

zdefiniowanymi.

Z inwestycjami Subfunduszu wiagza sie nastepujace rodzaje ryzyka:

2.1.1  ryzyko rynkowe — wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentéw
finansowych bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe s3
w szczeg6lnosci pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych
instrumentéw finansowych, oraz postrzeganiem przez inwestorow wptywu tych czynnikéw na perspektywy
gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe w wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze
udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze dtuznym (obligacje),

2.1.2 ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartosciowymi i polegajace
na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego
z przyjetych na siebie zobowigzan. Zrodtami niewyptacalnoéci moga by¢ miedzy innymi sytuacja
makroekonomiczna, wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywdw, sytuacja na rynku i w branzy
emitenta,

2.1.3  ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena powyzszych
instrumentéw maleje, w przypadku spadku stop procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu,
tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowac wzrost rynkowych stép procentowych i spadek cen
posiadanych przez Subfundusz instrumentéw dtuznych sa w szczegélnosci: wzrost biezacej lub prognozowane;j
inflacji, wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena
inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej oraz wzrost stop procentowych w innych krajach,

2.1.4 ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowac
poniesienie przez Subfundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen
instrumentow finansowych, ktérych transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzadzania nimi,

2.1.5 ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Funduszu wobec
kontrahentéw, ktérzy nie wywigzali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

2.1.6 ryzyko ptynnosci - polega na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego oraz spadku jego ceny
na rynkach finansowych w wyniku braku popytu na ten instrument lub, w przypadku jednostek i tytutéw
uczestnictwa, ryzyko zawieszenia ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspdélnego
Inwestowania. Ryzyko to moze wigza¢ sie z koniecznoscig akceptacji ceny sprzedazy instrumentu finansowego
istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa. Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie i moze by¢ przyczyng wysokiego
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2.1.10

2.1.11

2.1.12

2.1.13

2.1.14

poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach finansowych wywotanego miedzy innymi przyczynami naturalnymi
(w tym katastrofami naturalnymi, epidemiami), ekonomicznymi, czy tez politycznymi,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu,
wzgledem waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywow Subfunduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub
catosci  Aktywow. Aktywa przechowywane s3 na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza
i subdepozytariuszy (podmioty trzecie, ktére przechowujg cze$¢ Aktywdw Subfunduszu na podstawie umowy
z Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywoéw
Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy. W przypadku zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza
istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi odpowiedzialnosc¢ za utrate Aktywow
zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczegélnosci Rozporzadzeniem ZAFI i umowa z Funduszem,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu moga by¢ skoncentrowane
na okreélonym rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywoéw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio:
segmencie lub rodzaju aktywdéw) moze oddziatywac na ptynnos$c i warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu, co moze
skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposéb inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni
prawa podatkowego lub wystgpieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowac
obnizeniem stopy zwrotu z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne - polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza.
Zmiany te moga w szczegolnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji.
Wzrost obcigzen wynikajacy z obowigzkow prawnych moze przetozy¢ sie na wzrost kosztow dziatalnosci emitenta,
co moze przetozyc sie na jego sytuacje finansowa i wartos¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych,

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane s3a z ryzykiem walutowym
opisanym w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéow
zagranicznych jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana
koniunktury gospodarczej moze negatywnie wptyna¢ na rynkowa wycene papierow wartosciowych emitentow
pochodzacych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sa takze na ryzyko polityczne, ktére
moze powodowac wycofywanie sie inwestoréw zagranicznych z danego regionu i skutkowaé spadkiem wartosci
inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa - w przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa oprécz ryzyk
wtasciwych dla instrumentow finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli inwestycyjnych oraz opisanych wyzej
ryzyk wtasciwych dla tytutéw uczestnictwa jako instrumentéw finansowych, wystepuja nastepujace ryzyka:

2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezaca strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego
zmiany dokonywane przez zarzadzajacego Instytucjag Wspolnego Inwestowania,

2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela - polega na podejmowaniu decyzji dotyczacych
lokowania Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela
Instytucji Wspoélnego Inwestowania, ktére ujawniaja sktad portfela w terminach wskazanych
w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza, ze nie jest mozliwe biezace okreSlenie parametréw
inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3  ryzyko ptynnosci tytutéw uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutow
uczestnictwa,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywow przez Instytucje Wspélnego Inwestowania
w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5  ryzyko wyceny rynkowej - polega na mozliwosci wystapienia réznic pomiedzy wyceng rynkowa tytutow
uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do wartosci aktywdéw netto
przypadajacej na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywéw lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci znacznego
uzaleznieniu wynikéw Subfunduszu od wynikéw jednej lub kilku Instytucji Wspélnego Inwestowania,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi - z zawieraniem umoéw, ktérych przedmiotem s3

instrumenty pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji
w przypadku zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajgcego lub jego
niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajacych btedy,
co moze spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajacej
ich wartosci godziwe;j,

2.1.14.3 ryzyko niedopasowania - polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej izabezpieczajacej
wynikajacym z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem
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2.1.15

2.1.16

zabezpieczajacym,

2.1.14.4 ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajagcego nieadekwatnej do zmian
wartosci instrumentu bazowego,

2.1.14.5 ryzyko ptynnosci — polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych
do zawarcia transakgji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje - z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w Akcje wigza sie ponizsze

ryzyka:

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne - na rynek akcji moga negatywnie wptynac czynniki makroekonomiczne
krajowe i Swiatowe, w szczegélnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopieh nieréwnowagi
makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy iobrotéw biezacych), wielko$¢ popytu
konsumpcyjnego, poziom inwestycji, wysokosc¢ stép procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw
i kredytéw sektora bankowego, stopien kredytéw ponizej standardu w sektorze bankowym, wielko$¢
zadtuzenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielkosc i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkos¢
i ksztattowanie sie poziomu cen surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajaca sie sytuacja
makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie na rynkowa wycene akgji.

2.1.15.2  ryzyko branzowe - emitenci akcji s3 poddani ryzyku branzy, w ktorej dziatajg. W szczeg6lnosci dotyczy
to ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy
i zmian technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest mozliwe poprzez inwestowanie
w akgcje spétek z roznych branz.

2.1.15.3  ryzyko specyficzne spotki — zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegélnych emitentow. Wptyw
nanie majg w szczegblnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jakos¢ zarzadzania, wyniki
finansowe, poziom zadtuzenia, polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz
koszty agencji.
ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju - oznacza sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane
z zarzadzaniem, ktére - jezeli wystapig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw
na wartos¢ inwestycji.

2.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

2.2.1

2.2.2

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko
zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw, ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakcji i ryzyko
zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian
cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu iw konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna
zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, a takze od ceny
Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. W przypadku uzyskania dodatniej
stopy zwrotu Uczestnik moze by¢ zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez
Uczestnika wielkos¢ stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego
z profilem inwestora. Polega ono na niedoszacowaniu wtasnej awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie
dotychczas uzyskang stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz, co moze skutkowa¢ odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajacej oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych perspektyw lokaty
w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakgji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne
opisane w pkt 2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub

ma ograniczony wptyw

2.2.2.1  ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 41 ust. 1 2 Statutu
Fundusz moze zosta¢ rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.
Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywac i odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik
nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz
moze podja¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystapienia przestanek okreslonych
w Ustawie o PPK. Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja
nastepuje na zasadach okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze Srodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji bedg nizsze
niz bytyby w przypadku kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

2.2.2.2 przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajacg lub Zarzadzajacego z UE -
na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moze przejg¢ zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez
Towarzystwo z Zarzadzajagcym z UE, Zarzadzajacy z UE moze przejg¢ zarzadzanie Funduszem
i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikéw,
zmiany Statutu oraz - w przypadkach wskazanych w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony

32



& Santander

4.1

4.2

Fundusze Inwestycyjne

wptyw na zawarcie wyzej wskazanych umoéw poprzez udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow. Art. 112
ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwos¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca.

2.2.2.3 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - umowa o wykonywanie funkgji
depozytariusza moze by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z zachowaniem
szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane
Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw wskazanych w umowie albo wykonuje
je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji
lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany Depozytariusza.
Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest dokonywana w sposob
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo moze w kazdym
czasie dokonac zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczeg6lnosci Agenta Transferowego.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

2.2.24 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potaczenia
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym
funduszem. Istnieje mozliwos¢ potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Potaczenie takie
nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz
przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu
przejmujacego. Moze to powodowac, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil
jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu
Subfunduszy.

2.2.25 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty - nie dotyczy.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreslone
w Ustawie, Ustawie o PPK i Statucie moga ulega¢ zmianom. Fundusz moze zmieni¢ strategie i polityke
inwestycyjna poprzez zmiane Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy, zmiany Statutu
wymagaja zgody Komisji. Zmiana Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajaca zgody
Komisji wchodzi w zycie po uptywie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki
inwestycyjnej moze spowodowac, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest
nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Ustawy, Ustawy o PPK oraz
na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

2.2.3  Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

2.2.4 Ryzyko inflacji - Uczestnicy powinni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej Srodkéw powierzonych
Subfunduszowi. Inflacja powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu
moze by¢ istotnie rézna od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

2.2.5 Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji
prawnych dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela Funduszu mogg wptywac na prawa i obowigzki Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany regulacji
podatkowych zawartych w Ustawie, Ustawie CIT, Ustawie PIT, Ustawie o PPK i innych ustawach, umowach
miedzynarodowych iinnych regulacjach, szczegélnie w zakresie konstrukcji podatku, w tym podstawy
opodatkowania i stawki podatku moga wptywac na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Profil inwestora Subfunduszu Santander PPK 2030.

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb fizycznych, ktére spetniajg warunki okreslone w Ustawie o PPK i planuja
oszczedzanie dtugoterminowe w pracowniczych planach kapitatowych na cele emerytalne. Uczestnik realizuje te cele
przez inwestowanie za posrednictwem Subfunduszu, przede wszystkim na rynku akcji (Cze$¢ Udziatowa) oraz rynku
obligacji i instrumentéw o podobnym charakterze (Czes$¢ Dtuzna). Uczestnik ponosi ryzyko zwiazane z tymi inwestycjami,
w tym ryzyko walutowe, ktére wynika z mozliwosci inwestowania czesci Aktywow Subfunduszu na rynkach zagranicznych.
Wysokos¢ optat, ktore sg zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu Santander PPK 2030, sposoéb ich
naliczania i pobierania oraz koszty, ktore obcigzajg Subfundusz.
Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw, ktére obcigzajg Subfundusz, w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczeg6lnych rodzajow
kosztéw sg opisane:

= wart. 32 52 Statutu - w zakresie wynagrodzenia Towarzystwa,

= wart. 57 Statutu - w zakresie innych kosztéw, ktére obcigzajg Subfundusz.
Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).
WKC w 2023 roku wyniost 1,08%.
Wartos¢ WKC pokazuje udziat kosztéw w Sredniej WAN Subfunduszu za ostatni rok obrotowy, ktére nie sg zwigzane
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu.
Kategorie kosztéw Subfunduszu, ktére nie sg wtaczone do WKC:
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= koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z kupnem i sprzedazg sktadnikéw
portfela,

= odsetki od zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

= Swiadczenia, ktére wynikajg z umdw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

= optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty, ktére bezposrednio ponosi
Uczestnik,

= ustugi dodatkowe.

Optaty manipulacyjne, ktére bezposrednio ponosi Uczestnik i ich maksymalne stawki.
Uczestnik nie ponosi optat za nabycie lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik ponosi optate za trzecig i kolejne Zamiany w roku kalendarzowym. Maksymalna stawka optaty za Zamiane
wynosi 1% wartosci Jednostek Uczestnictwa, ktére podlegaja Zamianie. Sposob naliczania tej optaty jest opisany
w Rozdziale Ill w pkt 6.5.

Optata zmienna, ktéra jest czeScig wynagrodzenia za zarzadzanie i ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu.

Poza wynagrodzeniem za zarzadzanie, opisanym w pkt. 4.5, Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie
za osiagniety wynik w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Wynagrodzenie to ktére
moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1. realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,
2. osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz, ktéra przewyzsza stope referencyjng okreslong w Statucie,

3. osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz na poziomie nie
nizszym niz 75% najwyzszych stép zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczane na kazdy Dzieri Wyceny do 15. dnia roboczego po zakonczeniu roku.
Odbywa sie to na zasadach opisanych w art. 32 Statutu, Ustawie o PPK oraz Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia
za wynik.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczane i pobierane dopiero od roku kalendarzowego, ktéry nastepuje po roku
kalendarzowym, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktére otrzymuje Towarzystwo:
= 0,5% w skali roku od Sredniej rocznej WAN Subfunduszu.

Umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, Obejmuje to ustugi dodatkowe i ich wptyw na wysokos$¢
prowizji, ktére pobiera podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska, oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu
kosztami okresla Statut.

Podmioty, ktore prowadza dziatalnos¢ maklerska i Swiadcza ustugi dla Subfunduszu, moga udostepniac lub sporzadzac
dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowa¢ dostep do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi
dodatkowe). Nie ma to wptywu na wysokos$¢ prowizji, ktére pobiera podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz
na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander PPK 2030 w ujeciu historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2023 roku), zgodnie ze sprawozdaniem
jednostkowym Subfunduszu, ktére zbadat biegty rewident wyniosta 49 547 102,02 zt.

WAN Subfunduszu Santander PPK 2030
na dzien 31 grudnia 2023 roku

49547 102,02 zt
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5.2 Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander
. PPK 2030 za ostatnie 3 lata

3lata

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku
obrotowego wyrazonej w ztotych polskich.

53 Wzorzec, ktéry stuzy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmark) i jego zmiany.

Nie dotyczy.
5.4 Srednia stopa zwrotu z benchmarku dla okreséw okreslonych w pkt 5.2.
Nie dotyczy.
5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z jego inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostek Uczestnictwa w momencie

ich zbycia i odkupienia przez Fundusz i od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat I1I.C. Subfundusz Santander PPK 2035.

1.
1.1

1.2

0

1.

pis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander PPK 2035.
Gtowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty, a takze po tym
terminie, Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w kolejnych przedziatach czasowych wedtug zasad
wskazanych w ponizszej tabeli:

od 01.01.2025 od 01.01.2030
Santander PPK 2035: do 31.12.2024 do 31.12.2029 do 31.12.2034 od 01.01.2035
Udziat CzesSci Udziatowej 40-70% 25-50% 10-30% 0-15%
Udziat Czesci Dtuznej 30-60% 50-75% 70-90% 85-100%

W okresie 5 lat poprzedzajacych rok, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg Zdefiniowana Date, udziat Czesci Udziatowej
bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej.

Fundusz w ramach Czesci Dtuznej lokat Subfunduszy moze lokowac nie mniej niz 70% wartosci aktywow w Obligacje
skarbowe i quasi-skarbowe lub Depozyty bankowe oraz nie wiecej niz 30% wartosci aktywoéw w inne instrumenty
finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywow, moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie
posiadaja ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowag uznang przez Europejski Bank Centralny
w swoich operacjach.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej lokat Subfunduszy moze lokowac:

e nie mniej niz 40% wartosci aktywoéw w Akcje wchodzace w sktad indeksu WIG20 lub instrumenty pochodne,
dla ktérych instrumentem bazowym sg akgcje tych spotek lub indeks WIG20

e nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w Akcje wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne,
dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks mWIG40

e nie wiecej niz 10% wartosci aktywoéw w pozostate Akcje notowane na GPW lub notowane na rynku
zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg
akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sa notowane oraz w Akcje nowych emisji.

e nie mniej niz 20% wartosci aktywow w Akcje bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sa te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw

Przy obliczaniu udziatu poszczeg6lnych kategorii lokat w Czesci Dtuznej lub Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu
uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych oraz ekspozycje uzyskana przy
zastosowaniu instrumentow pochodnych.

Udziat inwestycji Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych

funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa Instytucji Wspélnego Inwestowania jest nie wiekszy niz
30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Przy doborze lokat Subfundusz:

kieruje sie realizacja celu inwestycyjnego,
jednoczesnie dostosowuje poziom ryzyka realizowanych inwestycji do Zdefiniowanej Daty, ktéry jest okreslony
w Statucie.

Dla poszczeg6lnych kategorii lokat Subfundusz stosuje nastepujace gtéwne kryteria doboru lokat:

a)
b)

zachowanie przewidzianej w Statucie dywersyfikacji lokat pomiedzy Czes¢ Dtuzng i Cze$¢ Udziatowa;

dla Akgji:

e  analiza fundamentalna,

e  prognozy dla wzrostu wynikéw finansowych emitenta;

dla dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego:

e oczekiwany poziom rynkowych stép procentowych,

e oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i poziom ryzyka inwestycyjnego, w szczegélnosci ryzyka niewyptacalnosci
i ptynnosci;

dla depozytéow:

e wysokos¢ oprocentowania,

¢ ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta;

dla jednostek i tytutéw uczestnictwa funduszy:

e mozliwosc¢ efektywnego uzyskania ekspozycji na dang klase aktywow, region lub temat inwestycyjny,

e analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzadzania;

dla instrumentéw pochodnych:

e ptynnos¢ tych instrumentéw, koszty transakcji, warto$¢ ryzyka kontrahenta, a w przypadku terminowych
transakcji zakupu/sprzedazy walut, takze dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych
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transakgji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych.
Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela inwestycyjnego
Subfunduszu.

W odniesieniu do Aktywow Subfunduszu, Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

= wytagcznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego,
= tylko pod warunkiem, ze jest to zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.
Zawarcie tych umoéw moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng, poniewaz dla
instrumentéw pochodnych wystepuja specyficzne kategorie ryzyk. Ryzyka te sa szczegétowo opisane w pkt 2.1.14.

Nie zostaty udzielone gwarancje wyptaty okreslonej kwoty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander PPK 2035,
w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjna.
Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtéwnymi kategoriami ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu sa ryzyka zwiagzane z inwestycjami w ramach Czesci Udziatowej (Akcje
szczegbtowo wskazane w art. 2 Statutu jako zaliczane do Czesci Udziatowej) oraz ryzyka zwigzane z inwestycjami
w ramach Czesci Dtuznej (obligacje i inne instrumenty finansowe o podobnym charakterze szczegétowo wskazane w art. 2
Statutu jako zaliczane do Czesci Dtuznej). Sytuacja narynkach instrumentéw Ffinansowych obu czeséci Aktywow
Subfunduszu bedzie miata znaczacy wptyw na WANJU, a w konsekwencji takze na sytuacje finansowg Uczestnika
Funduszu.

Z uwagi na zmieniajace sie w czasie ograniczenia udziatow Czesci Dtuznej i Czesci Udziatowej w Aktywach Subfunduszu,
ktore szczegbtowo opisane sg w zasadach polityki inwestycyjnej Subfunduszu zawartych w Statucie, ekspozycja na ryzyka
wynikajace z Czesci Dtuznej i Czesci Udziatowej bedzie ulegata zmianie w czasie zgodnie z przedziatami czasowymi tam
zdefiniowanymi.

Z inwestycjami Subfunduszu wiaza sie nastepujace rodzaje ryzyka:

2.1.1  ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentoéw
finansowych bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreSlone instrumenty finansowe sa
w szczegolnosci pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych
instrumentéw finansowych, oraz postrzeganiem przez inwestorow wptywu tych czynnikédw na perspektywy
gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe w wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze
udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze dtuznym (obligacje),

2.1.2 ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartosciowymi i polegajace
na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego
z przyjetych na siebie zobowigzan. Zrodtami niewyptacalnoéci moga by¢ miedzy innymi sytuacja
makroekonomiczna, wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywdw, sytuacja na rynku i w branzy
emitenta,

2.1.3  ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena powyzszych
instrumentéw maleje, w przypadku spadku stop procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu,
tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowac wzrost rynkowych stop procentowych i spadek cen
posiadanych przez Subfundusz instrumentéw dtuznych sa w szczegolnosci: wzrost biezacej lub prognozowanej
inflacji, wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena
inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej oraz wzrost stop procentowych w innych krajach,

2.1.4 ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowac
poniesienie przez Subfundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen
instrumentéw finansowych, ktérych transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzadzania nimi,

2.1.5 ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Funduszu wobec
kontrahentéw, ktérzy nie wywigzali sie z transakgcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

2.1.6 ryzyko ptynnosci - polega na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego oraz spadku jego ceny
na rynkach finansowych w wyniku braku popytu na ten instrument lub, w przypadku jednostek i tytutow
uczestnictwa, ryzyko zawieszenia ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspdlnego
Inwestowania. Ryzyko to moze wigzac sie z koniecznoscig akceptacji ceny sprzedazy instrumentu finansowego
istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa. Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie i moze by¢ przyczyng wysokiego
poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach finansowych wywotanego miedzy innymi przyczynami naturalnymi
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2.1.10

2.1.11

2.1.12

2.1.13

2.1.14

(w tym katastrofami naturalnymi, epidemiami), ekonomicznymi, czy tez politycznymi,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu,
wzgledem waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywéw Subfunduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub
catosci Aktywéw. Aktywa przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza
i subdepozytariuszy (podmioty trzecie, ktére przechowujg czes¢ Aktywdw Subfunduszu na podstawie umowy
z Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywow
Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy. W przypadku zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza
istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi odpowiedzialnos¢ za utrate Aktywow
zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczegolnosci Rozporzadzeniem ZAFI i umowa z Funduszem,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu moga by¢ skoncentrowane
na okreélonym rynku, segmencie rynku lub okre$lonym rodzaju aktywoéw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio:
segmencie lub rodzaju aktywdéw) moze oddziatywac na ptynnos$c i warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu, co moze
skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposéb inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni
prawa podatkowego lub wystgpieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowac
obnizeniem stopy zwrotu z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne - polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzong przez emitenta dziatalnos¢ gospodarcza.
Zmiany te moga w szczegolnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji.
Wzrost obcigzen wynikajacy z obowigzkéw prawnych moze przetozyc sie na wzrost kosztow dziatalnosci emitenta,
co moze przetozyc sie na jego sytuacje finansowa i warto$¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych,

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym
opisanym w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw
zagranicznych jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana
koniunktury gospodarczej moze negatywnie wptyna¢ na rynkowa wycene papieréw wartosciowych emitentéw
pochodzacych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére
moze powodowac wycofywanie sie inwestoréw zagranicznych z danego regionu i skutkowac spadkiem wartosci
inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa - w przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa oprécz ryzyk
wtasciwych dla instrumentow finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli inwestycyjnych oraz opisanych wyzej
ryzyk wtasciwych dla tytutéw uczestnictwa jako instrumentéw finansowych, wystepuja nastepujace ryzyka:

2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezaca strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego
zmiany dokonywane przez zarzadzajacego Instytucja Wspolnego Inwestowania,

2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela — polega na podejmowaniu decyzji dotyczacych
lokowania Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela
Instytucji Wspélnego Inwestowania, ktore ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych
w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza, ze nie jest mozliwe biezace okreSlenie parametrow
inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3  ryzyko ptynnosci tytutow uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutow
uczestnictwa,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywow przez Instytucje Wspo6lnego Inwestowania
w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5  ryzyko wyceny rynkowej — polega na mozliwosci wystapienia réznic pomiedzy wycena rynkowa tytutow
uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do wartosci aktywow netto
przypadajacej na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywéw lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci znacznego
uzaleznieniu wynikéw Subfunduszu od wynikéw jednej lub kilku Instytucji Wspélnego Inwestowania,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi - z zawieraniem umoéw, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji
w przypadku zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajacego lub jego
niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajacych btedy,
co moze spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajacej
ich wartosci godziwej,

2.1.143 ryzyko niedopasowania - polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej izabezpieczajacej
wynikajagcym z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym,
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2.1.15

2.1.16

2.1.14.4  ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnej do zmian
wartosci instrumentu bazowego,

2.1.14.5 ryzyko ptynnosci — polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych
do zawarcia transakgji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje - z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w Akcje wigza sie ponizsze

ryzyka:

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne - na rynek akcji moga negatywnie wptynac czynniki makroekonomiczne
krajowe i Swiatowe, w szczegélnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopieh nieréwnowagi
makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy iobrotéw biezacych), wielko$¢ popytu
konsumpcyjnego, poziom inwestycji, wysokos¢ stép procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw
i kredytéw sektora bankowego, stopien kredytow ponizej standardu w sektorze bankowym, wielko$¢
zadtuzenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkosc¢
i ksztattowanie sie poziomu cen surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajaca sie sytuacja
makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie na rynkowa wycene akgji.

2.1.15.2  ryzyko branzowe - emitenci akcji s3 poddani ryzyku branzy, w ktérej dziataja. W szczeg6lnosci dotyczy
to ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy
i zmian technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest mozliwe poprzez inwestowanie
w akgcje spétek z roznych branz.

2.1.15.3  ryzyko specyficzne spotki — zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegélnych emitentow. Wptyw
nanie maja w szczeg6lnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jakos¢ zarzadzania, wyniki
finansowe, poziom zadtuzenia, polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz
koszty agencji.

ryzyko dla zrébwnowazonego rozwoju - oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane

z zarzadzaniem, ktére - jezeli wystapig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw

na wartos¢ inwestycji.

2.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

2.2.1

2.2.2

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko
zwigzane z zawarciem okreslonych umow, ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakcji i ryzyko
zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian
cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna
zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, a takze od ceny
Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. W przypadku uzyskania dodatniej
stopy zwrotu Uczestnik moze by¢ zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez
Uczestnika wielkos¢ stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego
z profilem inwestora. Polega ono na niedoszacowaniu wtasnej awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie
dotychczas uzyskang stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz, co moze skutkowa¢ odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajacej oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych perspektyw lokaty
w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakgji nie niesie ze soba ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne
opisane w pkt 2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub

ma ograniczony wptyw

2.2.2.1  ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 41 ust. 1 2 Statutu
Fundusz moze zosta¢ rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.
Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywac i odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik
nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz
moze podja¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystapienia przestanek okreslonych
w Ustawie o PPK. Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja
nastepuje na zasadach okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze Srodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji bedg nizsze
niz bytyby w przypadku kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

2.2.2.2 przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajaca lub Zarzadzajgcego z UE -
na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez
Towarzystwo z Zarzadzajacym z UE, Zarzadzajacy z UE moze przejg¢ zarzadzanie Funduszem
i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikéw,
zmiany Statutu oraz - w przypadkach wskazanych w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony
wptyw na zawarcie wyzej wskazanych umow poprzez udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow. Art. 112
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ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwos¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca.

2.2.2.3 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - umowa o wykonywanie funkgcji
depozytariusza moze by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z zachowaniem
szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane
Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw wskazanych w umowie albo wykonuje
je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji
lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany Depozytariusza.
Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest dokonywana w sposéb
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo moze w kazdym
czasie dokonac zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczeg6lnosci Agenta Transferowego.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

2.2.2.4 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potaczenia
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym
funduszem. Istnieje mozliwos¢ potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Potaczenie takie
nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz
przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu
przejmujacego. Moze to powodowac, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil
jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu
Subfunduszy.

2.2.25 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty - nie dotyczy.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreslone
w Ustawie i Statucie moga ulega¢ zmianom. Fundusz moze zmieni¢ strategie i polityke inwestycyjna
poprzez zmiane Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy, zmiany Statutu wymagaja
zgody Komisji. Zmiana Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajgca zgody Komisji
wchodzi w zycie po uptywie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej
moze spowodowal, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest
nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Ustawy oraz na decyzje
Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

2.2.3  Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

2.2.4 Ryzyko inflacji - Uczestnicy powinni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej Srodkéw powierzonych
Subfunduszowi. Inflacja powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu
moze by¢ istotnie rézna od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

2.2.5 Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji
prawnych dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela Funduszu moga wptywa¢ na prawa i obowigzki Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany regulacji
podatkowych zawartych w Ustawie, Ustawie CIT, Ustawie PIT, Ustawie o PPK i innych ustawach, umowach
miedzynarodowych iinnych regulacjach, szczegblnie w zakresie konstrukcji podatku, w tym podstawy
opodatkowania i stawki podatku moga wptywac na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Profil inwestora Subfunduszu Santander PPK 2035.

Subfundusz przeznaczony jest dla os6b fizycznych, ktére spetniajagc warunki okresSlone w Ustawie o PPK i planuja
oszczedzanie dtugoterminowe w pracowniczych planach kapitatowych na cele emerytalne. Uczestnik realizuje te cele
przez inwestowanie za posrednictwem Subfunduszu, przede wszystkim na rynku akcji (Cze$¢ Udziatowa) oraz rynku
obligacji i instrumentéw o podobnym charakterze (Cze$¢ Dtuzna). Uczestnik ponosi ryzyko zwigzane z tymi inwestycjami,
w tym ryzyko walutowe, ktére wynika z mozliwosci inwestowania czesci Aktywow Subfunduszu na rynkach zagranicznych.
Wysokosc optat, ktére sg zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu Santander PPK 2035, sposéb ich
naliczania i pobierania oraz koszty, ktére obcigzajg Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow, ktére obcigzajg Subfundusz, w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow
kosztéw sg opisane:

= art. 3257 Statutu - w zakresie wynagrodzenia Towarzystwa,

= art. 56 Statutu - w zakresie innych kosztéw, ktére obcigzajg Subfundusz.

Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC).

WKC w 2023 roku wyniost 0,93%.

Wartos¢ WKC pokazuje udziat kosztéw w sredniej WAN Subfunduszu za ostatni rok obrotowy, ktére nie sg zwigzane
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu.

Kategorie kosztow Subfunduszu, ktére nie sg wtagczone do WKC:
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= koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z kupnem i sprzedaza sktadnikéw
portfela,

= odsetki od zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

= Swiadczenia, ktére wynikaja z uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

= optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty, ktére bezposrednio ponosi
Uczestnik,

= ustugi dodatkowe.

Optaty manipulacyjne, ktére bezposrednio ponosi Uczestnik i ich maksymalne stawki.
Uczestnik nie ponosi optat za nabycie lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik ponosi optate za trzecig i kolejne Zamiany w roku kalendarzowym. Maksymalna stawka optaty za Zamiane
wynosi 1% wartosci Jednostek Uczestnictwa, ktére podlegaja Zamianie. Sposob naliczania tej optaty jest opisany
w Rozdziale Ill w pkt 6.5.

Optata zmienna, ktéra jest czeScig wynagrodzenia za zarzadzanie i ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu.

Poza wynagrodzeniem za zarzadzanie, opisanym w pkt. 4.5, Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie
za osiagniety wynik w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Wynagrodzenie to moze by¢
pobierane pod warunkiem:

1. realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,
2. osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz, ktéra przewyzsza stope referencyjng okreslong w Statucie,

3. osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz na poziomie
nie nizszym niz 75% najwyzszych stép zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczane na kazdy Dzieri Wyceny do 15. dnia roboczego po zakonczeniu roku.
Odbywa sie to na zasadach okreslonych w art. 32 Statutu, Ustawie o PPK oraz Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia
za wynik.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczane i pobierane dopiero od roku kalendarzowego, ktéry nastepuje po roku
kalendarzowym, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktére otrzymuje Towarzystwo:
= 0,5% w skali roku od Sredniej rocznej WAN Subfunduszu.

Umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, Obejmuje to ustugi dodatkowe i ich wptyw na wysokos$¢
prowizji, ktére pobiera podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska, oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu
kosztami okresla Statut.

Podmioty, ktore prowadza dziatalnos¢ maklerska i Swiadcza ustugi dla Subfunduszu, moga udostepniac lub sporzadzac
dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowa¢ dostep do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi
dodatkowe). Nie ma to wptywu na wysokos$¢ prowizji, ktére pobiera podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz
na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander PPK 2035 w ujeciu historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2023 roku), zgodnie ze sprawozdaniem
jednostkowym Subfunduszu, ktére zbadat biegty rewident wyniosta 72 031 790,41 zt.

WAN Subfunduszu Santander PPK 2035
na dzien 31 grudnia 2023 roku

72 031790,41 zt
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5.2 Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Wartosc¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander
A PPK 2035 za ostatnie 3 lata

3lata

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku
obrotowego wyrazonej w ztotych polskich.

53 Wzorzec, ktoéry stuzy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmark) i jego zmiany

Nie dotyczy.
5.4 Srednia stopa zwrotu z benchmarku dla okreséw okreslonych w pkt 5.2.
Nie dotyczy.
5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z jego inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostek Uczestnictwa w momencie

ich zbycia i odkupienia przez Fundusz i od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat 111.D. Subfundusz Santander PPK 2040.

1.
1.1

1.2

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander PPK 2040.

Gtowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

1.

Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty, a takze po tym
terminie, Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w kolejnych przedziatach czasowych wedtug zasad
wskazanych w ponizszej tabeli:

od 01.07.2020 o0d 01.01.2030 od 01.01.2035

Santander PPK 2040: do 31.12.2019 do31.12.2029 do31.12.2034  do 31.12.2039 od 01.01.2040

Udziat Czesci Udziatowej 60-80% 40-70% 25-50% 10-30% 0-15%
Udziat Czesci Dtuznej 20-40% 30-60% 50-75% 70-90% 85-100%

W okresie 5 lat poprzedzajacych rok, w ktérym Subfundusz osiggnie swoja Zdefiniowang Date, udziat Czesci Udziatowej
bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej.

Fundusz w ramach Czesci Dtuznej lokat Subfunduszy moze lokowac¢ nie mniej niz 70% wartosci aktywow w Obligacje
skarbowe i quasi-skarbowe lub Depozyty bankowe oraz nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne instrumenty
finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywow, moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie
posiadaja ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny
w swoich operacjach.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej lokat Subfunduszy moze lokowac:

e nie mnigj niz 40% wartosci aktywow w Akcje wchodzace w sktad indeksu WIG20 lub instrumenty pochodne,
dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks WIG20

e nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w Akcje wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne,
dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40

e nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw w pozostate Akcje notowane na GPW lub notowane narynku
zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa
akgje tych spétek lub indeksy rynkéw, na ktérych sa notowane oraz w Akcje nowych emisji.

e nie mniej niz 20% wartosci aktywow w Akcje bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sg te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw

Przy obliczaniu udziatu poszczegélnych kategorii lokat w Czesci Dtuznej lub Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu
uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych oraz ekspozycje uzyskang przy
zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

Udziat inwestycji Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa Instytucji Wspélnego Inwestowania jest nie wiekszy niz
30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Przy doborze lokat Subfundusz:

kieruje sie realizacjg celu inwestycyjnego,
jednoczesnie dostosowuje poziom ryzyka realizowanych inwestycji do Zdefiniowanej Daty, ktéry jest okreslony
w Statucie.

Dla poszczegélnych kategorii lokat Subfundusz stosuje nastepujace gtowne kryteria doboru lokat:

a)
b)

zachowanie przewidzianej w Statucie dywersyfikacji lokat pomiedzy Czes¢ Dtuzng i Czes$¢ Udziatowa;

dla Akgji:

. analiza fundamentalna,

e  prognozy dla wzrostu wynikéw finansowych emitenta;

dla dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego:

e oczekiwany poziom rynkowych stop procentowych,

e oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i poziom ryzyka inwestycyjnego, w szczeg6lnosci ryzyka niewyptacalnosci
i ptynnosci;

dla depozytow:

e wysokos¢ oprocentowania,

e ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta;

dla jednostek i tytutéw uczestnictwa funduszy:

e mozliwosc¢ efektywnego uzyskania ekspozycji na dang klase aktywéw, region lub temat inwestycyjny,

e  analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzadzania;

dla instrumentéw pochodnych:

e  ptynnosS¢ tych instrumentéw, koszty transakcji, wartos¢ ryzyka kontrahenta, a w przypadku terminowych
transakcji zakupu/sprzedazy walut, takze dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych
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transakgji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych.
Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela inwestycyjnego
Subfunduszu.

W odniesieniu do Aktywow Subfunduszu, Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

= wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego,
= tylko pod warunkiem, ze jest to zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.
Zawarcie tych umoéw moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjna, poniewaz dla
instrumentéw pochodnych wystepuja specyficzne kategorie ryzyk. Ryzyka te sa szczegétowo opisane w pkt 2.1.14.

Nie zostaty udzielone gwarancje wyptaty okreslonej kwoty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander PPK 2040,
w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjna.
Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtéwnymi kategoriami ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu sa ryzyka zwiagzane z inwestycjami w ramach Czesci Udziatowej (Akcje
szczegbtowo wskazane w art. 2 Statutu jako zaliczane do Czesci Udziatowej) oraz ryzyka zwigzane z inwestycjami
w ramach Czesci Dtuznej (obligacje i inne instrumenty finansowe o podobnym charakterze szczegétowo wskazane w art. 2
Statutu jako zaliczane do Czesci Dtuznej). Sytuacja narynkach instrumentéw Ffinansowych obu czeséci Aktywow
Subfunduszu bedzie miata znaczacy wptyw na WANJU, a w konsekwencji takze na sytuacje finansowg Uczestnika
Funduszu.

Z uwagi na zmieniajace sie w czasie ograniczenia udziatow Czesci Dtuznej i Czesci Udziatowej w Aktywach Subfunduszu,
ktore szczegbtowo opisane sg w zasadach polityki inwestycyjnej Subfunduszu zawartych w Statucie, ekspozycja na ryzyka
wynikajace z Czesci Dtuznej i Czesci Udziatowej bedzie ulegata zmianie w czasie zgodnie z przedziatami czasowymi tam
zdefiniowanymi.

Z inwestycjami Subfunduszu wiaza sie nastepujace rodzaje ryzyka:

2.1.1  ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentoéw
finansowych bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreSlone instrumenty finansowe sa
w szczegolnosci pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych
instrumentéw finansowych, oraz postrzeganiem przez inwestorow wptywu tych czynnikédw na perspektywy
gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe w wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze
udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze dtuznym (obligacje),

2.1.2 ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartosciowymi i polegajace
na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego
z przyjetych na siebie zobowigzan. Zrodtami niewyptacalnoéci moga by¢ miedzy innymi sytuacja
makroekonomiczna, wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywdw, sytuacja na rynku i w branzy
emitenta,

2.1.3  ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena powyzszych
instrumentéw maleje, w przypadku spadku stop procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu,
tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowac wzrost rynkowych stop procentowych i spadek cen
posiadanych przez Subfundusz instrumentéw dtuznych sa w szczegolnosci: wzrost biezacej lub prognozowanej
inflacji, wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena
inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej oraz wzrost stop procentowych w innych krajach,

2.1.4 ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowac
poniesienie przez Subfundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen
instrumentéw finansowych, ktérych transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzadzania nimi,

2.1.5 ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Funduszu wobec
kontrahentéw, ktérzy nie wywigzali sie z transakgcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

2.1.6 ryzyko ptynnosci - polega na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego oraz spadku jego ceny
na rynkach finansowych w wyniku braku popytu na ten instrument lub, w przypadku jednostek i tytutow
uczestnictwa, ryzyko zawieszenia ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspdlnego
Inwestowania. Ryzyko to moze wigzac sie z koniecznoscig akceptacji ceny sprzedazy instrumentu finansowego
istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa. Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie i moze by¢ przyczyng wysokiego
poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach finansowych wywotanego miedzy innymi przyczynami naturalnymi
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2.1.10

2.1.11

2.1.12

2.1.13

2.1.14

(w tym katastrofami naturalnymi, epidemiami), ekonomicznymi, czy tez politycznymi,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu,
wzgledem waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywéw Subfunduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub
catosci Aktywoéw. Aktywa przechowywane s3 na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza
i subdepozytariuszy (podmioty trzecie, ktére przechowujg czes¢ Aktywdw Subfunduszu na podstawie umowy
z Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw
Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy. W przypadku zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza
istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi odpowiedzialnos¢ za utrate Aktywow
zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczegolnosci Rozporzadzeniem ZAFI i umowa z Funduszem,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu moga by¢ skoncentrowane
na okreélonym rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywéw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio:
segmencie lub rodzaju aktywdéw) moze oddziatywac na ptynnos$¢ i wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu, co moze
skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposéb inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni
prawa podatkowego lub wystgpieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowac
obnizeniem stopy zwrotu z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne - polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzong przez emitenta dziatalnos¢ gospodarcza.
Zmiany te moga w szczegélnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji.
Wzrost obcigzen wynikajacy z obowigzkéw prawnych moze przetozyc sie na wzrost kosztow dziatalnosci emitenta,
co moze przetozyc sie na jego sytuacje finansowa i wartos¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych,

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym
opisanym w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw
zagranicznych jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana
koniunktury gospodarczej moze negatywnie wptyna¢ na rynkowa wycene papieréw wartosciowych emitentéw
pochodzacych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére
moze powodowac wycofywanie sie inwestoréw zagranicznych z danego regionu i skutkowac spadkiem wartosci
inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa - w przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa oprécz ryzyk
wtasciwych dla instrumentow finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli inwestycyjnych oraz opisanych wyzej
ryzyk wtasciwych dla tytutéw uczestnictwa jako instrumentéw finansowych, wystepuja nastepujace ryzyka:

2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezaca strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego
zmiany dokonywane przez zarzadzajacego Instytucja Wspolnego Inwestowania,

2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela — polega na podejmowaniu decyzji dotyczacych
lokowania Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela
Instytucji Wspélnego Inwestowania, ktore ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych
w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza, ze nie jest mozliwe biezace okreSlenie parametréow
inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3  ryzyko ptynnosci tytutdw uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutow
uczestnictwa,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywow przez Instytucje Wspé6lnego Inwestowania
w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5  ryzyko wyceny rynkowej — polega na mozliwosci wystapienia réznic pomiedzy wycena rynkowa tytutow
uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do wartosci aktywow netto
przypadajacej na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywéw lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci znacznego
uzaleznieniu wynikéw Subfunduszu od wynikéw jednej lub kilku Instytucji Wspélnego Inwestowania,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi - z zawieraniem umoéw, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji
w przypadku zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajacego lub jego
niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajacych btedy,
co moze spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajacej
ich wartosci godziwej,

2.1.143 ryzyko niedopasowania - polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej izabezpieczajacej
wynikajgcym z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym,
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2.1.15

2.1.16

2.1.14.4  ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajagcego nieadekwatnej do zmian
wartosci instrumentu bazowego,

2.1.14.5 ryzyko ptynnosci — polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych
do zawarcia transakgji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje - z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w Akcje wigza sie ponizsze

ryzyka:

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne - na rynek akcji moga negatywnie wptynac czynniki makroekonomiczne
krajowe i Swiatowe, w szczegélnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopieh nieréwnowagi
makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy iobrotéw biezacych), wielko$¢ popytu
konsumpcyjnego, poziom inwestycji, wysokos¢ stép procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw
i kredytéw sektora bankowego, stopien kredytow ponizej standardu w sektorze bankowym, wielkos¢
zadtuzenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkos¢
i ksztattowanie sie poziomu cen surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajaca sie sytuacja
makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie na rynkowa wycene akgji.

2.1.15.2  ryzyko branzowe - emitenci akcji sg poddani ryzyku branzy, w ktérej dziatajg. W szczeg6lnosci dotyczy
to ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy
i zmian technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest mozliwe poprzez inwestowanie
w akgcje spétek z roznych branz.

2.1.15.3  ryzyko specyficzne spotki - zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegélnych emitentéow. Wptyw
nanie maja w szczeg6lnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jakos¢ zarzadzania, wyniki
finansowe, poziom zadtuzenia, polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz
koszty agencji.

ryzyko dla zrébwnowazonego rozwoju - oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane

z zarzadzaniem, ktére - jezeli wystapig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw

na wartos¢ inwestycji.

2.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

2.2.1

2.2.2

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko
zwigzane z zawarciem okreslonych umow, ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakcji i ryzyko
zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na nie\moznosci przewidzenia przysztych zmian
cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna
zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, a takze od ceny
Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. W przypadku uzyskania dodatniej
stopy zwrotu Uczestnik moze by¢ zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez
Uczestnika wielkos¢ stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego
z profilem inwestora. Polega ono na niedoszacowaniu wtasnej awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie
dotychczas uzyskang stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz, co moze skutkowa¢ odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajacej oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych perspektyw lokaty
w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakgji nie niesie ze soba ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne
opisane w pkt 2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub

ma ograniczony wptyw

2.2.2.1  ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 41 ust. 1 2 Statutu
Fundusz moze zosta¢ rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.
Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywac i odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik
nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz
moze podja¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystapienia przestanek okreslonych
w Ustawie o PPK. Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja
nastepuje na zasadach okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze Srodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji bedg nizsze
niz bytyby w przypadku kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

2.2.2.2 przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajacg lub Zarzadzajacego z UE -
na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez
Towarzystwo z Zarzadzajagcym z UE, Zarzadzajacy z UE moze przejg¢ zarzadzanie Funduszem
i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikéw,
zmiany Statutu oraz - w przypadkach wskazanych w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony
wptyw na zawarcie wyzej wskazanych umoéw poprzez udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw. Art. 112
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ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwos¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca.

2.2.2.3 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - umowa o wykonywanie funkgcji
depozytariusza moze by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z zachowaniem
szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane
Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw wskazanych w umowie albo wykonuje
je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji
lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany Depozytariusza.
Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest dokonywana w sposéb
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo moze w kazdym
czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczegélnosci Agenta Transferowego.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

2.2.2.4 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potaczenia
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym
funduszem. Istnieje mozliwos¢ potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Potaczenie takie
nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz
przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu
przejmujacego. Moze to powodowac, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil
jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu
Subfunduszy.

2.2.25 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty - nie dotyczy.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreslone
w Ustawie i Statucie moga ulega¢ zmianom. Fundusz moze zmieni¢ strategie i polityke inwestycyjna
poprzez zmiane Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy, zmiany Statutu wymagaja
zgody Komisji. Zmiana Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajgca zgody Komisji
wchodzi w zycie po uptywie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej
moze spowodowal, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest
nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Ustawy oraz na decyzje
Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

2.2.3  Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

2.2.4 Ryzyko inflacji - Uczestnicy powinni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej Srodkéw powierzonych
Subfunduszowi. Inflacja powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu
moze by¢ istotnie rézna od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

2.2.5 Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji
prawnych dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela Funduszu moga wptywa¢ na prawa i obowigzki Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany regulacji
podatkowych zawartych w Ustawie, Ustawie CIT, Ustawie PIT, Ustawie o PPK i innych ustawach, umowach
miedzynarodowych iinnych regulacjach, szczegblnie w zakresie konstrukcji podatku, w tym podstawy
opodatkowania i stawki podatku moga wptywac na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Profil inwestora Subfunduszu Santander PPK 2040.

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb fizycznych, ktére spetniajg warunki okreslone w Ustawie o PPK i planuja
oszczedzanie dtugoterminowe w pracowniczych planach kapitatowych na cele emerytalne. Uczestnik realizuje te cele
przez inwestowanie za posrednictwem Subfunduszu, przede wszystkim na rynku akcji (Cze$¢ Udziatowa) oraz rynku
obligacji i instrumentéw o podobnym charakterze (Cze$¢ Dtuzna). Uczestnik ponosi ryzyko zwigzane z tymi inwestycjami,
w tym ryzyko walutowe, ktére wynikaja z mozliwosci inwestowania czesci Aktywoéw Subfunduszu na rynkach
zagranicznych.

Wysokos¢ optat, ktore sg zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu Santander PPK 2040, sposoéb ich
naliczania i pobierania oraz koszty, ktore obcigzajg Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw, ktére obcigzajg Subfundusz, w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczeg6lnych rodzajow
kosztéw sg opisane:

= art. 32162 Statutu - w zakresie wynagrodzenia Towarzystwa,

= art. 61 Statutu - w zakresie innych kosztéw, ktére obcigzajg Subfundusz.
Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).
WKC w 2023 roku wyniost 0,92%.

Wartos¢ WKC pokazuje udziat kosztéw w Sredniej WAN Subfunduszu za ostatni rok obrotowy, ktére nie sg zwigzane
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu.

Kategorie kosztow Subfunduszu, ktére nie sg wtaczone do WKC:
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= koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z kupnem i sprzedaza sktadnikéw
portfela,

= odsetki od zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

= Swiadczenia, ktére wynikaja z uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

= optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty, ktére bezposrednio ponosi
Uczestnik,

= ustugi dodatkowe.

Optaty manipulacyjne, ktére bezposrednio ponosi Uczestnik i ich maksymalne stawki.
Uczestnik nie ponosi optat za nabycie lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik ponosi optate za trzecig i kolejne Zamiany w roku kalendarzowym. Maksymalna stawka optaty za Zamiane
wynosi 1% wartosci Jednostek Uczestnictwa, kére podlegaja Zamianie. Sposéb naliczania tej optaty jest opisany
w Rozdziale Ill w pkt 6.5.

Optata zmienna, ktéra jest czeScig wynagrodzenia za zarzadzanie i ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu.

Poza wynagrodzeniem za zarzadzanie, opisanym w pkt. 4.5, Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie
za osiggniety wynik w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ktére moze by¢ pobierane
pod warunkiem:

1. realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,
2. osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz, ktéra przewyzsza stope referencyjng okreslong w Statucie,

3. osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz na poziomie
nie nizszym niz 75% najwyzszych stép zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny do 15. dnia roboczego po zakonczeniu roku
Odbywa sie to na zasadach okreslonych w art. 32 Statutu, Ustawie o PPK oraz Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia
za wynik.

Wynagrodzenie za osiaggniety wynik jest obliczane i pobierane nie wczesniej niz od roku kalendarzowego nastepujacego
po roku kalendarzowym, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktére otrzymuje Towarzystwo.
= 0,5% w skali roku od Sredniej rocznej WAN Subfunduszu.

Umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, Obejmuje to ustugi dodatkowe i ich wptyw na wysokos$¢
prowizji, ktére pobiera podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska, oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu
kosztami okresla Statut.

Podmioty, ktore prowadza dziatalnos¢ maklerska i Swiadcza ustugi dla Subfunduszu, moga udostepniac lub sporzadzac
dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowa¢ dostep do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi
dodatkowe). Nie ma to wptywu na wysokos$¢ prowizji, ktére pobiera podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz
na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander PPK 2040 w ujeciu historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2023 roku), zgodnie ze sprawozdaniem
jednostkowym Subfunduszu, ktére zbadat biegty rewident wyniosta 71 406 500,16 zt.

WAN Subfunduszu Santander PPK 2040
na dzien 31 grudnia 2023 roku

71406 500,16 zt

0 10000000 20000000 30000000 40000000 50000000 60000000 70000000 80000000
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5.2 Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Wartosc¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander
8 PPK 2040 za ostatnie 3 lata

3lata

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku
obrotowego wyrazonej w ztotych polskich.

53 Wzorzec, ktéry stuzy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmark) i jego zmiany.

Nie dotyczy.
5.4 Srednia stopa zwrotu z benchmarku dla okresow okreélonych w pkt 5.2.
Nie dotyczy.
5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z jego inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostek Uczestnictwa w momencie

ich zbycia i odkupienia przez Fundusz i od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat III.E. Subfundusz Santander PPK 2045.

1.
1.1

1.2

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander PPK 2045.

1.

Gtowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty, a takze po tym
terminie, Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w kolejnych przedziatach czasowych wedtug zasad
wskazanych w ponizszej tabeli:

od 01.01.2025 o0d 01.01.2035 od 01.01.2040

Santander PPK 2045: do 31.12.2024 do31.12.2034 do31.12.2039  do 31.12.2044 od 01.01.2045

Udziat Czesci Udziatowej 60-80% 40-70% 25-50% 10-30% 0-15%
Udziat Czesci Dtuznej 20-40% 30-60% 50-75% 70-90% 85-100%

W okresie 5 lat poprzedzajacych rok, w ktérym Subfundusz osiggnie swoja Zdefiniowana Date, udziat Czesci Udziatowej
bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej.

Fundusz w ramach Czesci Dtuznej lokat Subfunduszy moze lokowac¢ nie mniej niz 70% wartosci aktywow w Obligacje
skarbowe i quasi-skarbowe lub Depozyty bankowe oraz nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne instrumenty
finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywow, moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie
posiadaja ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowag uznang przez Europejski Bank Centralny
w swoich operacjach.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej lokat Subfunduszy moze lokowac:

e nie mnigj niz 40% wartosci aktywow w Akcje wchodzace w sktad indeksu WIG20 lub instrumenty pochodne,
dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks WIG20

e nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w Akcje wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne,
dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40

e nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw w pozostate Akcje notowane na GPW lub notowane na rynku
zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa
akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg notowane oraz w Akcje nowych emisji.

e nie mniej niz 20% wartosci aktywow w Akcje bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym s3 te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

Przy obliczaniu udziatu poszczegélnych kategorii lokat w Czesci Dtuznej lub Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu
uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych oraz ekspozycje uzyskang przy
zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

Udziat inwestycji Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa Instytucji Wspélnego Inwestowania jest nie wiekszy niz
30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Przy doborze lokat Subfundusz:

kieruje sie realizacjg celu inwestycyjnego,
jednoczesnie dostosowuje poziom ryzyka realizowanych inwestycji do Zdefiniowanej Daty, ktéry jest okreslony
w Statucie.

Dla poszczegélnych kategorii lokat Subfundusz stosuje nastepujace gtowne kryteria doboru lokat:

a)
b)

zachowanie przewidzianej w Statucie dywersyfikacji lokat pomiedzy Czes¢ Dtuzng i Czes¢ Udziatowa;

dla Akgji:

. analiza fundamentalna,

e  prognozy dla wzrostu wynikéw finansowych emitenta;

dla dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego:

e oczekiwany poziom rynkowych stop procentowych,

e oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i poziom ryzyka inwestycyjnego, w szczeg6lnosci ryzyka niewyptacalnosci
i ptynnosci;

dla depozytow:

e wysokos¢ oprocentowania,

e ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta;

dla jednostek i tytutéw uczestnictwa funduszy:

e mozliwosc¢ efektywnego uzyskania ekspozycji na dang klase aktywéw, region lub temat inwestycyjny,

e  analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzadzania;

dla instrumentéw pochodnych:

e  ptynnos¢ tych instrumentéw, koszty transakcji, wartos¢ ryzyka kontrahenta, a w przypadku terminowych
transakcji zakupu/sprzedazy walut, takze dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych
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transakgji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych.
Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela inwestycyjnego
Subfunduszu.

W odniesieniu do Aktywow Subfunduszu, Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

= wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego,
= tylko pod warunkiem, ze jest to zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.
Zawarcie tych umoéw moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjna, poniewaz dla
instrumentéw pochodnych wystepuja specyficzne kategorie ryzyk. Ryzyka te sa szczegétowo opisane w pkt 2.1.14.

Nie zostaty udzielone gwarancje wyptaty okreslonej kwoty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander PPK 2045,
w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjna.
Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtéwnymi kategoriami ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu sa ryzyka zwiagzane z inwestycjami w ramach Czesci Udziatowej (Akcje
szczegbtowo wskazane w art. 2 Statutu jako zaliczane do Czesci Udziatowej) oraz ryzyka zwigzane z inwestycjami
w ramach Czesci Dtuznej (obligacje i inne instrumenty finansowe o podobnym charakterze szczegétowo wskazane w art. 2
Statutu jako zaliczane do Czesci Dtuznej). Sytuacja narynkach instrumentéw Ffinansowych obu czeséci Aktywow
Subfunduszu bedzie miata znaczacy wptyw na WANJU, a w konsekwencji takze na sytuacje finansowg Uczestnika
Funduszu.

Z uwagi na zmieniajace sie w czasie ograniczenia udziatow Czesci Dtuznej i Czesci Udziatowej w Aktywach Subfunduszu,
ktore szczegbtowo opisane sg w zasadach polityki inwestycyjnej Subfunduszu zawartych w Statucie, ekspozycja na ryzyka
wynikajace z Czesci Dtuznej i Czesci Udziatowej bedzie ulegata zmianie w czasie zgodnie z przedziatami czasowymi tam
zdefiniowanymi.

Z inwestycjami Subfunduszu wiaza sie nastepujace rodzaje ryzyka:

2.1.1  ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentoéw
finansowych bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreSlone instrumenty finansowe sa
w szczegolnosci pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych
instrumentéw finansowych, oraz postrzeganiem przez inwestorow wptywu tych czynnikédw na perspektywy
gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe w wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze
udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze dtuznym (obligacje),

2.1.2 ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartosciowymi i polegajace
na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego
z przyjetych na siebie zobowigzan. Zrodtami niewyptacalnoéci moga by¢ miedzy innymi sytuacja
makroekonomiczna, wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywdw, sytuacja na rynku i w branzy
emitenta,

2.1.3  ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena powyzszych
instrumentéw maleje, w przypadku spadku stop procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu,
tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowac wzrost rynkowych stop procentowych i spadek cen
posiadanych przez Subfundusz instrumentéw dtuznych sa w szczegolnosci: wzrost biezacej lub prognozowanej
inflacji, wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena
inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej oraz wzrost stop procentowych w innych krajach,

2.1.4 ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowac
poniesienie przez Subfundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen
instrumentéw finansowych, ktérych transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzadzania nimi,

2.1.5 ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Funduszu wobec
kontrahentéw, ktérzy nie wywigzali sie z transakgcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

2.1.6 ryzyko ptynnosci - polega na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego oraz spadku jego ceny
na rynkach finansowych w wyniku braku popytu na ten instrument lub, w przypadku jednostek i tytutow
uczestnictwa, ryzyko zawieszenia ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspdlnego
Inwestowania. Ryzyko to moze wigzac sie z koniecznoscig akceptacji ceny sprzedazy instrumentu finansowego
istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa. Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie i moze by¢ przyczyng wysokiego
poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach finansowych wywotanego miedzy innymi przyczynami naturalnymi
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2.1.10

2.1.11

2.1.12

2.1.13

2.1.14

(w tym katastrofami naturalnymi, epidemiami), ekonomicznymi, czy tez politycznymi,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu,
wzgledem waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywéw Subfunduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub
catosci Aktywéw. Aktywa przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza
i subdepozytariuszy (podmioty trzecie, ktére przechowujg czes¢ Aktywdw Subfunduszu na podstawie umowy
z Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw
Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy. W przypadku zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza
istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi odpowiedzialnos¢ za utrate Aktywow
zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczegolnosci Rozporzadzeniem ZAFI i umowa z Funduszem,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu moga by¢ skoncentrowane
na okreélonym rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywéw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio:
segmencie lub rodzaju aktywdéw) moze oddziatywac na ptynnos$c i warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu, co moze
skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposéb inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni
prawa podatkowego lub wystgpieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowac
obnizeniem stopy zwrotu z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne - polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzong przez emitenta dziatalnos¢ gospodarcza.
Zmiany te moga w szczeg6lnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji.
Wzrost obcigzen wynikajacy z obowigzkéw prawnych moze przetozyc sie na wzrost kosztow dziatalnosci emitenta,
co moze przetozyc sie na jego sytuacje finansowa i wartos¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych,

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym
opisanym w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw
zagranicznych jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana
koniunktury gospodarczej moze negatywnie wptyna¢ na rynkowa wycene papierow wartosciowych emitentow
pochodzacych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére
moze powodowac wycofywanie sie inwestoréw zagranicznych z danego regionu i skutkowac spadkiem wartosci
inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa - w przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa oprécz ryzyk
wtasciwych dla instrumentow finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli inwestycyjnych oraz opisanych wyzej
ryzyk wtasciwych dla tytutéw uczestnictwa jako instrumentéw finansowych, wystepuja nastepujace ryzyka:

2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezaca strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego
zmiany dokonywane przez zarzadzajacego Instytucja Wspolnego Inwestowania,

2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela — polega na podejmowaniu decyzji dotyczacych
lokowania Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela
Instytucji Wspélnego Inwestowania, ktore ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych
w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza, ze nie jest mozliwe biezace okreSlenie parametréow
inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3  ryzyko ptynnosci tytutow uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutow
uczestnictwa,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywow przez Instytucje Wspé6lnego Inwestowania
w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5  ryzyko wyceny rynkowej — polega na mozliwosci wystapienia réznic pomiedzy wycena rynkowa tytutow
uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do wartosci aktywow netto
przypadajacej na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywéw lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci znacznego
uzaleznieniu wynikéw Subfunduszu od wynikéw jednej lub kilku Instytucji Wspélnego Inwestowania,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi - z zawieraniem umoéw, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji
w przypadku zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajacego lub jego
niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajgcych btedy,
co moze spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajacej
ich wartosci godziwej,

2.1.143 ryzyko niedopasowania - polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej izabezpieczajacej
wynikajgcym z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym,
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2.1.15

2.1.16

2.1.14.4  ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnej do zmian
wartosci instrumentu bazowego,

2.1.14.5 ryzyko ptynnosci — polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych
do zawarcia transakgji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje - z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w Akcje wigza sie ponizsze

ryzyka:

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne - na rynek akcji moga negatywnie wptynac czynniki makroekonomiczne
krajowe i Swiatowe, w szczegélnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopieh nieréwnowagi
makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy iobrotéw biezacych), wielko$¢ popytu
konsumpcyjnego, poziom inwestycji, wysokos¢ stép procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw
i kredytéw sektora bankowego, stopien kredytow ponizej standardu w sektorze bankowym, wielko$¢
zadtuzenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielkosc i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkos¢
i ksztattowanie sie poziomu cen surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajaca sie sytuacja
makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie na rynkowa wycene akgji.

2.1.15.2  ryzyko branzowe - emitenci akcji sg poddani ryzyku branzy, w ktérej dziatajg. W szczeg6lnosci dotyczy
to ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy
i zmian technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest mozliwe poprzez inwestowanie
w akgcje spétek z roznych branz.

2.1.15.3  ryzyko specyficzne spotki — zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegélnych emitentow. Wptyw
nanie maja w szczeg6lnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jakos¢ zarzadzania, wyniki
finansowe, poziom zadtuzenia, polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz
koszty agencji.

ryzyko dla zrébwnowazonego rozwoju - oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane

z zarzadzaniem, ktére - jezeli wystapig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw

na wartos¢ inwestycji.

2.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

2.2.1

2.2.2

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko
zwigzane z zawarciem okreslonych umow, ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakcji i ryzyko
zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian
cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna
zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, a takze od ceny
Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. W przypadku uzyskania dodatniej
stopy zwrotu Uczestnik moze by¢ zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez
Uczestnika wielkos¢ stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego
z profilem inwestora. Polega ono na niedoszacowaniu wtasnej awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie
dotychczas uzyskang stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz, co moze skutkowa¢ odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajacej oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych perspektyw lokaty
w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakgji nie niesie ze soba ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne
opisane w pkt 2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub

ma ograniczony wptyw

2.2.2.1  ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 41 ust. 1 2 Statutu
Fundusz moze zosta¢ rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.
Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywac i odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik
nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz
moze podja¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystapienia przestanek okreslonych
w Ustawie o PPK. Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja
nastepuje na zasadach okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze Srodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji bedg nizsze
niz bytyby w przypadku kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

2.2.2.2 przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajacg lub Zarzadzajgcego z UE -
na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez
Towarzystwo z Zarzadzajacym z UE, Zarzadzajacy z UE moze przejg¢ zarzadzanie Funduszem
i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikéw,
zmiany Statutu oraz - w przypadkach wskazanych w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony
wptyw na zawarcie wyzej wskazanych uméw poprzez udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw. Art. 112

53



& Santander

4.1

4.2

Fundusze Inwestycyjne

ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwos¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca.

2.2.2.3 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz - umowa o wykonywanie funkgcji
depozytariusz moze by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z zachowaniem
szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane
Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw wskazanych w umowie albo wykonuje
je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji
lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany Depozytariusza.
Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest dokonywana w sposéb
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo moze w kazdym
czasie dokonac zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczeg6lnosci Agenta Transferowego.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

2.2.2.4 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potaczenia
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym
funduszem. Istnieje mozliwos¢ potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Potagczenie takie
nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz
przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu
przejmujacego. Moze to powodowac, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil
jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu
Subfunduszy.

2.2.25 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty - nie dotyczy.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreslone
w Ustawie i Statucie moga ulega¢ zmianom. Fundusz moze zmieni¢ strategie i polityke inwestycyjna
poprzez zmiane Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy, zmiany Statutu wymagaja
zgody Komisji. Zmiana Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajgca zgody Komisji
wchodzi w zycie po uptywie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej
moze spowodowal, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest
nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Ustawy oraz na decyzje
Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

2.2.3  Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

2.2.4 Ryzyko inflacji - Uczestnicy powinni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej Srodkéw powierzonych
Subfunduszowi. Inflacja powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu
moze by¢ istotnie rézna od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

2.2.5 Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji
prawnych dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela Funduszu moga wptywa¢ na prawa i obowigzki Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany regulacji
podatkowych zawartych w Ustawie, Ustawie CIT, Ustawie PIT, Ustawie o PPK i innych ustawach, umowach
miedzynarodowych iinnych regulacjach, szczegblnie w zakresie konstrukcji podatku, w tym podstawy
opodatkowania i stawki podatku moga wptywac na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Profil inwestora Subfunduszu Santander PPK 2045.

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb fizycznych, ktére spetniajg warunki okreslone w Ustawie o PPK i planuja
oszczedzanie dtugoterminowe w pracowniczych planach kapitatowych na cele emerytalne. Uczestnik realizuje te cele
przez inwestowanie za posrednictwem Subfunduszu, przede wszystkim na rynku akcji (Cze$¢ Udziatowa) oraz rynku
obligacji i instrumentéw o podobnym charakterze (Cze$¢ Dtuzna). Uczestnik ponosi ryzyko zwigzane z tymi inwestycjami,
w tym ryzyko walutowe, ktére wynikaja z mozliwosci inwestowania czesci Aktywoéw Subfunduszu na rynkach
zagranicznych.

Wysokos¢ optat, ktore sg zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu Santander PPK 2045, sposoéb ich
naliczania i pobierania oraz koszty, ktore obcigzajg Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw, ktére obcigzajg Subfundusz, w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczeg6lnych rodzajow
kosztéw sg opisane:

= wart. 32i 67 Statutu - w zakresie wynagrodzenia Towarzystwa,

= wart. 66 Statutu - w zakresie innych kosztéw, ktére obciazaja Subfundusz.
Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).
WKC w 2023 roku wyniost 0,86%.

Wartos¢ WKC pokazuje udziat kosztéw w Sredniej WAN Subfunduszu za ostatni rok obrotowy, ktére nie sg zwigzane
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu.

Kategorie kosztow Subfunduszu, ktére nie sg wtagczone do WKC:
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= koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z kupnem i sprzedaza sktadnikéw
portfela,

= odsetki od zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

= Swiadczenia, ktére wynikaja z uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

= optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty, ktére bezposrednio ponosi
Uczestnik,

= ustugi dodatkowe.

Optaty manipulacyjne, ktére bezposrednio ponosi Uczestnik i ich maksymalne stawki.
Uczestnik nie ponosi optat za nabycie lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik ponosi optate za trzecig i kolejne Zamiany w roku kalendarzowym. Maksymalna stawka optaty za Zamiane
wynosi 1% wartosci Jednostek Uczestnictwa, ktére podlegaja Zamianie. Sposob naliczania tej optaty jest opisany
w Rozdziale Ill w pkt 6.5.

Optata zmienna, ktéra jest czeScig wynagrodzenia za zarzadzanie i ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu.

Poza wynagrodzeniem za zarzadzanie, opisanym w pkt. 4.5, Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie
za osiagniety wynik w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Wynagrodzenie to moze by¢
pobierane pod warunkiem:

1. realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,
2. osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz, ktéra przewyzsza stope referencyjng okreslong w Statucie,

3. osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz na poziomie nie
nizszym niz 75% najwyzszych stép zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczane na kazdy Dzieri Wyceny do 15. dnia roboczego po zakonczeniu roku.

Odbywa sie to na zasadach opisanych w art. 32 Statutu, Ustawie o PPK oraz Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia

za wynik.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczane i pobierane dopiero niz od roku kalendarzowego, ktéry nastepuje
po roku kalendarzowym, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktére otrzymuje Towarzystwo.
= 0,5% w skali roku od Sredniej rocznej WAN Subfunduszu.

Umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, Obejmuje to ustugi dodatkowe i ich wptyw na wysokos$¢
prowizji, ktére pobiera podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska, oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu
kosztami okresla Statut.

Podmioty, ktore prowadza dziatalnos¢ maklerska i Swiadcza ustugi dla Subfunduszu, moga udostepniac lub sporzadzac
dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowa¢ dostep do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi
dodatkowe). Nie ma to wptywu na wysokos$¢ prowizji, ktére pobiera podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz
na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander PPK 2045 w ujeciu historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2023 roku), zgodnie ze sprawozdaniem
jednostkowym Subfunduszu, ktére zbadat biegty rewident wyniosta 61 867 568,25 zt.

WAN Subfunduszu Santander PPK 2045
na dzien 31 grudnia 2023 roku

61867 568,25 zt
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55



& Santander

Fundusze Inwestycyjne

5.2 Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander
1 PPK 2045 za ostatnie 3 lata

3lata

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku
obrotowego wyrazonej w ztotych polskich.

53 Wzorzec, ktory stuzy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmark) i jego zmiany.

Nie dotyczy.
5.4 Srednia stopa zwrotu z benchmarku dla okreséw okreslonych w pkt 5.2.
Nie dotyczy.
5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z jego inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostek Uczestnictwa w momencie

ich zbycia i odkupienia przez Fundusz i od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat IlI.F. Subfundusz Santander PPK 2050.

1.
1.1

1.2

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander PPK 2050.

Gtowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

1.

Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty, a takze po tym
terminie, Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w kolejnych przedziatach czasowych wedtug zasad
wskazanych w ponizszej tabeli:

od 01.01.2030 0d 01.01.2040 od 01.01.2045

Santander PPK 2050: do 31.12.2029 do31.12.2039  do31.12.2044  do 31.12.2049 od 01.01.2050

Udziat Czesci Udziatowej 60-80% 40-70% 25-50% 10-30% 0-15%
Udziat Czesci Dtuznej 20-40% 30-60% 50-75% 70-90% 85-100%

W okresie 5 lat poprzedzajacych rok, w ktérym Subfundusz osiggnie swoja Zdefiniowang Date, udziat Czesci Udziatowej
bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej.

Fundusz w ramach Czesci Dtuznej lokat Subfunduszy moze lokowac¢ nie mniej niz 70% wartosci aktywow w Obligacje
skarbowe i quasi-skarbowe lub Depozyty bankowe oraz nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne instrumenty
finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywow, moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie
posiadaja ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny
w swoich operacjach.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej lokat Subfunduszy moze lokowac:

e nie mnigj niz 40% wartosci aktywow w Akcje wchodzace w sktad indeksu WIG20 lub instrumenty pochodne,
dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks WIG20

e nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w Akcje wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne,
dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40

e nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw w pozostate Akcje notowane na GPW lub notowane na rynku
zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa
akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg notowane oraz w Akcje nowych emisji.

e nie mniej niz 20% wartosci aktywow w Akcje bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym s3 te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

Przy obliczaniu udziatu poszczegélnych kategorii lokat w Czesci Dtuznej lub Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu
uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych oraz ekspozycje uzyskang przy
zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

Udziat inwestycji Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa Instytucji Wspélnego Inwestowania jest nie wiekszy niz
30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Przy doborze lokat Subfundusz:

kieruje sie realizacjg celu inwestycyjnego danego Subfunduszu,
jednoczes$nie dostosowuje poziom ryzyka realizowanych inwestycji do Zdefiniowanej Daty, ktéry jest okreslony
w Statucie.

Dla poszczegélnych kategorii lokat Subfundusz stosuje nastepujace gtowne kryteria doboru lokat:

a)
b)

zachowanie przewidzianej w Statucie dywersyfikacji lokat pomiedzy Czes¢ Dtuzng i Czes$¢ Udziatowa;

dla Akgji:

. analiza fundamentalna,

e  prognozy dla wzrostu wynikéw finansowych emitenta;

dla dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego:

e oczekiwany poziom rynkowych stop procentowych,

e oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i poziom ryzyka inwestycyjnego, w szczeg6lnosci ryzyka niewyptacalnosci
i ptynnosci;

dla depozytow:

e wysokos¢ oprocentowania,

e ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta;

dla jednostek i tytutéw uczestnictwa funduszy:

e mozliwosc¢ efektywnego uzyskania ekspozycji na dang klase aktywdw, region lub temat inwestycyjny,

e  analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzadzania;

dla instrumentéw pochodnych:

e  ptynnos¢ tych instrumentéw, koszty transakcji, wartos¢ ryzyka kontrahenta, a w przypadku terminowych
transakcji zakupu/sprzedazy walut, takze dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych
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transakgji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych.
Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela inwestycyjnego
Subfunduszu.

W odniesieniu do Aktywow Subfunduszu, Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

= wytagcznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego,
= tylko pod warunkiem, ze jest to zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.
Zawarcie tych umoéw moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjna, poniewaz dla
instrumentéw pochodnych wystepuja specyficzne kategorie ryzyk. Ryzyka te sa szczegétowo opisane w pkt 2.1.14.

Nie zostaty udzielone gwarancje wyptaty okreslonej kwoty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander PPK 2050,
w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjna.
Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtéwnymi kategoriami ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu sa ryzyka zwiagzane z inwestycjami w ramach Czesci Udziatowej (Akcje
szczegbtowo wskazane w art. 2 Statutu jako zaliczane do Czesci Udziatowej) oraz ryzyka zwiazane z inwestycjami
w ramach Czesci Dtuznej (obligacje i inne instrumenty finansowe o podobnym charakterze szczegétowo wskazane w art. 2
Statutu jako zaliczane do Czesci Dtuznej). Sytuacja narynkach instrumentéw Ffinansowych obu czeséci Aktywow
Subfunduszu bedzie miata znaczacy wptyw na WANJU, a w konsekwencji takze na sytuacje finansowg Uczestnika
Funduszu.

Z uwagi na zmieniajace sie w czasie ograniczenia udziatow Czesci Dtuznej i Czesci Udziatowej w Aktywach Subfunduszu,
ktore szczegbtowo opisane sg w zasadach polityki inwestycyjnej Subfunduszu zawartych w Statucie, ekspozycja na ryzyka
wynikajace z Czesci Dtuznej i Czesci Udziatowej bedzie ulegata zmianie w czasie zgodnie z przedziatami czasowymi tam
zdefiniowanymi.

Z inwestycjami Subfunduszu wiaza sie nastepujace rodzaje ryzyka:

2.1.1  ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentoéw
finansowych bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreSlone instrumenty finansowe sg
w szczegolnosci pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych
instrumentéw finansowych, oraz postrzeganiem przez inwestorow wptywu tych czynnikédw na perspektywy
gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe w wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze
udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze dtuznym (obligacje),

2.1.2 ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartosciowymi i polegajace
na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego
z przyjetych na siebie zobowigzan. Zrodtami niewyptacalnoéci moga by¢ miedzy innymi sytuacja
makroekonomiczna, wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywdw, sytuacja na rynku i w branzy
emitenta,

2.1.3  ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena powyzszych
instrumentéw maleje, w przypadku spadku stop procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu,
tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowac wzrost rynkowych stép procentowych i spadek cen
posiadanych przez Subfundusz instrumentéw dtuznych sa w szczeg6lnosci: wzrost biezacej lub prognozowanej
inflacji, wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena
inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej oraz wzrost stop procentowych w innych krajach,

2.1.4 ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowac
poniesienie przez Subfundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen
instrumentéw finansowych, ktérych transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzadzania nimi,

2.1.5 ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Funduszu wobec
kontrahentéw, ktérzy nie wywigzali sie z transakgcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

2.1.6 ryzyko ptynnosci - polega na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego oraz spadku jego ceny
na rynkach finansowych w wyniku braku popytu na ten instrument lub, w przypadku jednostek i tytutow
uczestnictwa, ryzyko zawieszenia ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspdlnego
Inwestowania. Ryzyko to moze wigzac sie z koniecznoscig akceptacji ceny sprzedazy instrumentu finansowego
istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa. Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie i moze by¢ przyczyng wysokiego
poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach finansowych wywotanego miedzy innymi przyczynami naturalnymi
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2.1.10

2.1.11

2.1.12

2.1.13

2.1.14

(w tym katastrofami naturalnymi, epidemiami), ekonomicznymi, czy tez politycznymi,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu,
wzgledem waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywéw Subfunduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub
catosci Aktywéw. Aktywa przechowywane s3 na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza
i subdepozytariuszy (podmioty trzecie, ktére przechowujg czes¢ Aktywdw Subfunduszu na podstawie umowy
z Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywoéw
Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy. W przypadku zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza
istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi odpowiedzialnos¢ za utrate Aktywow
zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczegolnosci Rozporzadzeniem ZAFI i umowa z Funduszem,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu moga by¢ skoncentrowane
na okreélonym rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywoéw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio:
segmencie lub rodzaju aktywdéw) moze oddziatywac na ptynnos$c i warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu, co moze
skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposéb inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni
prawa podatkowego lub wystgpieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowaé
obnizeniem stopy zwrotu z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne - polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzong przez emitenta dziatalnos¢ gospodarcza.
Zmiany te moga w szczeg6lnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji.
Wzrost obcigzen wynikajacy z obowigzkéw prawnych moze przetozyc sie na wzrost kosztow dziatalnosci emitenta,
co moze przetozyc sie na jego sytuacje finansowa i wartos¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych,

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym
opisanym w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw
zagranicznych jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana
koniunktury gospodarczej moze negatywnie wptyna¢ na rynkowa wycene papierow wartosciowych emitentow
pochodzacych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére
moze powodowac wycofywanie sie inwestoréw zagranicznych z danego regionu i skutkowac spadkiem wartosci
inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa - w przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa oprécz ryzyk
wtasciwych dla instrumentow finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli inwestycyjnych oraz opisanych wyzej
ryzyk wtasciwych dla tytutéw uczestnictwa jako instrumentéw finansowych, wystepuja nastepujace ryzyka:

2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezaca strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego
zmiany dokonywane przez zarzadzajacego Instytucja Wspolnego Inwestowania,

2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela — polega na podejmowaniu decyzji dotyczacych
lokowania Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela
Instytucji Wspélnego Inwestowania, ktore ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych
w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza, ze nie jest mozliwe biezace okreSlenie parametréow
inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3  ryzyko ptynnosci tytutow uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutow
uczestnictwa,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywow przez Instytucje Wspé6lnego Inwestowania
w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5  ryzyko wyceny rynkowej — polega na mozliwosci wystapienia réznic pomiedzy wycena rynkowa tytutow
uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do wartosci aktywow netto
przypadajacej na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywéw lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci znacznego
uzaleznieniu wynikéw Subfunduszu od wynikéw jednej lub kilku Instytucji Wspélnego Inwestowania,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi - z zawieraniem umoéw, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji
w przypadku zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajacego lub jego
niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajacych btedy,
co moze spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajacej
ich wartosci godziwej,

2.1.143 ryzyko niedopasowania - polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej izabezpieczajacej
wynikajgcym z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym,
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2.1.15

2.1.16

2.1.14.4  ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnej do zmian
wartosci instrumentu bazowego,

2.1.14.5 ryzyko ptynnosci — polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych
do zawarcia transakgji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje - z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w Akcje wigza sie ponizsze

ryzyka:

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne - na rynek akcji moga negatywnie wptynac czynniki makroekonomiczne
krajowe i Swiatowe, w szczegélnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopieh nieréwnowagi
makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy iobrotéw biezacych), wielko$¢ popytu
konsumpcyjnego, poziom inwestycji, wysokos¢ stép procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw
i kredytéw sektora bankowego, stopien kredytow ponizej standardu w sektorze bankowym, wielko$¢
zadtuzenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielkosc i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkos¢
i ksztattowanie sie poziomu cen surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajaca sie sytuacja
makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie na rynkowa wycene akgji.

2.1.15.2  ryzyko branzowe - emitenci akcji sg poddani ryzyku branzy, w ktérej dziatajg. W szczeg6lnosci dotyczy
to ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy
i zmian technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest mozliwe poprzez inwestowanie
w akgcje spétek z roznych branz.

2.1.15.3  ryzyko specyficzne spotki — zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegélnych emitentow. Wptyw
nanie maja w szczeg6lnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jakos¢ zarzadzania, wyniki
finansowe, poziom zadtuzenia, polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz
koszty agencji.

ryzyko dla zrébwnowazonego rozwoju - oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane

z zarzadzaniem, ktére - jezeli wystapig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw

na wartos¢ inwestycji.

2.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

2.2.1

2.2.2

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko
zwigzane z zawarciem okreslonych umow, ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakcji i ryzyko
zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian
cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna
zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, a takze od ceny
Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. W przypadku uzyskania dodatniej
stopy zwrotu Uczestnik moze by¢ zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez
Uczestnika wielkos¢ stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego
z profilem inwestora. Polega ono na niedoszacowaniu wtasnej awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie
dotychczas uzyskang stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz, co moze skutkowa¢ odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajacej oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych perspektyw lokaty
w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakgji nie niesie ze soba ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne
opisane w pkt 2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub

ma ograniczony wptyw

2.2.2.1  ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 41 ust. 1 2 Statutu
Fundusz moze zosta¢ rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.
Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywac i odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik
nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz
moze podja¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystapienia przestanek okreslonych
w Ustawie o PPK. Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja
nastepuje na zasadach okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze Srodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji bedg nizsze
niz bytyby w przypadku kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

2.2.2.2 przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spoétke zarzadzajaca lub Zarzadzajagcego z UE -
na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez
Towarzystwo z Zarzadzajacym z UE, Zarzadzajacy z UE moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem
i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikéw,
zmiany Statutu oraz - w przypadkach wskazanych w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony
wptyw na zawarcie wyzej wskazanych umoéw poprzez udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw. Art. 112

60



& Santander

4.1

4.2

Fundusze Inwestycyjne

ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwos¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca.

2.2.2.3 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - umowa o wykonywanie funkgcji
depozytariusza moze by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z zachowaniem
szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane
Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw wskazanych w umowie albo wykonuje
je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji
lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany Depozytariusza.
Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest dokonywana w spos6b
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo moze w kazdym
czasie dokonac zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczeg6lnosci Agenta Transferowego.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

2.2.2.4 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potaczenia
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym
funduszem. Istnieje mozliwos¢ potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Potaczenie takie
nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz
przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu
przejmujacego. Moze to powodowac, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil
jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu
Subfunduszy.

2.2.25 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty - nie dotyczy.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreslone
w Ustawie i Statucie moga ulega¢ zmianom. Fundusz moze zmienic strategie i polityke inwestycyjna
poprzez zmiane Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy, zmiany Statutu wymagaja
zgody Komisji. Zmiana Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajgca zgody Komisji
wchodzi w zycie po uptywie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej
moze spowodowal, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest
nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Ustawy oraz na decyzje
Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

2.2.3  Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

2.2.4 Ryzyko inflacji - Uczestnicy powinni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej Srodkéw powierzonych
Subfunduszowi. Inflacja powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu
moze by¢ istotnie rézna od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

2.2.5 Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji
prawnych dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela Funduszu moga wptywa¢ na prawa i obowigzki Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany regulacji
podatkowych zawartych w Ustawie, Ustawie CIT, Ustawie PIT, Ustawie o PPK i innych ustawach, umowach
miedzynarodowych iinnych regulacjach, szczegblnie w zakresie konstrukcji podatku, w tym podstawy
opodatkowania i stawki podatku moga wptywac na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Profil inwestora Subfunduszu Santander PPK 2050.

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb fizycznych, ktére spetniajg warunki okreslone w Ustawie o PPK i planuja
oszczedzanie dtugoterminowe w pracowniczych planach kapitatowych na cele emerytalne. Uczestnik realizuje te cele
przez inwestowanie za posrednictwem Subfunduszu, przede wszystkim na rynku akcji (Cze$¢ Udziatowa) oraz rynku
obligacji i instrumentéw o podobnym charakterze (Cze$¢ Dtuzna). Uczestnik ponosi ryzyko zwigzane z tymi inwestycjami,
w tym ryzyko walutowe, ktére wynika z mozliwosci inwestowania czesci Aktywow Subfunduszu na rynkach zagranicznych.
Wysokosc optat, ktére sg zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu Santander PPK 2050, sposéb ich
naliczania i pobierania oraz koszty, ktére obcigzajg Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow, ktére obcigzajg Subfundusz, w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow
kosztéw sg opisane:

= wart. 32§ 72 Statutu - w zakresie wynagrodzenia Towarzystwa,

= wart. 71 Statutu w zakresie innych kosztéw, ktére obcigzajg Subfundusz.

Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC).

WKC w 2023 roku wyniost 0,87%.

Wartos¢ WKC pokazuje udziat kosztéw w sredniej WAN Subfunduszu za ostatni rok obrotowy, ktére nie sg zwigzane
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu.

Kategorie kosztow Subfunduszu, ktére nie sg wtaczone do WKC:
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= koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z kupnem i sprzedaza sktadnikéw
portfela,

= odsetki od zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

= Swiadczenia, ktére wynikaja z uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

= optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty, ktére bezposrednio ponosi
Uczestnik,

= ustugi dodatkowe.

Optaty manipulacyjne, ktére bezposrednio ponosi Uczestnik i ich maksymalne stawki.
Uczestnik nie ponosi optat za nabycie lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik ponosi optate za trzecig i kolejne Zamiany w roku kalendarzowym. Maksymalna stawka optaty za Zamiane
wynosi 1% wartosci Jednostek Uczestnictwa, ktére podlegaja Zamianie. Sposob naliczania tej optaty jest opisany
w Rozdziale Ill w pkt 6.5.

Optata zmienna, ktéra jest czeScig wynagrodzenia za zarzadzanie i ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu.

Poza wynagrodzeniem za zarzadzanie, opisanym w pkt. 4.5, Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie
za osiggniety wynik w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Wynagrodzenie to moze by¢
pobierane pod warunkiem:

1. realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,
2. osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz, ktéra przewyzsza stope referencyjng okreslong w Statucie,

3. osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz na poziomie nie
nizszym niz 75% najwyzszych stép zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczane na kazdy Dzieri Wyceny do 15. dnia roboczego po zakonczeniu roku.

Odbywa sie na zasadach opisanych w art. 32 Statutu, Ustawie o PPK oraz Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia

za wynik.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczane i pobierane dopiero od roku kalendarzowego, ktéry nastepuje po roku
kalendarzowym, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktére otrzymuje Towarzystwo
= 0,5% w skali roku od Sredniej rocznej WAN Subfunduszu.

Umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, Obejmuje to ustugi dodatkowe i ich wptyw na wysokos$¢
prowizji, ktére pobiera podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska, oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu
kosztami okresla Statut.

Podmioty, ktore prowadza dziatalnos¢ maklerska i Swiadcza ustugi dla Subfunduszu, moga udostepniac lub sporzadzac
dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowa¢ dostep do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi
dodatkowe). Nie ma to wptywu na wysokos$¢ prowizji, ktére pobiera podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz
na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander PPK 2050 w ujeciu historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2023 roku), zgodnie ze sprawozdaniem
jednostkowym Subfunduszu, ktére zbadat biegty rewident wyniosta 40 650 871,57 zt.

WAN Subfunduszu Santander PPK 2050
na dzien 31 grudnia 2023 roku

40 650 871,57 zt
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5.2 Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander
7 PPK 2050 za ostatnie 3 lata

3lata

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku
obrotowego wyrazonej w ztotych polskich.

53 Wzorzec, ktory stuzy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmark) i jego zmiany.

Nie dotyczy.
5.4 Srednia stopa zwrotu z benchmarku dla okreséw okreslonych w pkt 5.2.
Nie dotyczy.
5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z jego inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostek Uczestnictwa w momencie

ich zbycia i odkupienia przez Fundusz i od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat I11.G. Subfundusz Santander PPK 2055.

1.
1.1

1.2

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander PPK 2055.

Gtowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

1.

Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty, a takze po tym
terminie, Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w kolejnych przedziatach czasowych wedtug zasad
wskazanych w ponizszej tabeli:

od 01.01.2035 o0d 01.01.2045 od 01.01.2050

Santander PPK 2055: do 31.12.2034 do31.12.2044 do31.12.2049  do 31.12.2054 od 01.01.2055

Udziat Czesci Udziatowej 60-80% 40-70% 25-50% 10-30% 0-15%
Udziat Czesci Dtuznej 20-40% 30-60% 50-75% 70-90% 85-100%

W okresie 5 lat poprzedzajacych rok, w ktérym Subfundusz osiggnie swoja Zdefiniowang Date, udziat Czesci Udziatowej
bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej.

Fundusz w ramach Czesci Dtuznej lokat Subfunduszy moze lokowac¢ nie mniej niz 70% wartosci aktywow w Obligacje
skarbowe i quasi-skarbowe lub Depozyty bankowe oraz nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne instrumenty
finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywow, moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie
posiadaja ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny
w swoich operacjach.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej lokat Subfunduszy moze lokowac:

e nie mnigj niz 40% wartosci aktywow w Akcje wchodzace w sktad indeksu WIG20 lub instrumenty pochodne,
dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks WIG20

e nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w Akcje wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne,
dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40

e nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw w pozostate Akcje notowane na GPW lub notowane na rynku
zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa
akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg notowane oraz w Akcje nowych emisji.

e nie mniej niz 20% wartosci aktywow w Akcje bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym s3 te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

Przy obliczaniu udziatu poszczegélnych kategorii lokat w Czesci Dtuznej lub Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu
uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych oraz ekspozycje uzyskang przy
zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

Udziat inwestycji Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa Instytucji Wspélnego Inwestowania jest nie wiekszy niz
30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Przy doborze lokat Subfundusz:

kieruje sie realizacja celu inwestycyjnego

jednoczesnie dostosowuje poziom ryzyka realizowanych inwestycji do Zdefiniowanej Daty, ktéry jest okreslony
w Statucie.

Dla poszczegélnych kategorii lokat Subfundusz stosuje nastepujace gtowne kryteria doboru lokat:

a)
b)

zachowanie przewidzianej w Statucie dywersyfikacji lokat pomiedzy Czes¢ Dtuzng i Czes$¢ Udziatowa;

dla Akgji:

. analiza fundamentalna,

e  prognozy dla wzrostu wynikéw finansowych emitenta;

dla dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego:

e oczekiwany poziom rynkowych stop procentowych,

e oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i poziom ryzyka inwestycyjnego, w szczeg6lnosci ryzyka niewyptacalnosci
i ptynnosci;

dla depozytow:

e wysokos¢ oprocentowania,

e ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta;

dla jednostek i tytutéw uczestnictwa funduszy:

e mozliwosc¢ efektywnego uzyskania ekspozycji na dang klase aktywéw, region lub temat inwestycyjny,

e  analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzadzania;

dla instrumentéw pochodnych:

e  ptynnos¢ tych instrumentéw, koszty transakcji, wartos¢ ryzyka kontrahenta, a w przypadku terminowych
transakcji zakupu/sprzedazy walut, takze dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych
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transakgji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych.
Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela inwestycyjnego
Subfunduszu.

W odniesieniu do Aktywow Subfunduszu, Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

= wytagcznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego,
= tylko pod warunkiem, ze jest to zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.
Zawarcie tych umoéw moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng, poniewaz dla
instrumentéw pochodnych wystepuja specyficzne kategorie ryzyk. Ryzyka te sa szczegétowo opisane w pkt 2.1.14.

Nie zostaty udzielone gwarancje wyptaty okreslonej kwoty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander PPK 2055,
w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjna.
Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtéwnymi kategoriami ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu sa ryzyka zwiagzane z inwestycjami w ramach Czesci Udziatowej (Akcje
szczegbtowo wskazane w art. 2 Statutu jako zaliczane do Czesci Udziatowej) oraz ryzyka zwigzane z inwestycjami
w ramach Czesci Dtuznej (obligacje i inne instrumenty finansowe o podobnym charakterze szczegétowo wskazane w art. 2
Statutu jako zaliczane do Czesci Dtuznej). Sytuacja narynkach instrumentéw Ffinansowych obu czeséci Aktywow
Subfunduszu bedzie miata znaczacy wptyw na WANJU, a w konsekwencji takze na sytuacje finansowg Uczestnika
Funduszu.

Z uwagi na zmieniajace sie w czasie ograniczenia udziatow Czesci Dtuznej i Czesci Udziatowej w Aktywach Subfunduszu,
ktore szczegbtowo opisane sg w zasadach polityki inwestycyjnej Subfunduszu zawartych w Statucie, ekspozycja na ryzyka
wynikajace z Czesci Dtuznej i Czesci Udziatowej bedzie ulegata zmianie w czasie zgodnie z przedziatami czasowymi tam
zdefiniowanymi.

Z inwestycjami Subfunduszu wiaza sie nastepujace rodzaje ryzyka:

2.1.1  ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentoéw
finansowych bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreSlone instrumenty finansowe sg
w szczegolnosci pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych
instrumentéw finansowych, oraz postrzeganiem przez inwestorow wptywu tych czynnikédw na perspektywy
gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe w wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze
udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze dtuznym (obligacje),

2.1.2 ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartosciowymi i polegajace
na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego
z przyjetych na siebie zobowigzan. Zrodtami niewyptacalnoéci moga by¢ miedzy innymi sytuacja
makroekonomiczna, wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywdw, sytuacja na rynku i w branzy
emitenta,

2.1.3  ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena powyzszych
instrumentéw maleje, w przypadku spadku stop procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu,
tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowac wzrost rynkowych stop procentowych i spadek cen
posiadanych przez Subfundusz instrumentéw dtuznych sa w szczegolnosci: wzrost biezacej lub prognozowanej
inflacji, wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena
inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej oraz wzrost stop procentowych w innych krajach,

2.1.4 ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowac
poniesienie przez Subfundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen
instrumentéw finansowych, ktérych transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzadzania nimi,

2.1.5 ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Funduszu wobec
kontrahentéw, ktérzy nie wywigzali sie z transakgcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

2.1.6 ryzyko ptynnosci - polega na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego oraz spadku jego ceny
na rynkach finansowych w wyniku braku popytu na ten instrument lub, w przypadku jednostek i tytutow
uczestnictwa, ryzyko zawieszenia ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspdlnego
Inwestowania. Ryzyko to moze wigzac sie z koniecznoscig akceptacji ceny sprzedazy instrumentu finansowego
istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa. Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie i moze by¢ przyczyng wysokiego
poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach finansowych wywotanego miedzy innymi przyczynami naturalnymi
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2.1.10

2.1.11

2.1.12

2.1.13

2.1.14

(w tym katastrofami naturalnymi, epidemiami), ekonomicznymi, czy tez politycznymi,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu,
wzgledem waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywéw Subfunduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub
catosci Aktywoéw. Aktywa przechowywane s3 na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza
i subdepozytariuszy (podmioty trzecie, ktére przechowujg czes¢ Aktywdw Subfunduszu na podstawie umowy
z Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw
Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy. W przypadku zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza
istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi odpowiedzialnos¢ za utrate Aktywow
zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczegolnosci Rozporzadzeniem ZAFI i umowa z Funduszem,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu moga by¢ skoncentrowane
na okreélonym rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywéw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio:
segmencie lub rodzaju aktywdéw) moze oddziatywac na ptynnos$¢ i warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu, co moze
skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposéb inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni
prawa podatkowego lub wystgpieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowac
obnizeniem stopy zwrotu z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne - polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzong przez emitenta dziatalnos¢ gospodarcza.
Zmiany te moga w szczegélnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji.
Wzrost obcigzen wynikajacy z obowigzkéw prawnych moze przetozyc sie na wzrost kosztow dziatalnosci emitenta,
co moze przetozyc sie na jego sytuacje finansowa i wartos¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych,

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym
opisanym w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw
zagranicznych jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana
koniunktury gospodarczej moze negatywnie wptyna¢ na rynkowa wycene papieréw wartosciowych emitentéw
pochodzacych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére
moze powodowac wycofywanie sie inwestoréw zagranicznych z danego regionu i skutkowac spadkiem wartosci
inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa - w przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa oprécz ryzyk
wtasciwych dla instrumentow finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli inwestycyjnych oraz opisanych wyzej
ryzyk wtasciwych dla tytutéw uczestnictwa jako instrumentéw finansowych, wystepuja nastepujace ryzyka:

2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezaca strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego
zmiany dokonywane przez zarzadzajacego Instytucja Wspolnego Inwestowania,

2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela — polega na podejmowaniu decyzji dotyczacych
lokowania Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela
Instytucji Wspélnego Inwestowania, ktore ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych
w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza, ze nie jest mozliwe biezace okreSlenie parametréow
inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3  ryzyko ptynnosci tytutdow uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutow
uczestnictwa,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywow przez Instytucje Wspé6lnego Inwestowania
w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5  ryzyko wyceny rynkowej — polega na mozliwosci wystapienia réznic pomiedzy wycena rynkowa tytutow
uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do wartosci aktywow netto
przypadajacej na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywéw lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci znacznego
uzaleznieniu wynikéw Subfunduszu od wynikéw jednej lub kilku Instytucji Wspélnego Inwestowania,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi - z zawieraniem umoéw, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji
w przypadku zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajacego lub jego
niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajacych btedy,
co moze spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajacej
ich wartosci godziwej,

2.1.143 ryzyko niedopasowania - polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej izabezpieczajacej
wynikajgcym z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym,
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2.1.15

2.1.16

2.1.14.4  ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajagcego nieadekwatnej do zmian
wartosci instrumentu bazowego,

2.1.14.5 ryzyko ptynnosci — polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych
do zawarcia transakgji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje - z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w Akcje wigza sie ponizsze

ryzyka:

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne - na rynek akcji moga negatywnie wptynac czynniki makroekonomiczne
krajowe i Swiatowe, w szczegélnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopieh nieréwnowagi
makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy iobrotéw biezacych), wielko$¢ popytu
konsumpcyjnego, poziom inwestycji, wysokos¢ stép procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw
i kredytéw sektora bankowego, stopien kredytow ponizej standardu w sektorze bankowym, wielkos¢
zadtuzenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkos¢
i ksztattowanie sie poziomu cen surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajaca sie sytuacja
makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie na rynkowa wycene akgji.

2.1.15.2  ryzyko branzowe - emitenci akcji sg poddani ryzyku branzy, w ktérej dziatajg. W szczeg6lnosci dotyczy
to ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy
i zmian technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest mozliwe poprzez inwestowanie
w akgcje spétek z roznych branz.

2.1.15.3  ryzyko specyficzne spotki - zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegélnych emitentéow. Wptyw
nanie maja w szczeg6lnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jakos¢ zarzadzania, wyniki
finansowe, poziom zadtuzenia, polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz
koszty agencji.

ryzyko dla zrébwnowazonego rozwoju - oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane

z zarzadzaniem, ktére - jezeli wystapig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw

na wartos¢ inwestycji.

2.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

2.2.1

2.2.2

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko
zwigzane z zawarciem okreslonych umow, ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakcji i ryzyko
zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

Ryzyko nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian
cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna
zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, a takze od ceny
Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. W przypadku uzyskania dodatniej
stopy zwrotu Uczestnik moze by¢ zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez
Uczestnika wielkos¢ stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego
z profilem inwestora. Polega ono na niedoszacowaniu wtasnej awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie
dotychczas uzyskang stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz, co moze skutkowa¢ odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajacej oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych perspektyw lokaty
w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakgji nie niesie ze soba ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne
opisane w pkt 2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko wystapienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub

ma ograniczony wptyw

2.2.2.1  ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 41 ust. 1 2 Statutu
Fundusz moze zosta¢ rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.
Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywac i odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik
nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz
moze podja¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystapienia przestanek okreslonych
w Ustawie o PPK. Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja
nastepuje na zasadach okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze Srodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji bedg nizsze
niz bytyby w przypadku kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

2.2.2.2 przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spétke zarzadzajaca lub Zarzadzajagcego z UE -
na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez
Towarzystwo z Zarzadzajacym z UE, Zarzadzajacy z UE moze przejg¢ zarzadzanie Funduszem
i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikéw,
zmiany Statutu oraz - w przypadkach wskazanych w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony
wptyw na zawarcie wyzej wskazanych umoéw poprzez udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw. Art. 112
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ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwos¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca.

2.2.2.3 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - umowa o wykonywanie funkgcji
depozytariusza moze by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z zachowaniem
szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane
Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw wskazanych w umowie albo wykonuje
je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji
lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany Depozytariusza.
Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest dokonywana w spos6b
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo moze w kazdym
czasie dokonac zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczeg6lnosci Agenta Transferowego.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

2.2.2.4 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potaczenia
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym
funduszem. Istnieje mozliwo$¢ potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Potaczenie takie
nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz
przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu
przejmujacego. Moze to powodowac, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil
jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu
Subfunduszy.

2.2.25 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty - nie dotyczy.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreslone
w Ustawie i Statucie moga ulega¢ zmianom. Fundusz moze zmieni¢ strategie i polityke inwestycyjna
poprzez zmiane Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy, zmiany Statutu wymagaja
zgody Komisji. Zmiana Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajgca zgody Komisji
wchodzi w zycie po uptywie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej
moze spowodowal, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest
nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Ustawy oraz na decyzje
Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

2.2.3  Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

2.2.4 Ryzyko inflacji - Uczestnicy powinni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej Srodkéw powierzonych
Subfunduszowi. Inflacja powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu
moze by¢ istotnie rézna od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

2.2.5 Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji
prawnych dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela Funduszu moga wptywa¢ na prawa i obowigzki Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany regulacji
podatkowych zawartych w Ustawie, Ustawie CIT, Ustawie PIT, Ustawie o PPK i innych ustawach, umowach
miedzynarodowych iinnych regulacjach, szczegblnie w zakresie konstrukcji podatku, w tym podstawy
opodatkowania i stawki podatku moga wptywac na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Profil inwestora Subfunduszu Santander PPK 2055.

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb fizycznych, ktére spetniajg warunki okreslone w Ustawie o PPK i planuja
oszczedzanie dtugoterminowe w pracowniczych planach kapitatowych na cele emerytalne. Uczestnik realizuje te cele
przez inwestowanie za posrednictwem Subfunduszu, przede wszystkim na rynku akcji (Cze$¢ Udziatowa) oraz rynku
obligacji i instrumentéw o podobnym charakterze (Cze$¢ Dtuzna). Uczestnik ponosi ryzyko zwigzane z tymi inwestycjami,
w tym ryzyko walutowe wynikajace z mozliwosci inwestowania czesci Aktywow Subfunduszu na rynkach zagranicznych.
Wysokosc optat, ktére sg zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu Santander PPK 2055, sposéb ich
naliczania i pobierania oraz koszty, ktére obcigzajg Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow, ktére obcigzajg Subfundusz, w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow
kosztéw sg opisane:

= wart. 32§ 77 Statutu - w zakresie wynagrodzenia Towarzystwa,

= wart. 76 Statutu - w zakresie innych kosztéw, ktére obcigzaja Subfundusz.

Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC).

WKC w 2023 roku wyniost 1,02%.

Wartos¢ WKC pokazuje udziat kosztéw w Sredniej WAN Subfunduszu za ostatni rok obrotowy, ktére nie sg zwigzane
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu.

Kategorie kosztéw Subfunduszu, ktére nie sg wtaczone do WKC:
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= koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z kupnem i sprzedazg sktadnikow
portfela,

= odsetki od zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

= Swiadczenia, ktére wynikajg z umdw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

= optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty, ktore bezposrednio ponosi
Uczestnik,

= ustugi dodatkowe.

Optaty manipulacyjne, ktére bezposrednio ponosi Uczestnik i ich maksymalne stawki.
Uczestnik nie ponosi optat za nabycie lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik ponosi optate za trzecia i kolejne Zamiany w roku kalendarzowym. Maksymalna stawka optaty za Zamiane
wynosi 1% wartosci Jednostek Uczestnictwa, ktére podlegaja Zamianie. Sposob naliczania tej optaty jest opisany
w Rozdziale Ill w pkt 6.5.

Optata zmienna, ktéra jest czeScig wynagrodzenia za zarzadzanie i ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu.

Poza wynagrodzeniem za zarzadzanie, opisanym w pkt. 4.5 Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie
za osiggniety wynik w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Wynagrodzenie to moze by¢
pobierane pod warunkiem:

1. realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,
2. osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz, ktéra przewyzsza stope referencyjng okreslong w Statucie,

3. osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz na poziomie nie
nizszym niz 75% najwyzszych stép zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczane na kazdy Dzieri Wyceny do 15. dnia roboczego po zakonczeniu roku.
Odbywa sie to na zasadach okreslonych w art. 32 Statutu, Ustawie o PPK oraz Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia
za wynik.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczane i pobierane dopiero od roku kalendarzowego, ktéry nastepuje po roku
kalendarzowym, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktére otrzymuje Towarzystwo:
= 0,5% w skali roku od Sredniej rocznej WAN Subfunduszu.

Umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, Obejmuje to ustugi dodatkowe i ich wptyw na wysokos$¢
prowizji, ktére pobiera podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska, oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu
kosztami okresla Statut.

Podmioty, ktore prowadza dziatalnos¢ maklerska i Swiadcza ustugi dla Subfunduszu, moga udostepniac lub sporzadzac
dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowa¢ dostep do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi
dodatkowe). Nie ma to wptywu na wysokos$¢ prowizji, ktére pobiera podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz
na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander PPK 2055 w ujeciu historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2023 roku), zgodnie ze sprawozdaniem
jednostkowym Subfunduszu, ktére zbadat biegty rewident wyniosta 24 848 287,17 zt.

WAN Subfunduszu Santander PPK 2055
na dzien 31 grudnia 2023 roku

24 848 287,17 zt
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5.2 Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander
- PPK 2055 za ostatnie 3 lata

3 lata

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku
obrotowego wyrazonej w ztotych polskich.

53 Wzorzec, ktéry stuzy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmark) i jego zmiany.

Nie dotyczy.
5.4 Srednia stopa zwrotu z benchmarku dla okreséw okreslonych w pkt 5.2.
Nie dotyczy.
5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z jego inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostek Uczestnictwa w momencie

ich zbycia i odkupienia przez Fundusz i od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat Ill.H. Subfundusz Santander PPK 2060.

1.
1.1

1.2

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander PPK 2060.

Gtowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

1.

Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty, a takze po tym
terminie, Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w kolejnych przedziatach czasowych wedtug zasad
wskazanych w ponizszej tabeli:

od 01.07.2040 od 01.01.2050 od 01.01.2055

Santander PPK 2060: do 31.12.2039 do31.12.2049  do 31.12.2054  do 31.12.2059 od 01.01.2060

Udziat Czesci Udziatowej 60-80% 40-70% 25-50% 10-30% 0-15%
Udziat Czesci Dtuznej 20-40% 30-60% 50-75% 70-90% 85-100%

W okresie 5 lat poprzedzajacych rok, w ktérym Subfundusz osiggnie swoja Zdefiniowang Date, udziat Czesci Udziatowej
bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej.

Fundusz w ramach Czesci Dtuznej lokat Subfunduszy moze lokowac¢ nie mniej niz 70% wartosci aktywow w Obligacje
skarbowe i quasi-skarbowe lub Depozyty bankowe oraz nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne instrumenty
finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywow, moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie
posiadaja ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny
w swoich operacjach.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej lokat Subfunduszy moze lokowac:

e nie mnigj niz 40% wartosci aktywow w Akcje wchodzace w sktad indeksu WIG20 lub instrumenty pochodne,
dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks WIG20

e nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w Akcje wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne,
dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40

e nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw w pozostate Akcje notowane na GPW lub notowane na rynku
zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa
akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg notowane oraz w Akcje nowych emisji.

e nie mniej niz 20% wartosci aktywow w Akcje bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym s3 te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow

Przy obliczaniu udziatu poszczegélnych kategorii lokat w Czesci Dtuznej lub Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu
uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych oraz ekspozycje uzyskang przy
zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

Udziat inwestycji Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa Instytucji Wspélnego Inwestowania jest nie wiekszy niz
30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Przy doborze lokat Subfundusz:

= kieruje sie realizacjg celu inwestycyjnego
* jednoczes$nie dostosowuje poziom ryzyka realizowanych inwestycji do Zdefiniowanej Daty, ktory jest okreslony
w Statucie.

Dla poszczegélnych kategorii lokat Subfundusz stosuje nastepujgce gtéwne kryteria doboru lokat:

a)
b)

zachowanie przewidzianej w Statucie dywersyfikacji lokat pomiedzy Czes¢ Dtuzng i Czes¢ Udziatowa;

dla Akgji:

. analiza fundamentalna,

e  prognozy dla wzrostu wynikéw finansowych emitenta;

dla dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego:

e oczekiwany poziom rynkowych stop procentowych,

e oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i poziom ryzyka inwestycyjnego, w szczeg6lnosci ryzyka niewyptacalnosci
i ptynnosci;

dla depozytow:

e wysokos¢ oprocentowania,

e ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta;

dla jednostek i tytutéw uczestnictwa funduszy:

e mozliwosc¢ efektywnego uzyskania ekspozycji na dang klase aktywéw, region lub temat inwestycyjny,

e  analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzadzania;

dla instrumentéw pochodnych:

e  ptynnos¢ tych instrumentéw, koszty transakcji, wartos¢ ryzyka kontrahenta, a w przypadku terminowych
transakcji zakupu/sprzedazy walut, takze dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych
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transakgji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych.
Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duza zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela inwestycyjnego
Subfunduszu.

W odniesieniu do Aktywow Subfunduszu, Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

= wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego,
= tylko pod warunkiem, ze jest to zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.
Zawarcie tych umoéw moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjna, poniewaz dla
instrumentéw pochodnych wystepuja specyficzne kategorie ryzyk. Ryzyka te sa szczegétowo opisane w pkt 2.1.14.

Nie zostaty udzielone gwarancje wyptaty okreslonej kwoty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander PPK 2060,
w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjna.
Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtéwnymi kategoriami ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu sa ryzyka zwiagzane z inwestycjami w ramach Czesci Udziatowej (Akcje
szczegbtowo wskazane w art. 2 Statutu jako zaliczane do Czesci Udziatowej) oraz ryzyka zwigzane z inwestycjami
w ramach Czesci Dtuznej (obligacje i inne instrumenty finansowe o podobnym charakterze szczegétowo wskazane w art. 2
Statutu jako zaliczane do Czesci Dtuznej). Sytuacja narynkach instrumentéw Ffinansowych obu czeséci Aktywow
Subfunduszu bedzie miata znaczacy wptyw na WANJU, a w konsekwencji takze na sytuacje finansowg Uczestnika
Funduszu.

Z uwagi na zmieniajace sie w czasie ograniczenia udziatow Czesci Dtuznej i Czesci Udziatowej w Aktywach Subfunduszu,
ktore szczegbtowo opisane sg w zasadach polityki inwestycyjnej Subfunduszu zawartych w Statucie, ekspozycja na ryzyka
wynikajace z Czesci Dtuznej i Czesci Udziatowej bedzie ulegata zmianie w czasie zgodnie z przedziatami czasowymi tam
zdefiniowanymi.

Z inwestycjami Subfunduszu wiaza sie nastepujace rodzaje ryzyka:

2.1.1  ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentoéw
finansowych bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreSlone instrumenty finansowe sa
w szczegolnosci pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych
instrumentéw finansowych, oraz postrzeganiem przez inwestorow wptywu tych czynnikédw na perspektywy
gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe w wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze
udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze dtuznym (obligacje),

2.1.2 ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartosciowymi i polegajace
na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego
z przyjetych na siebie zobowigzan. Zrodtami niewyptacalnoéci moga by¢ miedzy innymi sytuacja
makroekonomiczna, wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywdw, sytuacja na rynku i w branzy
emitenta,

2.1.3  ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena powyzszych
instrumentéw maleje, w przypadku spadku stop procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu,
tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowac wzrost rynkowych stop procentowych i spadek cen
posiadanych przez Subfundusz instrumentéw dtuznych sa w szczegolnosci: wzrost biezacej lub prognozowanej
inflacji, wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena
inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej oraz wzrost stop procentowych w innych krajach,

2.1.4 ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowac
poniesienie przez Subfundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen
instrumentéw finansowych, ktérych transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzadzania nimi,

2.1.5 ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Funduszu wobec
kontrahentéw, ktérzy nie wywigzali sie z transakgcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

2.1.6 ryzyko ptynnosci - polega na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego oraz spadku jego ceny
na rynkach finansowych w wyniku braku popytu na ten instrument lub, w przypadku jednostek i tytutow
uczestnictwa, ryzyko zawieszenia ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspdlnego
Inwestowania. Ryzyko to moze wigzac sie z koniecznoscig akceptacji ceny sprzedazy instrumentu finansowego
istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa. Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie i moze by¢ przyczyng wysokiego
poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach finansowych wywotanego miedzy innymi przyczynami naturalnymi
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2.1.10

2.1.11

2.1.12

2.1.13

2.1.14

(w tym katastrofami naturalnymi, epidemiami), ekonomicznymi, czy tez politycznymi,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu,
wzgledem waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywéw Subfunduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub
catosci Aktywoéw. Aktywa przechowywane s3 na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza
i subdepozytariuszy (podmioty trzecie, ktére przechowujg czes¢ Aktywdw Subfunduszu na podstawie umowy
z Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw
Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy. W przypadku zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza
istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi odpowiedzialnos¢ za utrate Aktywow
zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczegolnosci Rozporzadzeniem ZAFI i umowa z Funduszem,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu moga by¢ skoncentrowane
na okreélonym rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywéw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio:
segmencie lub rodzaju aktywdéw) moze oddziatywac na ptynnos$¢ i wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu, co moze
skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposéb inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni
prawa podatkowego lub wystgpieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowac
obnizeniem stopy zwrotu z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne - polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzong przez emitenta dziatalnos¢ gospodarcza.
Zmiany te moga w szczegélnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji.
Wzrost obcigzen wynikajacy z obowigzkéw prawnych moze przetozyc sie na wzrost kosztow dziatalnosci emitenta,
co moze przetozyc sie na jego sytuacje finansowa i wartos¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych,

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym
opisanym w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw
zagranicznych jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana
koniunktury gospodarczej moze negatywnie wptyna¢ na rynkowa wycene papieréw wartosciowych emitentéw
pochodzacych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére
moze powodowac wycofywanie sie inwestoréw zagranicznych z danego regionu i skutkowac spadkiem wartosci
inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa - w przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa oprécz ryzyk
wtasciwych dla instrumentow finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli inwestycyjnych oraz opisanych wyzej
ryzyk wtasciwych dla tytutéw uczestnictwa jako instrumentéw finansowych, wystepuja nastepujace ryzyka:

2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezaca strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego
zmiany dokonywane przez zarzadzajacego Instytucja Wspolnego Inwestowania,

2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela — polega na podejmowaniu decyzji dotyczacych
lokowania Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela
Instytucji Wspélnego Inwestowania, ktore ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych
w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza, ze nie jest mozliwe biezace okreSlenie parametréow
inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3  ryzyko ptynnosci tytutdw uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutow
uczestnictwa,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywow przez Instytucje Wspé6lnego Inwestowania
w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5  ryzyko wyceny rynkowej — polega na mozliwosci wystapienia réznic pomiedzy wycena rynkowa tytutow
uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do wartosci aktywow netto
przypadajacej na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywéw lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci znacznego
uzaleznieniu wynikéw Subfunduszu od wynikéw jednej lub kilku Instytucji Wspélnego Inwestowania,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi - z zawieraniem umoéw, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji
w przypadku zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajacego lub jego
niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajacych btedy,
co moze spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajacej
ich wartosci godziwej,

2.1.143 ryzyko niedopasowania - polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej izabezpieczajacej
wynikajgcym z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym,
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2.1.15

2.1.16

2.1.14.4  ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajagcego nieadekwatnej do zmian
wartosci instrumentu bazowego,

2.1.14.5 ryzyko ptynnosci — polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych
do zawarcia transakgji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje - z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w Akcje wigza sie ponizsze

ryzyka:

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne - na rynek akcji moga negatywnie wptynac czynniki makroekonomiczne
krajowe i Swiatowe, w szczegélnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopieh nieréwnowagi
makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy iobrotéw biezacych), wielko$¢ popytu
konsumpcyjnego, poziom inwestycji, wysokos¢ stép procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw
i kredytéw sektora bankowego, stopien kredytow ponizej standardu w sektorze bankowym, wielkos¢
zadtuzenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkos¢
i ksztattowanie sie poziomu cen surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajaca sie sytuacja
makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie na rynkowa wycene akgji.

2.1.15.2  ryzyko branzowe - emitenci akcji sg poddani ryzyku branzy, w ktérej dziatajg. W szczeg6lnosci dotyczy
to ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy
i zmian technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest mozliwe poprzez inwestowanie
w akgcje spétek z roznych branz.

2.1.15.3  ryzyko specyficzne spotki - zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegélnych emitentéow. Wptyw
nanie maja w szczeg6lnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jakos¢ zarzadzania, wyniki
finansowe, poziom zadtuzenia, polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz
koszty agencji.

ryzyko dla zrébwnowazonego rozwoju - oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane

z zarzadzaniem, ktére - jezeli wystapig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw

na wartos¢ inwestycji.

2.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

2.2.1

2.2.2

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko
zwigzane z zawarciem okreslonych umow, ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakcji i ryzyko
zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

Ryzyko nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian
cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna
zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, a takze od ceny
Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. W przypadku uzyskania dodatniej
stopy zwrotu Uczestnik moze by¢ zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez
Uczestnika wielkos¢ stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego
z profilem inwestora. Polega ono na niedoszacowaniu wtasnej awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie
dotychczas uzyskang stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz, co moze skutkowa¢ odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajacej oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych perspektyw lokaty
w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakgji nie niesie ze soba ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne
opisane w pkt 2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko wystapienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub

ma ograniczony wptyw

2.2.2.1  ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 41 ust. 1 2 Statutu
Fundusz moze zosta¢ rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.
Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywac i odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik
nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz
moze podja¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystapienia przestanek okreslonych
w Ustawie o PPK. Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja
nastepuje na zasadach okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze Srodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji bedg nizsze
niz bytyby w przypadku kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

2.2.2.2 przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spétke zarzadzajaca lub Zarzadzajagcego z UE -
na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez
Towarzystwo z Zarzadzajacym z UE, Zarzadzajacy z UE moze przejg¢ zarzadzanie Funduszem
i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikéw,
zmiany Statutu oraz - w przypadkach wskazanych w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony
wptyw na zawarcie wyzej wskazanych umoéw poprzez udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw. Art. 112
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ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwos¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca.

2.2.2.3 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujagcego Fundusz - umowa o wykonywanie Ffunkcji
depozytariusza moze by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z zachowaniem
szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane
Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw wskazanych w umowie albo wykonuje je
nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub
ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana
depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest dokonywana w sposéb zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkow depozytariusza. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac
zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczeg6lnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

2.2.2.4 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potaczenia
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym
funduszem. Istnieje mozliwo$¢ potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Potaczenie takie
nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz
przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu
przejmujacego. Moze to powodowac, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil
jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu
Subfunduszy.

2.2.2.5 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
- nie dotyczy.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreslone
w Ustawie i Statucie moga ulega¢ zmianom. Fundusz moze zmienic¢ strategie i polityke inwestycyjna
poprzez zmiane Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy, zmiany Statutu wymagaja zgody
Komisji. Zmiana Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajaca zgody Komisji wchodzi
w zycie po uptywie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze
spowodowa¢, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni
dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa o zmianie
polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

2.2.3  Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

2.2.4 Ryzyko inflacji - Uczestnicy powinni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej Srodkéw powierzonych
Subfunduszowi. Inflacja powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu
moze by¢ istotnie rézna od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

2.2.5 Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji
prawnych dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela Funduszu moga wptywa¢ na prawa i obowigzki Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany regulacji
podatkowych zawartych w Ustawie, Ustawie CIT, Ustawie PIT, Ustawie o PPK i innych ustawach, umowach
miedzynarodowych iinnych regulacjach, szczegélnie w zakresie konstrukcji podatku, w tym podstawy
opodatkowania i stawki podatku moga wptywac na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Profil inwestora Subfunduszu Santander PPK 2060.

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb fizycznych, ktére spetniajg warunki okreslone w Ustawie o PPK i planuja
oszczedzanie dtugoterminowe w pracowniczych planach kapitatowych na cele emerytalne. Uczestnik realizuje te cele
przez inwestowanie za posrednictwem Subfunduszu, przede wszystkim na rynku akcji (Cze$¢ Udziatowa) oraz rynku
obligacji i instrumentéw o podobnym charakterze (Cze$¢ Dtuzna). Uczestnik ponosi ryzyko zwiazane z tymi inwestycjami,
w tym ryzyko walutowe wynikajgce z mozliwosci inwestowania czesci Aktywdw Subfunduszu na rynkach zagranicznych.
Wysokos¢ optat, ktore sg zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu Santander PPK 2060, sposob ich
naliczania i pobierania oraz koszty, ktore obcigzajg Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw, ktére obcigzajg Subfundusz, w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczeg6lnych rodzajow
kosztéw sg opisane:

=  wart. 32 82 Statutu - w zakresie wynagrodzenia Towarzystwa,

=  wart. 81 Statutu - w zakresie innych kosztow, ktére obcigzajg Subfundusz.
Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC).
WKC w 2023roku wyniost 1,52%.
Wartos¢ WKC pokazuje udziat kosztow w Sredniej WAN Subfunduszu za ostatni rok obrotowy, ktére nie sg zwigzane
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu.

Kategorie kosztéw Subfunduszu, ktére nie sg wtgczone do WKC:

= koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z kupnem i sprzedazg sktadnikow
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portfela,

= odsetki od zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

= Swiadczenia, ktére wynikajg z umadw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

= optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty, ktére bezposrednio ponosi
Uczestnik,

= ustugi dodatkowe.

Optaty manipulacyjne, ktére bezposrednio ponosi Uczestnik i ich maksymalne stawki.
Uczestnik nie ponosi optat za nabycie lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik ponosi optate za trzecig i kolejne Zamiany w roku kalendarzowym. Maksymalna stawka optaty za Zamiane
wynosi 1% wartosci Jednostek Uczestnictw, ktére podlegajg Zamianie. Sposob naliczania tej optaty jest opisany
w Rozdziale Il w pkt 6.5.

Optata zmienna, ktéra jest czeScig wynagrodzenia za zarzadzanie i ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu.

Poza wynagrodzeniem za zarzadzanie, opisanym w pkt. 4.5, Towarzystwo moze naliczac i pobiera¢ wynagrodzenie
za osiagniety wynik w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Wynagrodzenie to moze by¢
pobierane pod warunkiem:

1. realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,
2. osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz, ktéra przewyzsza stope referencyjng okreslong w Statucie,

3. osiggniecia na ostatni Dzienh Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz na poziomie
nie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczane na kazdy Dzieri Wyceny do 15. dnia roboczego po zakonczeniu roku.
Odbywa sie to na zasadach opisanych w art. 32 Statutu, Ustawie o PPK oraz Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia
za wynik.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczane i pobierane dopiero od roku kalendarzowego, ktéry nastepujace po roku
kalendarzowym, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktére otrzymuje Towarzystwo
= 0,5% w skali roku od sredniej rocznej WAN Subfunduszu.

Umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, Obejmuje to ustugi dodatkowe i ich wptyw na wysokos¢
prowizji, ktére pobiera podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu
kosztami okresla Statut.

Podmioty, ktére prowadza dziatalnos¢ maklerska i Swiadczg ustugi dla Subfunduszu, moga udostepnia¢ lub sporzadzac
dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowac dostep do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi
dodatkowe). Nie ma to wptywu na wysokos$¢ prowizji, ktére pobiera podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz
na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander PPK 2060 w ujeciu historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2023 roku), zgodnie ze sprawozdaniem
jednostkowym Subfunduszu, ktére zbadat biegty rewident wyniosta 8 223 094,61 zt.

WAN Subfunduszu Santander PPK 2060
na dzien 31 grudnia 2022 roku

8223094,61 zt
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5.2 Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander
1 PPK 2060 za ostatnie 3 lata

3lata

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku
obrotowego wyrazonej w ztotych polskich.

53 Wzorzec, ktory stuzy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmark) i jego zmiany.

Nie dotyczy.
5.4 Srednia stopa zwrotu z benchmarku dla okreséw okreslonych w pkt 5.2.
Nie dotyczy.
5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z jego inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostek Uczestnictwa w momencie

ich zbycia i odkupienia przez Fundusz i od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat Ill.I. Subfundusz Santander PPK 2065.

1.
1.1

1.2

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander PPK 2065.

Gtowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

1.

Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty, a takze po tym
terminie, Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w kolejnych przedziatach czasowych wedtug zasad
wskazanych w ponizszej tabeli:

od 071.01.2045 od 01.01.2055 od 01.01.2060

Santander PPK 2065: do 31.12.2044 do31.12.2054 do31.12.2059  do 31.12.2064 od 01.01.2065

Udziat Czesci Udziatowej 60-80% 40-70% 25-50% 10-30% 0-15%
Udziat Czesci Dtuznej 20-40% 30-60% 50-75% 70-90% 85-100%

W okresie 5 lat poprzedzajacych rok, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg Zdefiniowanga Date, udziat Czesci Udziatowej
bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej.

Fundusz w ramach Czesci Dtuznej lokat Subfunduszy moze lokowa¢ nie mniej niz 70% wartosci aktywoéw w Obligacje
skarbowe i quasi-skarbowe lub Depozyty bankowe oraz nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne instrumenty
finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywow, moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie
posiadaja ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny
w swoich operacjach.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej lokat Subfunduszy moze lokowac:

e nie mnigj niz 40% wartosci aktywow w Akcje wchodzace w sktad indeksu WIG20 lub instrumenty pochodne,
dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks WIG20

e nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w Akcje wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne,
dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40

e nie wiecej niz 10% wartosci aktywoéw w pozostate Akcje notowane na GPW lub notowane na rynku
zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym s3
akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg notowane oraz w Akcje nowych emis;ji.

e nie mniej niz 20% wartosci aktywow w Akcje bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym s3 te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw

Przy obliczaniu udziatu poszczegélnych kategorii lokat w Czesci Dtuznej lub Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu
uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych oraz ekspozycje uzyskang przy
zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

Udziat inwestycji Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa Instytucji Wspélnego Inwestowania jest nie wiekszy niz
30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Przy doborze lokat Subfundusz:

kieruje sie realizacjg celu inwestycyjnego,

jednoczesnie dostosowuje poziom ryzyka realizowanych inwestycji do Zdefiniowanej Daty, ktéry jest okreslony
w Statucie.

Dla poszczegélnych kategorii lokat Subfundusz stosuje nastepujace gtowne kryteria doboru lokat:

a)
b)

zachowanie przewidzianej w Statucie dywersyfikacji lokat pomiedzy Czes¢ Dtuzng i Czes$¢ Udziatowa;

dla Akgji:

. analiza fundamentalna,

e  prognozy dla wzrostu wynikéw finansowych emitenta;

dla dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego:

e oczekiwany poziom rynkowych stop procentowych,

e oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i poziom ryzyka inwestycyjnego, w szczeg6lnosci ryzyka niewyptacalnosci
i ptynnosci;

dla depozytow:

e wysokos¢ oprocentowania,

e ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta;

dla jednostek i tytutéw uczestnictwa funduszy:

e mozliwosc¢ efektywnego uzyskania ekspozycji na dang klase aktywéw, region lub temat inwestycyjny,

e  analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzadzania;

dla instrumentéw pochodnych:

e ptynnos¢ tych instrumentéw, koszty transakcji, wartos¢ ryzyka kontrahenta, a w przypadku terminowych
transakcji zakupu/sprzedazy walut, takze dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych
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transakgji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych.
Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duza zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela inwestycyjnego
Subfunduszu.

W odniesieniu do Aktywow Subfunduszu, Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

= wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego,
= tylko pod warunkiem, ze jest to zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.
Zawarcie tych umoéw moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna, poniewaz dla
instrumentéw pochodnych wystepuja specyficzne kategorie ryzyk. Ryzyka te sa szczegétowo opisane w pkt 2.1.14.

Nie zostaty udzielone gwarancje wyptaty okreslonej kwoty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander PPK 2065,
w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjna.
Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtéwnymi kategoriami ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu sa ryzyka zwiagzane z inwestycjami w ramach Czesci Udziatowej (Akcje
szczegbtowo wskazane w art. 2 Statutu jako zaliczane do Czesci Udziatowej) oraz ryzyka zwigzane z inwestycjami
w ramach Czesci Dtuznej (obligacje i inne instrumenty finansowe o podobnym charakterze szczegétowo wskazane w art. 2
Statutu jako zaliczane do Czesci Dtuznej). Sytuacja narynkach instrumentéw Ffinansowych obu czeséci Aktywow
Subfunduszu bedzie miata znaczacy wptyw na WANJU, a w konsekwencji takze na sytuacje finansowg Uczestnika
Funduszu.

Z uwagi na zmieniajace sie w czasie ograniczenia udziatow Czesci Dtuznej i Czesci Udziatowej w Aktywach Subfunduszu,
ktore szczegbtowo opisane sg w zasadach polityki inwestycyjnej Subfunduszu zawartych w Statucie, ekspozycja na ryzyka
wynikajace z Czesci Dtuznej i Czesci Udziatowej bedzie ulegata zmianie w czasie zgodnie z przedziatami czasowymi tam
zdefiniowanymi.

Z inwestycjami Subfunduszu wiaza sie nastepujace rodzaje ryzyka:

2.1.1  ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentéw
finansowych bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreSlone instrumenty finansowe s3
w szczegolnosci pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych
instrumentéw finansowych, oraz postrzeganiem przez inwestorow wptywu tych czynnikédw na perspektywy
gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe w wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze
udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze dtuznym (obligacje),

2.1.2 ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartosciowymi i polegajace
na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego
z przyjetych na siebie zobowigzan. Zrodtami niewyptacalnoéci moga by¢ miedzy innymi sytuacja
makroekonomiczna, wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywdw, sytuacja na rynku i w branzy
emitenta,

2.1.3  ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena powyzszych
instrumentéw maleje, w przypadku spadku stop procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu,
tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowac wzrost rynkowych stép procentowych i spadek cen
posiadanych przez Subfundusz instrumentéw dtuznych sa w szczegolnosci: wzrost biezacej lub prognozowanej
inflacji, wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena
inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej oraz wzrost stop procentowych w innych krajach,

2.1.4 ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowac
poniesienie przez Subfundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen
instrumentéw finansowych, ktérych transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzadzania nimi,

2.1.5 ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Funduszu wobec
kontrahentéw, ktérzy nie wywiazali sie z transakgcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

2.1.6 ryzyko ptynnosci - polega na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego oraz spadku jego ceny
na rynkach finansowych w wyniku braku popytu na ten instrument lub, w przypadku jednostek i tytutow
uczestnictwa, ryzyko zawieszenia ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspdlnego
Inwestowania. Ryzyko to moze wigzac sie z koniecznoscig akceptacji ceny sprzedazy instrumentu finansowego
istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa. Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie i moze by¢ przyczyng wysokiego
poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach finansowych wywotanego miedzy innymi przyczynami naturalnymi
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2.1.10

2.1.11

2.1.12

2.1.13

2.1.14

(w tym katastrofami naturalnymi, epidemiami), ekonomicznymi, czy tez politycznymi,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu,
wzgledem waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywéw Subfunduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub
catosci Aktywéw. Aktywa przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza
i subdepozytariuszy (podmioty trzecie, ktére przechowujg czes¢ Aktywdw Subfunduszu na podstawie umowy
z Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw
Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy. W przypadku zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza
istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami. Depozytariusz ponosi odpowiedzialnos¢ za utrate Aktywow
zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczegolnosci Rozporzadzeniem ZAFI i umowa z Funduszem,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu moga by¢ skoncentrowane
na okreélonym rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywéw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio:
segmencie lub rodzaju aktywdéw) moze oddziatywac na ptynnos$c i warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu, co moze
skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposéb inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni
prawa podatkowego lub wystgpieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowac
obnizeniem stopy zwrotu z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne - polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzong przez emitenta dziatalnos¢ gospodarcza.
Zmiany te moga w szczeg6lnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji.
Wzrost obcigzen wynikajacy z obowigzkéw prawnych moze przetozyc sie na wzrost kosztow dziatalnosci emitenta,
co moze przetozyc sie na jego sytuacje finansowa i wartos¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych,

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym
opisanym w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw
zagranicznych jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana
koniunktury gospodarczej moze negatywnie wptyna¢ na rynkowa wycene papierow wartosciowych emitentow
pochodzacych z danego kraju. Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére
moze powodowac wycofywanie sie inwestoréw zagranicznych z danego regionu i skutkowac spadkiem wartosci
inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa - w przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa oprécz ryzyk
wtasciwych dla instrumentow finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli inwestycyjnych oraz opisanych wyzej
ryzyk wtasciwych dla tytutéw uczestnictwa jako instrumentéw finansowych, wystepuja nastepujace ryzyka:

2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezaca strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego
zmiany dokonywane przez zarzadzajacego Instytucja Wspolnego Inwestowania,

2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela — polega na podejmowaniu decyzji dotyczacych
lokowania Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela
Instytucji Wspélnego Inwestowania, ktore ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych
w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza, ze nie jest mozliwe biezace okreSlenie parametréow
inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3  ryzyko ptynnosci tytutow uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutow
uczestnictwa,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywow przez Instytucje Wspé6lnego Inwestowania
w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5  ryzyko wyceny rynkowej — polega na mozliwosci wystapienia réznic pomiedzy wycena rynkowa tytutow
uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do wartosci aktywow netto
przypadajacej na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywéw lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci znacznego
uzaleznieniu wynikéw Subfunduszu od wynikéw jednej lub kilku Instytucji Wspélnego Inwestowania,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi - z zawieraniem umoéw, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji
w przypadku zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajacego lub jego
niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajgcych btedy,
co moze spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajacej
ich wartosci godziwej,

2.1.143 ryzyko niedopasowania - polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej izabezpieczajacej
wynikajgcym z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym,
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2.1.15

2.1.16

2.1.14.4  ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnej do zmian
wartosci instrumentu bazowego,

2.1.14.5 ryzyko ptynnosci — polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych
do zawarcia transakgji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje - z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w Akcje wigza sie ponizsze

ryzyka:

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne - na rynek akcji moga negatywnie wptynac czynniki makroekonomiczne
krajowe i Swiatowe, w szczegélnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopieh nieréwnowagi
makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy iobrotéw biezacych), wielko$¢ popytu
konsumpcyjnego, poziom inwestycji, wysokos¢ stép procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw
i kredytéw sektora bankowego, stopien kredytow ponizej standardu w sektorze bankowym, wielko$¢
zadtuzenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielkosc i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkos¢
i ksztattowanie sie poziomu cen surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajaca sie sytuacja
makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie na rynkowa wycene akgji.

2.1.15.2  ryzyko branzowe - emitenci akcji sg poddani ryzyku branzy, w ktérej dziatajg. W szczeg6lnosci dotyczy
to ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy
i zmian technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest mozliwe poprzez inwestowanie
w akgcje spétek z roznych branz.

2.1.15.3  ryzyko specyficzne spotki — zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegélnych emitentow. Wptyw
nanie maja w szczeg6lnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jakos¢ zarzadzania, wyniki
finansowe, poziom zadtuzenia, polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz
koszty agencji.

ryzyko dla zrébwnowazonego rozwoju - oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane

z zarzadzaniem, ktére - jezeli wystapig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw

na wartos¢ inwestycji.

2.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

2.2.1

2.2.2

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko
zwigzane z zawarciem okreslonych umow, ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakcji i ryzyko
zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian
cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna
zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, a takze od ceny
Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. W przypadku uzyskania dodatniej
stopy zwrotu Uczestnik moze by¢ zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez
Uczestnika wielkos¢ stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego
z profilem inwestora. Polega ono na niedoszacowaniu wtasnej awersji do ryzyka inwestycyjnego i kierowaniu sie
dotychczas uzyskang stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz, co moze skutkowa¢ odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajacej oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych perspektyw lokaty
w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakgji nie niesie ze soba ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne
opisane w pkt 2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub

ma ograniczony wptyw

2.2.2.1  ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 41 ust. 1 2 Statutu
Fundusz moze zosta¢ rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.
Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywac i odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik
nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz
moze podja¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystapienia przestanek okreslonych
w Ustawie o PPK. Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja
nastepuje na zasadach okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze Srodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji bedg nizsze
niz bytyby w przypadku kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

2.2.2.2 przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spoOtke zarzadzajacg lub Zarzadzajgcego z UE -
na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez
Towarzystwo z Zarzadzajacym z UE, Zarzadzajacy z UE moze przejg¢ zarzadzanie Funduszem
i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikéw,
zmiany Statutu oraz - w przypadkach wskazanych w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony
wptyw na zawarcie wyzej wskazanych uméw poprzez udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow. Art. 112
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ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwos¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca.

2.2.2.3 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz - umowa o wykonywanie funkgcji
depozytariusza moze by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z zachowaniem
szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane
Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw wskazanych w umowie albo wykonuje
je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji
lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany Depozytariusza.
Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest dokonywana w sposéb
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo moze w kazdym
czasie dokonac zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczeg6lnosci Agenta Transferowego.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

2.2.2.4 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potaczenia
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym
funduszem. Istnieje mozliwos¢ potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Potaczenie takie
nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz
przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu
przejmujacego. Moze to powodowac, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil
jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu
Subfunduszy.

2.2.25 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty - nie dotyczy.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreslone
w Ustawie i Statucie moga ulega¢ zmianom. Fundusz moze zmieni¢ strategie i polityke inwestycyjna
poprzez zmiane Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy, zmiany Statutu wymagaja
zgody Komisji. Zmiana Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajgca zgody Komisji
wchodzi w zycie po uptywie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej
moze spowodowal, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest
nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Ustawy oraz na decyzje
Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

2.2.3  Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

2.2.4 Ryzyko inflacji - Uczestnicy powinni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej Srodkéw powierzonych
Subfunduszowi. Inflacja powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu
moze by¢ istotnie rézna od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

2.2.5 Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji
prawnych dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela Funduszu moga wptywa¢ na prawa i obowigzki Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany regulacji
podatkowych zawartych w Ustawie, Ustawie CIT, Ustawie PIT, Ustawie o PPK i innych ustawach, umowach
miedzynarodowych iinnych regulacjach, szczegblnie w zakresie konstrukcji podatku, w tym podstawy
opodatkowania i stawki podatku moga wptywac na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Profil inwestora Subfunduszu Santander PPK 2065.

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb fizycznych, ktére spetniajg warunki okreslone w Ustawie o PPK i planuja
oszczedzanie dtugoterminowe w pracowniczych planach kapitatowych na cele emerytalne. Uczestnik realizuje te cele
przez inwestowanie za posrednictwem Subfunduszu, przede wszystkim na rynku akcji (Cze$¢ Udziatowa) oraz rynku
obligacji i instrumentéw o podobnym charakterze (Cze$¢ Dtuzna). Uczestnik ponosi ryzyko zwigzane z tymi inwestycjami,
w tym ryzyko walutowe, ktére wynikaja z mozliwosci inwestowania czesci Aktywoéw Subfunduszu na rynkach
zagranicznych.

Wysokos¢ optat, ktore sg zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu Santander PPK 2065, sposob ich
naliczania i pobierania oraz kosztym ktore obcigzajg Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw, ktére obcigzajg Subfundusz, w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczeg6lnych rodzajow
kosztéw sg okreslone:

= wart. 32 i 87 Statutu - w zakresie wynagrodzenia Towarzystwa,

= w art. 86 Statutu - w zakresie innych kosztéw, ktére obciazaja Subfundusz.
Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).
WKC w 2023 roku wyniost 0,55%.

Wartos¢ WKC pokazuje udziat kosztéw w Sredniej WAN Subfunduszu za ostatni rok obrotowy, ktére nie sg zwigzane
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu.

Kategorie kosztéw Subfunduszu, ktére nie sg wtaczone do WKC:
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= koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z kupnem i sprzedazg sktadnikéw
portfela,

= odsetki od zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

= Swiadczenia, ktére wynikajg z umdw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

= optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty, ktore bezposrednio ponosi
Uczestnik,

= ustugi dodatkowe.

Optaty manipulacyjne, ktére bezposrednio ponosi Uczestnik i ich maksymalne stawki.
Uczestnik nie ponosi optat za nabycie lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik ponosi optate za trzecig i kolejne Zamiany w roku kalendarzowym. Maksymalna stawka optaty za Zamiane
wynosi 1% wartosci Jednostek Uczestnictwa, ktére podlegajg Zamianie. Sposéb naliczania tej optaty za Zamiane jest
opisany w Rozdziale Ill w pkt 6.5.

Optata zmienna, ktéra jest czeScig wynagrodzenia za zarzadzanie i ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu.

Poza wynagrodzeniem za zarzadzanie, opisanym w pkt. 4.5, Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie
za osiagniety wynik w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Wynagrodzenie to moze by¢
pobierane pod warunkiem:
1. realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,
2. osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz, ktéra przewyzsza stope referencyjng okreslong w Statucie,
3. osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz na poziomie nie
nizszym niz 75% najwyzszych stép zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczane na kazdy Dzieri Wyceny do 15. dnia roboczego po zakonczeniu roku.
Odbywa sie to na zasadach okreslonych w art. 32 Statutu, Ustawie o PPK oraz Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia
za wynik.
Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczane i pobierane dopiero od roku kalendarzowego, ktéry nastepuje po roku
kalendarzowym, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.
Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktére otrzymuje Towarzystwo:

= 0,5% w skali roku od Sredniej rocznej WAN Subfunduszu.
Umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, Obejmuje to ustugi dodatkowe i ich wptyw na wysokos$¢
prowizji, ktére pobiera podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska, oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu
kosztami okresla Statut.

Podmioty, ktore prowadza dziatalnos¢ maklerska i Swiadcza ustugi dla Subfunduszu, moga udostepniac lub sporzadzac
dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowac¢ dostep do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi
dodatkowe). Nie ma to wptywu na wysokos$¢ prowizji, ktére pobiera podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz
na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander PPK 2065 w ujeciu historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2023 roku), zgodnie ze sprawozdaniem
jednostkowym Subfunduszu, ktére zbadat biegty rewident wyniosta 1452 183,34 zt.

WAN Subfunduszu Santander PPK 2065
na dzief 31 grudnia 2023 roku

1452 183,34 zt
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5.2 Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander
- PPK 2065 za ostatnie 2 lata

2 lata

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku
obrotowego wyrazonej w ztotych polskich.

53 Wzorzec, ktéry stuzy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmark) i jego zmiany.

Nie dotyczy.
5.4 Srednia stopa zwrotu z benchmarku dla okreséw okreslonych w pkt 5.2.
Nie dotyczy.
5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z jego inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostek Uczestnictwa w momencie

ich zbycia i odkupienia przez Fundusz i od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat IV. Dane o Depozytariuszu.

1.

2.2

Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi.
Bank Handlowy w Warszawie Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa

tel. +48 22 657 72 00, +48 22 690 40 00 faks +48 22 692 50 23

Obowigzki Depozytariusza.

Obowigzki wobec Funduszu:

1. przechowywanie Aktywo6w Funduszu,

2. prowadzenie rejestru wszystkich Aktywow Funduszu,

3. zapewnienie, zeby Srodki pieniezne Funduszu byty przechowywane narachunkach pienieznych irachunkach
bankowych, ktére sg prowadzone przez nalezycie do tego umocowane instytucje,

4. zapewnienie monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych Funduszu,

5. zapewnienie, zeby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa
i Statutem,

6. zapewnienie, zeby rozliczanie umoéw, ktére dotyczg Aktywdéw Funduszu odbywato sie bez zbednego opéznienia

i kontrolowanie terminéw rozliczania uméw z Uczestnikami Funduszu,

zapewnienie, zeby WAN i WANJU Subfunduszu byty obliczane zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

zapewnienie, zeby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa i Statutem,

wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sg sprzeczne z prawem lub Statutem,

0. sprawdzanie zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa, ze Statutem i zuwzglednieniem interesu

Uczestnikow.

o 0 ®N

Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywéw Funduszu i subrejestry Aktywow kazdego z Subfunduszy. Zapewnia on zgodne
z prawem i Statutem wykonywanie obowigzkéw Funduszu, o ktérych mowa w pkt 3 - 8, co najmniej przez statg kontrole
czynnosci Faktycznych i prawnych Funduszu oraz nadzoruje ich dostosowanie tak, aby byty zgodne z prawem i Statutem.

Obowiagzki w stosunku do Uczestnikéw Funduszu w zakresie reprezentowania ich interesow wobec Towarzystwa lub
Zarzadzajacego z UE, wtym zasady wytaczania przez Depozytariusza narzecz Uczestnikow Funduszu powddztwa,
o ktérym mowa w art. 72a Ustawy.

Depozytariusz jest zobowigzany do wytoczenia powo6dztwa na rzecz Uczestnikéw Funduszu:

o przeciwko Towarzystwu w zwigzku ze szkoda spowodowang niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji,

e wprzypadku, gdy na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b Ustawy, Funduszem zarzadza i prowadzi jego
sprawy Zarzadzajacy z UE - przeciwko temu zarzadzajgcemu w zwigzku ze szkoda spowodowang niewykonaniem
lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw, ktére
naleza do kompetencji tego podmiotu.

Depozytariusz wytacza powddztwo na wniosek Uczestnika lub Uczestnikéw Funduszu.

Gdy z wnioskiem o wytoczenie powddztwa wystapito kilku Uczestnikéw, a szkoda kazdego z nich spowodowana jest
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych samych obowigzkéw Towarzystwa albo Zarzadzajgcego
Depozytariusz ocenia, czy zasadne jest wytoczenie powo6dztwa takze w imieniu innych Uczestnikéw Funduszu. Ogtasza on
zgodnie z okreslonym w Statucie sposobem podawania informacji do publicznej wiadomosci oraz na swojej stronie
internetowej o zamiarze wytoczenia powoédztwa, oraz o mozliwosci zgtaszania przez Uczestnikdw Depozytariuszowi
whioskow o wytoczenie takiego powddztwa w terminie 2 miesiecy od dnia ogtoszenia.

W przypadku, gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia pow6dztwa, jest on zobowigzany zawiadomic
o tym Uczestnika, nie pdzniej niz 3 tygodnie od dnia ztozenia wniosku przez Uczestnika.

Z uwzglednieniem art. 98 § 1 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - kodeks postepowania cywilnego, koszty procesu ponosi
Uczestnik Funduszu. Wyjatkiem s3g koszty zastepstwa procesowego Uczestnika, ktére w przypadku przegrania procesu
ponosi Depozytariusz.

Kiedy Depozytariusz wystepuje z powddztwem przeciwko Towarzystwu jest on uprawniony do korzystania z ustug
prawnych, ktére Swiadczg zewnetrzne kancelarie prawne.

Depozytariusz niezwtocznie zawiadamia Komisje, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia
interes Uczestnikéw Funduszu.

Depozytariusz, na mocy Ustawy, jest likwidatorem Funduszu, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.
Zakres i zasady dokonywania lokat, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy oraz zawierania umow,
o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy.

Aktywa Subfunduszy nie moga by¢ inwestowane w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy
oraz podmiotow, ktore sg podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi, w rozumieniu Ustawy, w stosunku do Towarzystwa
lub jego akcjonariuszy, chyba ze dokonanie takiej lokaty jest w interesie Uczestnikow Funduszu i nie spowoduje
wystapienia konfliktu interesow.
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Fundusz moze zawierac z Depozytariuszem umowy:

1. ktérych przedmiotem jest prowadzenie przez Depozytariusza podstawowych i pomocniczych rachunkéw bankowych
Funduszu, na ktorych moga by¢ przechowywane Aktywa Funduszu, w tym rachunkéw w walutach obcych,

2. ztotowych i walutowych depozytéw bankowych o okresie zapadalnosci od jednego do siedmiu dni - w celu lokowania
srodkow, ktére pozostajg na rachunkach Funduszu o godz. 16:00 czasu polskiego,

3. ktoére zezwalajg na realizacje przelewdéw w ciezar rachunkéw bankowych Funduszu do kwoty przyznanego przez
Depozytariusza limitu - w celu zaspokojenia zobowigzan Funduszu, w szczegélnosci wynikajacych ze ztozonych
i niezrealizowanych zlecen odkupienia lub Zamiany, gdy na podstawie takiej umowy powstanie saldo debetowe
zostanie ono pokryte przez Fundusz w ciggu kolejnych 5 Dni Roboczych, a koszty obstugi zadtuzenia nie beda
przekraczaty poziomu rynkowego wyznaczonego na podstawie co najmniej trzech ofert innych instytucji kredytowych
otrzymanych przez Towarzystwo przed zawarciem umowy z Depozytariuszem,

4. wymiany walut (terminowe i natychmiastowe), w ktérych denominowane moga by¢ lokaty Funduszu. Warunkiem jest
to, ze parametry takie jak: termin rozliczenia, wolumen transakgji, cena i koszty oraz wiarygodnos¢ partnera beda
réwnie lub bardziej korzystne dla interesu Funduszu, niz co najmniej jedna oferta od innego kontrahenta,

5. ktérych przedmiotem sg dtuzne instrumenty finansowe, dla ktérych Depozytariusz jest wytacznym posrednikiem,
pod warunkiem, ze lokowanie w takie instrumenty jest zgodne z polityka inwestycyjng Subfunduszu, ktérego aktywow
ma ona dotyczy¢, a nabycie tych instrumentéw lezy w interesie Uczestnikéw,

6. ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, gdy zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikow,
a jednoczesnie nie spowoduje to wystapienia konfliktu intereséw.

4. Opis konfliktdéw interesow, ktore moga powsta¢ w zwigzku z wykonywaniem funkcji Depozytariusza
Funduszu oraz inng dziatalnos$cig Depozytariusza.

Depozytariusz nalezy do miedzynarodowej grupy kapitatowej i Swiadczy ustugi finansowe dla szerokiej grupy klientéw,
ktére moga potencjalnie powodowac powstanie konfliktu intereséw. Konflikty te moga powsta¢ w zwigzku z ustugami,
ktore Swiadczy Depozytariusz lub podmiot, ktéry nalezy do grupy kapitatowej na podstawie umowy lub przepiséw prawa.

Zidentyfikowano nastepujacg sytuacje, ktéra moze powodowal wystgpienie konfliktu intereséw w zwigzku
z wykonywaniem funkgcji Depozytariusza: obowigzek wystapienia w imieniu Uczestnikéw Funduszu z powddztwem
przeciwko Towarzystwu.

Depozytariusz w imieniu Uczestnikéw wystepuje z powddztwem przeciwko Towarzystwu w zwigzku ze szkoda, ktora jest
spowodowana niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem ijego

reprezentacji.

5. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81i Ustawy, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywow Funduszu.
Nie dotyczy.

6. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81j Ustawy, ktéoremu przekazano wykonywanie czynnosci
w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywow Funduszu.
Nie dotyczy.

7. Opis konfliktéw interesow, ktore moga powstac w wyniku powierzenia lub przekazania czynnosci
Depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy.
Nie dotyczy.

8. Informacja, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na wymogi okreslone

w prawie panstwa trzeciego, okolicznosci uzasadniajgce powierzenie lub przekazanie czynnosci oraz opis
ryzyk wigzacych sie z takim powierzeniem lub przekazaniem czynnosci —w przypadku, o ktérym mowa w art.
81Ti ust. 3 Ustawy.

Nie dotyczy.

9. Zakres i zasady odpowiedzialnos$ci depozytariusza oraz podmiotow, o ktdérych mowa w art. 81i oraz art. 81j
Ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw okreslonych
wart. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu
inwestycyjnego.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw
okreslonych w Ustawie, Rozporzadzeniu ZAFI oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate:

e papierow wartosciowych, ktére sg zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych, ktére prowadzi,

e instrumentéw finansowych, ktére nie moga by¢ zapisane na rachunku papieréw wartosciowych i sg przez niego
przechowywane

W przypadku utraty instrumentéw finansowych Depozytariusz zwraca Funduszowi taki sam instrument lub aktywo albo
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kwote, ktéra odpowiada biezacej wartosci takiego instrumentu lub aktywa.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa
Funduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywéw Subfunduszu, ktérag spowodowat podmiot, ktéremu
powierzyt wykonywanie czynnosci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy. Powierzenie
przez Depozytariusza wykonywanych czynnosci innemu podmiotowi nie zwalnia go od odpowiedzialnosci wobec
Funduszu.

Depozytariusz moze uwolnic¢ sie od odpowiedzialnosci, ktéra wynika z utraty Aktywédw, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1
i 2 Ustawy przechowywanych przez podmiotowi przechowujacy, jezeli spetnione zostang warunki, o ktérych mowa w art.
810 ust. 1 Ustawy oraz art. 102 Rozporzadzenia ZAFI.

Jezeli zajdzie konieczno$¢ powierzenia przez Depozytariusza Aktywéw, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy
podmiotowi przechowujgcemu w sytuacji, o ktérej mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy, Depozytariusz bedzie mégt zwolni¢ sie
od odpowiedzialnosci za utrate tych Aktywow przez taki podmiot przechowujacy, z zastrzezeniem warunkow
przewidzianych w art. 81l ust. 2 Ustawy.

Do dnia 27 maja 2024 roku Depozytariusz nie powierzyt podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy,
czynnos$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg obowigzkoéw okreSlonych w art. 72 ust. 1 Ustawy oraz w umowie
o wykonywanie funkgji depozytariusza funduszu inwestycyjnego.

Depozytariusz nie powierzyt tez podmiotom trzecim wykonywanie czynnosci okreslonych w art. 72a Ustawy.
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Rozdziat V. Dane o podmiotach obstugujgcych Fundusz.

1.

Dane o Agencie Transferowym.

ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa

tel. +48 22 58 81 900.

1. Agent Transferowy:prowadzeni rejestr Uczestnikéw Funduszu,

2. obstuguje zlecenia dotyczace Funduszu,

3. rozpatruje reklamacje,

4.  udziela informacji, ktére dotycza funkcjonowania Funduszu.

Dane o podmiotach, ktore posredniczg w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego
czescia.

Nie dotyczy.

Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzadzania portfelem inwestycyjnym
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub jego czesScig zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz
art. 46 ust. 10 ustawy.

Nie dotyczy.

Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie ryzykiem funduszu.

Nie dotyczy.

Dane o podmiocie, ktoremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzadzania ryzykiem specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art. 46b ust. 3 Ustawy.

Nie dotyczy.
Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajgce na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentow
finansowych.

Nie dotyczy.
Dane o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Funduszu.

PricewaterhouseCoopers Polska spo6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k.
ul. Polna 11, 00-633 Warszawa

Podmiot ten na podstawie umowy o przeglad i badanie sprawozdan finansowych Funduszu:

1) wykonuje ustuge poswiadczajaca, ktéra polega na badaniu rocznego sprawozdania finansowego Funduszu i jego
Subfunduszy, ktére sporzgdza Towarzystwo zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami prawa,

2) wykonuje ustuge poswiadczajaca, ktéra polega na przegladzie $rédrocznego sprawozdania finansowego Funduszu
i jego Subfunduszy, ktére sporzadza Towarzystwo zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami prawa,

3) wykonuje niezalezng ustuge poswiadczajaca, dajaca wystarczajaca pewnosé, ktéra polega na ocenie metod i zasad
wyceny Aktywow Funduszu i jego Subfunduszy, na potrzeby wydania oSwiadczen o zgodnosci metod i zasad wyceny
Aktywéw Funduszu i jego Subfunduszy w zakresie zaprezentowanym w Prospekcie z przepisami, ktére dotycza
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o kompletnosci i zgodnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz/Subfundusze polityka inwestycyjna. O$wiadczenie to jest wymagane zgodnie z art. 220 Ustawy.

Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu.

ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa

Podmiotu ten:

1. prowadzi obstuge rachunkowo-ksiegowg Funduszu,

2. prowadzii przechowuje ksiegi rachunkowe Funduszu,

3. zbiera i przechowuje dowody ksiegowe oraz pozostatag dokumentacje przewidziang przepisami ustawy
o rachunkowosci,

4.  sporzadza informacje, raporty i sprawozdania finansowe Funduszu,

5. wycenia aktywa i pasywa oraz ustala WANJU, ktére sg sporzadzane w kazdym Dniu Wyceny, okre$lonym zgodnie
ze Statutem oraz wycenia aktywa i pasywa na dzien bilansowy.
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10.  Dane o podmiotach innych niz Towarzystwo, ktorym powierzono czynnosci z zakresu wyceny aktywow
Funduszu.

ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa

Podmiot ten:

1.

2.
3.
4.

wycenia aktywa,

ustala zobowigzania Funduszu,

potwierdza wycene,

sporzadza sprawozdania finansowe Funduszu.

Imiona i nazwiska 0s6b, ktére sa odpowiedzialne za Swiadczenie ustug dla Funduszu oraz funkcje i zakres ustug,
za ktére sg odpowiedzialne.

Marcin Ostrowski - Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
Jednostka ta:

- prowadzi ksiegowos¢, w tym wycene aktywow i ustalenie zobowigzan Funduszu, ujmowanie transakcji
do dziennej wyceny aktywow, ustalanie rezerw na koszty Funduszu,

- potwierdza WANJU z Depozytariuszem.

Izabela Kalinowska - Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
Jednostka ta:

- sporzadza sprawozdania finansowe Funduszu,

- wspétpracuje z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Funduszu.
Sebastian Pastuszak - Menadzer - Wydziat Danych Rynkowych i Statycznych

Jednostka ta:

- wycenia aktywa Funduszu,

- uzgadnia modele wyceny z Depozytariuszem.
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Rozdziat VI. Informacje dodatkowe.

1.

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

Inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne do dokonania
przez inwestorow wtasciwej oceny ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Fundusz.

Udostepnianie dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje.

Fundusz przekazuje informacje o poszczeg6lnych Subfunduszach w formie osobnego dokumentu, ktéry jest dostepny
na platformie internetowej www.mojeppk.pl i na stronie Santander.pl/TFI.

Inwestor moze otrzymac bezptatnie papierowa kopie tego dokumentu.
Informacje i dostep do danych osobowych.

Fundusz udostepnia informacje okreslone w art. 13-14 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679
z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie
swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogblne rozporzadzenie o ochronie danych)
na stronie Santander.pl/TFI/przydatne-informacje/polityka-przetwarzania-danych-osobowych.

Swiadczenia przekazywane przez Towarzystwo w zwigzku z dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa Funduszu.
Towarzystwo nie przekazuje Swiadczen w zwigzku z dystrybucja Jednostek Uczestnictwa.
Procedura sktadania i rozpatrywania reklamacji.

Procedura ta zostata opisana w Regulaminie rozpatrywania reklamacji Santander Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A., ktéry dotyczy Santander PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Regulamin jest dostepny
na Santander.pl/TFI.

Reklamacje mozna ztozyc¢:

= listownie - - na adres agenta transferowego, ktéry na zlecenie Santander TFI S.A. i w jego imieniu rozpatruje reklamacje
dotyczace Funduszu (ProService Finteco Sp. z 0.0., ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa),

= pisemnie lub osobiscie do protokotu - w siedzibie Santander TFI SA (ul. Wierzbiecice 1a, 61-569 Poznan),

= telefonicznie - na numer infolinii 22 35 54 673,

= poczty elektroniczna (ppk.santander@psfinteco.pl).

Reklamacje rozpatrujemy w terminie 30 dni, od daty ich otrzymania. W szczegdlnie skomplikowanych przypadkach, ktére
uniemozliwiajg rozpatrzenie i udzielenie odpowiedzi w tym terminie, moze on zostac przedtuzony. O przedtuzeniu terminu
informujemy osobe, ktéra ztozyta reklamacje w osobnej korespondencji. Informacja ta zawiera tez m.in. przyczyny
opOznienia, okolicznosci, ktére musza zostac¢ ustalone dla rozpatrzenia sprawy oraz przewidywany termin rozpatrzenia
reklamacji i udzielenia odpowiedzi. Termin ten nie moze przekroczy¢ 60 dni od dnia otrzymania reklamacji.

Odpowiedzi na reklamacje udzielamy w formie pisemnej lub za pomocg innego trwatego nosnika informacji. Odpowiedz
dostarczamy poczta elektroniczng na wniosek osoby, ktéra sktada reklamacje.

Rzecznik Finansowy (www.rf.gov.pl) jest podmiotem uprawnionym, wtasciwym dla Towarzystwa i Funduszy,
do prowadzenia postepowania w sprawie pozasgdowego rozwigzywania sporéw konsumenckich w rozumieniu ustawy
z dnia 23 wrzes$nia 2016 r. 0 pozasgdowym rozwigzywaniu sporéw konsumenckich.

Aktualnie stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu.

Dla kazdego Subfunduszu w kazdym Dniu Roboczym Towarzystwo oblicza ekspozycje AFl Funduszu przy zastosowaniu
metody brutto i metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu ZAFI.

Wymag przekazania osSwiadczenia o obowigzkach podatkowych w innych panstwach.

Fundusz moze odmdéwi¢ otwarcia Rejestru Uczestnika Funduszu lub Subrejestru Uczestnika Funduszu, jesli klient nie
przekazuje wymaganych prawem informacji lub oSwiadczenia o obowigzkach podatkowych w innych panstwach. Wymag
przekazania takiego o$wiadczenia wynika z:

e Ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem
Stanéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz
wdrozenia ustawodawstwa FATCA,

e Ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami.

Informacje wynikajace z art. 222a Ustawy.
1.7.1  Firma (nazwa), siedziba i adres Funduszu
Fundusz dziata pod nazwa: ,Santander PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty".

e W ramach Funduszu wydzielone sg nastepujace Subfundusze:
- Santander PPK 2025,
- Santander PPK 2030,
- Santander PPK 2035,
- Santander PPK 2040,
- Santander PPK 2045,
- Santander PPK 2050,
- Santander PPK 2055,
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1.7.2

1.7.3

- Santander PPK 2060,
- Santander PPK 2065.
e Siedziba Funduszu: Poznan
e Adres: ul. Wierzbiecice 1a, 61-569 Poznan

Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéry zarzadza Funduszem, a takze Depozytariusza, podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz innych podmiotéw S$wiadczacych ustugi na rzecz
Funduszu, z opisem ich obowigzkéw oraz praw uczestnika Funduszu.

e Firma (nazwa), siedziba i adres:

1) Towarzystwa zarzadzajacego Funduszem wskazane sa w Rozdziale II, punkt 1 Prospektu,

2) Depozytariusza wskazane sg w Rozdziale IV, punkt 1 Prospektu,

3) podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wskazane sa w Rozdziale V, punkt 8
Prospektu.

e Firma (nazwa), siedziba i adres innych podmiotéw $wiadczacych ustugi na rzecz Funduszu:
1) Agenta Transferowego - informacje wskazane sg w Rozdziale V, punkt 1 Prospektu,
2) podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu - informacje
wskazane sg w Rozdziale V, punkt 9 Prospektu,
3) podmiotu, ktéremu powierzono czynnosci wyceny aktywéw Funduszu - informacje wskazane s3
w Rozdziale V, punkt 10 Prospektu.
e Opis obowigzkéw podmiotéw wymienionych powyzej oraz praw Uczestnikéw Funduszu.

Towarzystwo

Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzadza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. Sposéb
reprezentacji i odpowiedzialno$¢ Towarzystwa wskazane sg w art. 20 Statutu. Zwiezte okresSlenie praw
Uczestnika Funduszu jest zawarte w Rozdziale Ill, punkt 4 Prospektu.

Depozytariusz
Opis obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu oraz uprawnienia Depozytariusza w zakresie
reprezentowania intereséw Uczestnikéw Funduszu wskazane sg w Rozdziale IV, punkt 2 Prospektu.

Do praw Uczestnikéw nalezy w szczegélnosci prawo do zadania od Depozytariusza wytoczenia powédztwa
na rzecz Uczestnika przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Opis obowigzkéw podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych zostat wskazany
w Rozdziale V, punkt 8 Prospektu. Umowa z podmiotem badajacym sprawozdania finansowe Funduszu nie
przewiduje bezposrednich uprawnien dla Uczestnikéw Funduszu.

Agent Transferowy

Opis obowiazkéw Agenta Transferowego zostat wskazany w Rozdziale V, punkt 1 Prospektu. Umowa zawarta
pomiedzy Funduszem a tym podmiotem nie przewiduje bezposrednich uprawnien dla Uczestnikow Funduszu
za wyjatkiem prawa do ztozenia reklamacji dotyczacej Swiadczonych ustug lub dziatalnosci Funduszu lub
Towarzystwa.

Podmiot, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu

Opis obowigzkéw podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu zostat
wskazany w Rozdziale V, punkt 9 Prospektu. Umowa z podmiotem, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie
ksigg rachunkowych Funduszu nie przewiduje bezposrednich uprawnien dla Uczestnikéw Funduszu.

Podmiot, ktéremu powierzono czynnosci z zakresu wyceny aktywow Funduszu

Opis obowigzkéw podmiotu, ktéremu powierzono czynnosci z zakresu wyceny aktywow Funduszu zostat
wskazany w Rozdziale V, punkt 10 Prospektu. Umowa z podmiotem, ktéremu powierzono czynnosci z zakresu
wyceny aktywow Funduszu nie przewiduje bezposrednich uprawnien dla Uczestnikéw Funduszu.

Opis przedmiotu dziatalnosci Funduszu, w tym jego celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej oraz strategii
inwestycyjnych, w szczegélnosci opis rodzajow aktywow, w ktére moze inwestowac, technik, ktére moze
stosowa¢, rodzajow ryzyka zwigzanego z inwestycja, ograniczen inwestycyjnych, okolicznosci, w ktérych moze
korzystac z dzwigni finansowej alternatywny fundusz inwestycyjny (dalej: ,AFI"), dozwolonych rodzajow i zrodet
dzwigni finansowej AFl oraz ryzyka i ograniczeh zwigzanych z jej stosowaniem, ustalen dotyczacych zabezpieczen
i ich ponownego wykorzystania, a takze maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFl, jaki moze by¢ stosowany
w ich imieniu.

Opis przedmiotu dziatalnosci danego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu, jego celu inwestycyjnego
i polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnych, w szczegdlnosci opis rodzajow aktywéw, w ktére moze
inwestowac, technik, ktére moze stosowac oraz ograniczen inwestycyjnych znajduje sie w Podrozdziatach IIl.A -
II.I, punkt 1 Prospektu oraz Rozdziatach 7, 14-21 Statutu.

Podstawowymi ryzykami zwigzanymi ze stosowaniem dzwigni finansowej sg ryzyka wynikajace ze stosowania,
w ramach polityki inwestycyjnej, instrumentéw pochodnych. Ryzyka te zostaty szczegétowo wskazane w pkt 2
Podrozdziatow IIl.LA - 1.1 Prospektu w czesciach méwigcych o kategoriach ryzyk zwigzanych z instrumentami
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1.7.4

1.7.5

1.7.6

1.7.7

1.7.8

1.7.9

1.7.10

1.7.11

1.7.12

1.7.13

1.7.14

1.7.15

1.7.16

1.7.17

pochodnymi.

Opis procedur, na podstawie ktérych Fundusz moze zmienic strategie lub polityke inwestycyjna.

Informacje te zostaty zawarte dla kazdego Subfunduszu odrebnie w Podrozdziatach IIlLA - IIl.I, punkt 2.2.2.6
Prospektu.

Strategia i polityka inwestycyjna Funduszu opisane sg w Prospekcie, w tym w Statucie. Fundusz publikuje
ogtoszenia w sprawie zmian Prospektu i Statutu na stronie Santander.pl/TFI.

Opis podstawowych skutkéw prawnych dokonania inwestycji dla Uczestnika Funduszu

Prawa majatkowe Uczestnikéw Subfunduszu reprezentowane sg przez Jednostki Uczestnictwa i okreslone sa
Statutem, Prospektem oraz Ustawa. Prawa zwigzane z Jednostkami Uczestnictwa opisane sg w Rozdziale IlI
Prospektu.

Opis sposobu, w jaki Towarzystwo spetnia wymogi dotyczace zwiekszenia kapitatu wtasnego albo zawarcia umowy
ubezpieczenia w zwigzku z odpowiedzialnoscig z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkéw
w zakresie zarzadzania Funduszem

Zgodnie z wymogami Ustawy i Rozporzadzenia ZAFl Towarzystwo utrzymuje dodatkowy kapitat wtasny
w wysokosci 0,01% wartosci portfeli zarzadzanych alternatywnych funduszy inwestycyjnych.

Informacja o powierzeniu przez Towarzystwo wykonywania czynnosci w zakresie zarzadzania portfelem
inwestycyjnym lub ryzykiem oraz o powierzeniu przez Depozytariusza wykonywania czynnosci w zakresie
przechowywania aktywoéw, ze wskazaniem podmiotéw, ktérym zostato powierzone wykonywanie czynnosci,
a takze opisem tych czynnosci oraz opisem konfliktéw intereséw, ktére moga wynikna¢ z przekazania ich
wykonywania

Towarzystwo nie zawarto umowy, ktérej przedmiotem jest:

e zlecenie zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu,
e zarzadzanie ryzykiem Funduszu.

Do dnia sporzadzenia Informacji nie doszto do powierzenia przez Depozytariusza innym podmiotom wykonywania
czynnosci w zakresie przechowywania aktywow.

Informacja o zakresie odpowiedzialnosci Depozytariusza oraz okolicznosciach umozliwiajacych zwolnienie sie
przez niego z tej odpowiedzialnosci lub powodujacych zmiane zakresu tej odpowiedzialnosci

Informacje te zostaty zawarte w Rozdziale IV, punkt 9 Prospektu.

Opis zasad i metod wyceny aktywow

Informacje te zostaty zawarte w Rozdziale IIl, punkt 11 Prospektu.

Opis zarzadzania ptynnoscia

Opis zarzadzania ptynnoscig znajduje sie w zataczniku do rocznych i poétrocznych sprawozdan Funduszu
dotyczacym informacji przekazywanych na podstawie art. 222b Ustawy.

Opis procedur nabycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu
Informacje te zostaty zawarte w Rozdziale Ill, w punkcie 6.1 i 6.3 Prospektu.

Informacja o stosowaniu tych samych zasad wobec wszystkich Uczestnikéw Funduszu albo opis preferencyjnego
traktowania poszczegélnych Uczestnikéw, z uwzglednieniem ich prawnych i gospodarczych powigzah
z Funduszem lub Towarzystwem, jezeli majg miejsce

Wobec wszystkich Uczestnikéw Funduszu sg stosowane te same zasady.

Informacja o optatach i kosztach ponoszonych bezposrednio lub posrednio przez Uczestnikéw Funduszu oraz
maksymalna ich wysokos¢

Informacja ta jest zawarta w Podrozdziatach [1l.A - IIL.I, punkt 4 Prospektu.

Ostatnie sprawozdanie roczne AFl, o ktérym mowa w art. 222d Ustawy albo informacja o miejscu udostepnienia
tego sprawozdania

Informacja o miejscu udostepnienia tego sprawozdania jest zawarta w Rozdziale VI, punkt 2 Prospektu.

Informacja o ostatniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu lub informacja o ostatniej cenie zbycia i odkupienia
Jednostki Uczestnictwa oraz informacja o tej wartosci lub cenie w ujeciu historycznym albo informacja o miejscu
udostepnienia tych danych

Informacje te Fundusz udostepnia na stronie Santander.pl/TFI.

Firma (nazwa), siedziba i adres prime brokera bedacego kontrahentem Funduszu oraz podstawowe informacje
o sposobie wykonywania Swiadczonych przez niego ustug i zarzadzania konfliktami intereséw oraz o jego
odpowiedzialnosci

Nie wyznaczono prime brokera dla Funduszu.
Wskazanie sposobu i terminu udostepniania informacji, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy
Co do zasady informacje te beda udostepniane najpdzniej w dniu udostepnienia rocznego i poétrocznego
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sprawozdania Funduszu w ramach zatacznika, z wyjatkiem informacji o:

e nowych ustaleniach dotyczacych zarzadzania ptynnoscig Funduszu lub podjeciu decyzji o zawieszeniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa;

e zmianie maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania
zabezpieczen lub gwarancji przewidzianej w porozumieniu dotyczacym dzwigni finansowej Funduszu,

ktore udostepniane sg bez zbednej zwtoki na stronie Santander.pl/TFI.

1.8 Informacje przekazywane na podstawie Artykutu 14 ust. 1i 2 Rozporzadzenia SFTR.
1) W odniesieniu do poszczegélnych Subfunduszy, Fundusz:

e stosuje transakcje z uzyciem papieréw wartosciowych (dalej: ,Transakcje") w rozumieniu Artykutu 3 ust. 11
Rozporzadzenia SFTR,
e nie stosuje transakcji typu SWAP przychodu catkowitego.

2) 0golny opis transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych stosowanych przez Fundusz w odniesieniu
do poszczeg6lnych Subfunduszy i uzasadnienie ich stosowania.

Fundusz moze w imieniu i na rachunek Subfunduszy dokonywac nastepujacych Transakcji:

e transakcje zwrotne kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotne sprzedaz-kupno,
e transakcje odkupu,
e udzielanie pozyczek papierow wartosciowych oraz zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych.

Transakcje z uzyciem papieréw wartosciowych stosowane sg w celu:

e uzyskania dodatkowego dochodu z tytutu réznicy w cenie, w szczegdlnosci w przypadku kupna, nastepnie
sprzedazy papieréw wartosciowych po ustalonej z goéry cenie lub wynagrodzenia otrzymanego za pozyczone
papiery wartosciowe,

e pozyskania ptynnych srodkéw finansowych w przypadku sprzedazy i odkupu papieréw wartosciowych po ustalonej
z gory cenie.

,Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz” (buy-sell back) lub ,transakcja zwrotna sprzedaz-kupno” (sell-buy back) oznacza
transakcje, w ktorej kontrahent kupuje lub sprzedaje papiery wartosciowe, towary lub gwarantowane prawa
do papierow wartosciowych lub towardéw, zgadzajac sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papierow
wartosciowych, towaréw lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie i przysztym
terminie; dla kontrahenta kupujacego papiery wartosciowe, towary lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi
transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla kontrahenta sprzedajacego takie papiery, towary lub prawa
stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-
kupno nie jest regulowana umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowa z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu, o ktérej mowa w przypadku transakcji odkupu.

,Transakcja odkupu” oznacza transakcje regulowang umowa, poprzez ktérg kontrahent przenosi na drugg strone
papiery wartosciowe, towary albo gwarantowane prawa do papierow wartosciowych lub towaréw, gdy gwarangji
takiej udzielita uznana gietda posiadajaca prawo do tych papieréw lub towaréw, przy czym umowa nie zezwala
kontrahentowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru wartosciowego lub towaru na rzecz wiecej niz jednego
kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie do odkupu tych papieréw lub zastepczych
papierow wartosciowych, lub towaréw o tych samych cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktéry zostat
ustalony lub zostanie ustalony przez strone przenoszacy; dla kontrahenta sprzedajacego papiery wartosciowe lub
towary transakcja ta stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu, natomiast dla kontrahenta kupujacego
papiery lub towary stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

.Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw" lub ,zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych
lub towaréw" oznaczaja transakcje, poprzez ktéra kontrahent przekazuje papiery wartosciowe lub towary,
a warunkiem transakgji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu réwnowaznych papieréw wartosciowych lub
towaréw w przysztym terminie lub na zadanie strony przekazujacej. Dla kontrahenta przekazujacego papiery
wartosciowe lub towary transakcja taka stanowi transakcje udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych lub towaréw,
natomiast dla kontrahenta, ktéremu papiery wartosciowe lub towary sg przekazywane, stanowi ona transakcje
zaciaggniecia pozyczki papieréw wartosciowych lub towaréw.

3) 0goblne dane, ktdre nalezy zgtaszac¢ w odniesieniu do poszczegélnych rodzajéw Transakgji.

e Rodzaje aktywoéw, ktére moga by¢ przedmiotem Transakgji.
Przedmiotem Transakcji moga by¢ papiery wartosciowe.

e Maksymalny odsetek Aktywoéw Subfunduszy, ktére moga by¢ przedmiotem Transakgji.
Fundusz moze w imieniu i na rachunek Subfunduszy dokonywac Transakcji maksymalnie do wysokosci 100% WAN
danego Subfunduszu.

e Szacowany odsetek Aktywdw Subfunduszy, ktére moga by¢ przedmiotem poszczegélnych rodzajéw Transakg;ji.
Odsetek Aktywow Subfunduszy, ktére moga by¢ przedmiotem poszczegélnych rodzajéw Transakgji nie przekracza
10% WAN danego Subfunduszu.

4) Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy).
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1.9

Kontrahentami Funduszu w odniesieniu do Transakgcji s podmioty z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, w Panstwach
Cztonkowskich lub krajach nalezacych do OECD niebedacych Panstwami Cztonkowskimi.

Przy zawieraniu Transakgji bierze sie pod uwage kryteria charakterystyczne dla oceny kredytowej kontrahenta, w tym
rating nadany przez zewnetrzng instytucje ratingowa oraz wyniki analizy sytuacji finansowej kontrahenta.

Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczeh w odniesieniu do rodzajow aktywow, wystawcy,
terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen.

Akceptowalnymi zabezpieczeniami Transakcji moga by¢ srodki pieniezne i papiery wartosciowe, w szczeg6lnosci
dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 15 lat,
a takze akcje emitentdw z siedzibg na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, w Panstwach Cztonkowskich lub krajach OECD
niebedacych Pafnstwami Cztonkowskimi.

W odniesieniu do papierow wartoSciowych zabezpieczeniami Transakcji moga by¢ wytacznie aktywa, ktérych
ewentualne nabycie przez Fundusz w odniesieniu do poszczeg6lnych Subfunduszy nie naruszy ograniczen
wynikajacych z Ustawy i Statutu, w tym ograniczen w zakresie dywersyfikacji lokat, i w przypadku ktérych istnieje
popyt i podaz umozLliwiajacych ich zbywanie w sposéb ciagty.

Korelacja zabezpieczen wystepuje przede wszystkim w ramach instrumentéw tej samej klasy (np. w ramach rynku
akgji lub rynku obligacji), w szczegdlnosci relatywnie silnie skorelowane moga by¢ akcje. W przypadku dtuznych
instrumentéw finansowych stopien korelacji silnie uzalezniony jest od cech emitenta (sytuacja finansowa), waluty
emisji, sposobu naliczania i terminéw ptatnosci odsetek oraz terminu wykupu. Nawet w przypadku relatywnie
wysokich korelacji cen wramach danej grupy dtuznych papieréw wartosciowych, poziom zmiennosci cen jest
na relatywnie niskim poziomie.

Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja,
czy stosowana jest codzienna wycena wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace.

Zabezpieczenia wyceniane sg zgodnie z zasadami dokonywania wyceny Aktywow Funduszu wskazanymi w Prospekcie.

Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z Transakcjami, jak réwniez ryzyk zwiazanych z zarzadzaniem
zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania
iryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego wykorzystania tych
zabezpieczen.

Z Transakcjami oraz zabezpieczeniami Transakcji wigzg sie nastepujace ryzyka:

e ryzyko operacyjne - ryzyko to polega na potencjalnym poniesieniu strat w wyniku zawodnosci lub nieadekwatnosci
systeméw, procesow oraz btedow ludzkich. Straty te moga wynikac¢ z btedéw w zawarciu i rozliczeniu Transakgji,
z uwzglednieniem ich terminowosci,

e ryzyko ptynnosci - ryzyko to polega na potencjalnym poniesieniu strat w przypadku, gdy instrument finansowy
przyjety jako zabezpieczenie ma ograniczong ptynnos¢, co oznacza, ze jego zbycie w krétkim okresie zwigzane
bytoby z akceptacja istotnie nizszej ceny niz jego wartos¢ godziwa,

e ryzyko kontrahenta - ryzyko to polega na potencjalnym poniesieniu strat w przypadku, gdy kontrahent Transakgji
nie wywigzatby sie ze zobowigzan wynikajacych z Transakgji. Szczegélnym przypadkiem tego ryzyka jest ryzyko
niewyptacalnosci kontrahenta,

e ryzyko przechowywania - ryzyko to polega na potencjalnym poniesieniu strat w przypadku, gdy przekazane
zabezpieczenie nie bedzie wytaczone z masy upadtosciowej podmiotu przyjmujacego zabezpieczenie,

e ryzyko prawne - ryzyko to polega na potencjalnym poniesieniu strat wynikajacych z odmiennego traktowania praw
i obowigzkéw stron Transakcji w zwigzku z ré6znicami w jurysdykgji regulujacych ich dziatalnos¢,

* ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen - ryzyko to polega na potencjalnym poniesieniu strat
w przypadku, gdy kontrahent Transakcji zadysponuje zabezpieczaniem w taki sposéb, ze nie odzyska go w terminie
pozwalajagcym na wywigzanie sie ze zobowigzan wynikajacych z Transakcji.

Opis sposobu przechowywania aktywow podlegajacych Transakcjom oraz otrzymanych zabezpieczen
(np. u Depozytariusza Funduszu).

Aktywa podlegajace Transakcjom przechowywane sg na rachunkach Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza.
Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania zabezpieczen.

Zabezpieczenia moga by¢ ponownie wykorzystane, przy czym istniejag ograniczenia dotyczace ponownego

wykorzystania zabezpieczen wynikajace z:

e Rozporzadzenia SFTR,

e Ustawy, na mocy ktérej Depozytariusz nie moze wykorzystywac na wtasny rachunek aktywéw przechowywanych
na rachunkach Funduszu.

10) Zasady dotyczace podziatu zyskéw z Transakgji: opis tego, jaki odsetek dochoddéw generowanych przez Transakcje jest

przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztéw i optat przypisanych zarzadzajagcemu lub stronom trzecim
(np. tzw. ,agent lender"). Wskazanie czy sa to jednostki powiazane z zarzadzajacym.

Wszystkie dochody zwigzane z zawieraniem Transakcji powiekszajg Aktywa Funduszu. W zwigzku z zawieraniem
Transakcji Fundusz moze ponosi¢ wytacznie koszty przewidziane zapisami Statutu.

Zréwnowazony rozwdj (ESG)

94



& Santander

Fundusze Inwestycyjne

Z inwestycjami Subfunduszy moga wiazac sie ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju.

Zgodnie z definicjg okreslong w Rozporzadzeniu SFDR, ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére - jezeli wystapia — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji danego Subfunduszu.

1.9.1 Informacje wymagane zgodnie z Rozporzadzeniem SFDR:

a) Zasady, wedtug ktérych Towarzystwo uwzglednia ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
inwestycyjnym okresla Polityka zréwnowazonego i odpowiedzialnego inwestowania. Polityka ta definiuje
podejscie Towarzystwa w zakresie zréwnowazonego i odpowiedzialnego inwestowania. Okresla ona rowniez
zasady, ktére bierzemy pod uwage jesli uwzgledniamy kryteria ESG w procesie inwestycyjnym. Jej
uzupetnieniem jest Polityka zaangazowania w spétki notowane na rynku requlowanym oraz stosowania srodkow
nadzoru korporacyjnego. Polityki dostepne sg na stronie Santander.pl/TFI.

b) Towarzystwo stale monitoruje swoje polityki, procedury i ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, weryfikujac
potencjalny wptyw ryzyk zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem na portfele poszczegdlnych Subfunduszy.
W przypadku gdy zidentyfikujemy, ze prawdopodobiefstwo istotnego negatywnego wptywu na portfel
danego Subfunduszu jest znaczace, przeprowadzamy weryfikacje, zeby oszacowal potencjalny wptyw
na wyniki Subfunduszu. Ze wzgledu na ograniczong dostepnos¢ danych, ktére sg podstawg oceny, doktadne
okreslenie ilosciowe tego prawdopodobienstwa jest utrudnione.

1.9.2 Informacje wymagane zgodnie z Rozporzadzeniem o Taksonomii:

Inwestycje Subfunduszy nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw, ktére dotycza zrébwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej, chyba ze w Podrozdziale Il w pkt.1.1 danego Subfunduszu wskazano inaczej.

193 Informacje wymagane zgodnie z Art. 7 Rozporzadzenia SFDR:

Subfundusze nie biorg pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikow
zrbwnowazonego rozwoju. Wynika to z braku dostatecznych danych ujawnieniowych spétek portfelowych, a takze
nieuksztattowang nadal praktyka rynkowa w tym obszarze. Towarzystwo planuje w przysztosci bra¢ pod uwage
niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju dla wiekszej liczby produktow.
Strategia Towarzystwa w tym zakresie, bierze nalezycie pod uwage jego wielkos¢, charakter i skale prowadzonej
dziatalnosci, a takze rodzaje udostepnianych produktéw finansowych.

Sankcje stosowane przez Towarzystwo

Zgodnie z artykutem 5f Rozporzgdzenia Rady (UE) 2022/328 z dnia 25 lutego 2022 r. w sprawie zmiany rozporzgdzenia Rady
(UE) nr 833/2014 dotyczqgcego srodkéw ograniczajgcych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie,
po 12 kwietnia 2022 roku zlecenia nabycia i Zamiany Jednostek Uczestnictwa nie sg realizowane na rzecz obywateli
rosyjskich lub oséb fizycznych zamieszkatych w Rosji lub na rzecz j 0s6b prawnych, podmiotéw lub organdw z siedziba
w Rosji. Postanowienia te nie maja zastosowania do obywateli pafstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub oséb
fizycznych, ktérzy posiadajg zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w paistwie cztonkowskim Unii Europejskiej.

Zgodnie z artykutem 1y Rozporzgdzenia Rady (UE) 2022/398 z dnia 9 marca 2022 r. zmieniajgcego rozporzgdzenie (WE)
nr 765/2006 dotyczgce srodkéw ograniczajgcych w zwigzku z sytuacjq na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec
Ukrainy, po 12 kwietnia 2022 roku zlecenia nabycia i Zamiany Jednostek Uczestnictwa nie s3 realizowane na rzecz
obywateli biatoruskich lub 0s6b fizycznych zamieszkatych na Biatorusi lub na rzecz os6b prawnych, podmiotéw lub
organdw z siedzibg na Biatorusi. Postanowienia te nie majg zastosowania do obywateli panstwa cztonkowskiego Unii
Europejskiej lub 0séb fizycznych, ktorzy posiadajg zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim Unii
Europejskie;j.

Miejsca, w ktorych jest udostepniony Prospekt, roczne i pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu oraz
roczne sprawozdanie AFI.
Fundusz udostepnia na stronie Santander.pl/TFI:

= Prospekt, w tym informacje o zmianach w Prospekcie,

= informacja dla klienta (art. 222a Ustawy) oraz istotne zmiany w tym dokumencie,

= roczne ipotroczne potaczone sprawozdania finansowe Funduszu i sprawozdania jednostkowe poszczegélnych
Subfunduszy,

= roczne sprawozdanie AFI (art. 222d Ustawy).

Warunki umoéw o zarzadzanie PPK, uméw o prowadzenie PPK, Statut, Prospekt sa dostepne na portalu PPK (mojeppk.pl).
Miejsca, w ktoérych mozna uzyskac dodatkowe informacje o Funduszu.
Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyskac:

= wsiedzibie Towarzystwa,
= na stronie Santander.pl/TFI.
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Rozdziat VII. Zatgczniki.

1. Definicje.

W Prospekcie stosowane sg pojecia i skroty zdefiniowane w Statucie, ktéry stanowi Zatacznik Nr 2 do Prospektu oraz nastepujace
pojecia i skroty:

AF| - alternatywne fundusze inwestycyjne w rozumieniu Ustawy.

Akcje - akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze, w szczeg6lnosci prawa poboru, prawa do akgcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace
prawom wynikajgcym z akcji, wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego.

Akcje nowych emisji - akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na GPW, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw wartosciowych.

Depozyty bankowe - depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadaja rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Fundusz - Santander PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Instytucja Wspdlnego Inwestowania - fundusz zagraniczny w rozumieniu art. 2 pkt (9) Ustawy oraz instytucja wspdlnego
inwestowania w rozumieniu art. 107 ust. 1 pkt (3) Ustawy.

Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego.

mWIG40 - indeks Srednich spétek z GPW, wskaznik referencyjny obliczany i publikowany przez GPW Benchmark S.A., ktéry jest
jego administratorem zgodnie z Rozporzadzeniem BMR.

NBP - Narodowy Bank Polski.

Obligacje skarbowe i quasi-skarbowe - papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny Panstwa Cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje miedzynarodowe,

pod warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadaja rating
na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Prospekt - niniejszy dokument, zawierajacy wymagane prawem informacje o Funduszu.

Rozporzgdzenie BMR - Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru
wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

Rozporzgdzenia o polityce wynagrodzen - Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczeg6towych
wymagan, jakim powinna odpowiadac polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych.

Rozporzgdzenie o Prospekcie — Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie Prospektu funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka
tych funduszy.

Rozporzadzenie o Taksonomii - Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r.
w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zrbwnowazone inwestycje, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) 2019/2088.

Rozporzgdzenie SFDR - Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
ujawniania informacji zwiazanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych).

Rozporzgdzenie SFTR - Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

Rozporzgdzenie w sprawie wynagrodzenia za wynik - Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie
sposobu ustalania stopy referencyjneji szczegétowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, pobieranego przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady
ubezpieczen, umieszczone w Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych.

Rozporzgdzenie w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych - Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 21 czerwca 2005 r.
w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych.

Rozporzadzenie ZAF| - rozporzadzenie delegowane Komisji Europejskiej nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajace
dyrektywe Parlamentu Europejskiego iRady w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy dzwigni finansowej przejrzystosci i nadzoru.

Towarzystwo - Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.
Ustawa CIT - Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych.
Ustawa — Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Ustawa o Ofercie Publicznej — Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
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finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Ustawa o PPK — Ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 roku o pracowniczych planach kapitatowych.
Ustawa PIT - Ustawa z 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych.

WAN - warto$¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.
WANJU - WAN na Jednostke Uczestnictwa.

WIG20 - indeks najwiekszych spotek z GPW, wskaznik referencyjny obliczany i publikowany przez GPW Benchmark S.A., ktory jest
jego administratorem zgodnie z Rozporzadzeniem BMR.

Wktad wtasny - wymagane Srodki pieniezne przeznaczone na sfinansowanie czesci kosztow budowy lub przebudowy budynku
mieszkalnego, zaptate czesci ceny zakupu prawa wtasnosci budynku mieszkalnego, lokalu mieszkalnego stanowigcego odrebng
nieruchomos¢ lub spoétdzielczego wtasnosciowego prawa do lokalu mieszkalnego, nabycia prawa wtasnosci nieruchomosci
gruntowej lub jej czesci, nabycia udziatu we wspétwtasnosci budynku mieszkalnego lub lokalu mieszkalnego stanowigcego
odrebna nieruchomos¢ lub udziatu w nieruchomosci gruntowej, ktére wnioskujacy o kredyt deklaruje pokry¢ ze srodkéw wtasnych
w celu przyznania kredytu, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 23 marca 2017 r. o kredycie hipotecznym oraz o nadzorze
nad posrednikami kredytu hipotecznego i agentami;

Zmiana Alokacji Wptat - deklaracja uczestnika PPK okreslajaca podziat wptat dokonywanych do PPK pomiedzy poszczegélne
subfundusze.

Zarzadzajacy z UE - osoba prawna z siedziba na terytorium Panstwa Cztonkowskiego, ktéra uzyskata zezwolenie wtasciwego
organu w panstwie cztonkowskim na wykonywanie dziatalnosci zarzadzania AFl zgodnie z prawem wspolnotowym regulujgcym
dziatalno$¢ zarzadzajacych AFI.
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CZESC |
Rozdziat 1.

POSTANOWIENIA WSPOLNE DLA WSZYSTKICH SUBFUNDUSZY

Postanowienia ogolne

Art. 1
Nazwa Funduszu

1. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w ktérym wszystkie
subfundusze sg subfunduszami zdefiniowanej daty.

2. Fundusz prowadzi dziatalnos¢ pod nazwa: Santander PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty i zwany jest dalej:
LFunduszem". Fundusz moze uzywac skroconej nazwy: ,Santander PPK SFIO".

3. Fundusz jest zarzadzany przez Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotke Akcyjng z siedzibg w Poznaniu,
Nowy Rynek Budynek E, ul. Wierzbiecice 1a, zwang w dalszej czesci Statutu ,Towarzystwem".

4.  Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Art. 2
Definicje

1. Wymieniane w Statucie ponizsze sformutowania majg nastepujace znaczenie:

@
@
(©)

4)

®)

(6)
@)
®)
©)

(10)
(11)
(12

(13
14
(15)

Agent Transferowy - podmiot, ktory na zlecenie i wimieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu

i ewidencjonuje zmiany w tym Rejestrze.

Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujace Srodki pieniezne z tytutu wptat oraz nabyte przez Fundusz srodki

pieniezne, prawa i pozytki z tych praw.

Aktywa Subfunduszu - mienie kazdego z Subfunduszy obejmujgce Srodki pieniezne z tytutu wptat do danego

Subfunduszu oraz nabyte w ramach Subfunduszu srodki pieniezne, prawa i pozytki z tych praw. Aktywa wszystkich

Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu.

Czes¢ Dtuzna - cze$¢ Aktywow danego Subfunduszu, ktéra jest lokowana w nastepujace instrumenty:

a)  instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w Ustawie,

b)  obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

c) inne zbywalne papiery wartoéciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce prawom z zaciggniecia
dtugu,

d)  depozyty bankowe,

e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, oktérych mowa w Ustawie,
ktérych baze stanowia papiery wartosciowe lub prawa majatkowe wymienione w lit. a)-c), lub indeksy dtuznych
papierow wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe,

f)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica - jezeli, zgodnie z ich statutem
lub regulaminem, lokuja co najmniej 50% (piecdziesiat procent) swoich aktywéw w kategorie lokat, o ktérych
mowa w lit. a)-e).

Czes¢ Udziatowa - cze$¢ Aktywdw danego Subfunduszu, ktéra jest lokowana w nastepujace instrumenty finansowe:

a)  akcje, prawa poboru, prawa do akgji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

b) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym
z akcji,

¢) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie,
ktérych baze stanowia papiery wartosciowe wymienione w lit. a) lub b), lub indeksy akdji,

d)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicag -
jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, lokujg co najmniej 50% (pie¢dziesiat procent) swoich aktywow
w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a)-c).

Depozytariusz - Bank Handlowy w Warszawie Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 16.

Dzien Roboczy - kazdy Dzieh Wyceny.

Dzieh Wyceny - kazdy dzien (od poniedziatku do pigtku), w ktérym odbywaja sie regularne sesje na GPW.

Ewidencja PPK - ewidencja Pracowniczych Planéw Kapitatowych prowadzona przez Polski Fundusz Rozwoju S.A.

z siedzibg w Warszawie, na podstawie rozdziatu 10 Ustawy o PPK.

GPW - Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

IKE - indywidualne konto emerytalne w rozumieniu Ustawy o IKE.

Jednostka Uczestnictwa - tytut prawny Uczestnika do udziatu w Aktywach odpowiedniego Subfunduszu, zgodnie

z Ustawa i Statutem.

Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego.

OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

Osoba Uprawniona - osoba fizyczna wskazana przez Uczestnika, lub spadkobierca Uczestnika, ktére, na zasadach

okreslonych w Ustawie o PPK, otrzymajg $rodki zgromadzone na Rejestrze Uczestnika Funduszu przez Uczestnika
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(16)
1
(18)
(19)
(20)
1)
(22)
(23)

(24

(25)

(26)

@7

(28)
(29)

(30)

31

(32
(33)
(34
(35)
(36)
@7
(38)
(39)
(40)
(41)

(42)

(43)

w przypadku jego Smierci.

Panstwo Cztonkowskie - pafnstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, bedace cztonkiem Unii Europejskiej.

Podmiot Zatrudniajacy - podmiot zatrudniajacy w rozumieniu Ustawy o PPK.

Portal PPK - portal tworzony i prowadzony przez sp6tke zalezng od Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. zgodnie
z rozdziatem 11 Ustawy o PPK, ktéry ma na celu gromadzenie i udzielanie informacji o funkcjonowaniu PPK.

PPE - pracownicze programy emerytalne, w rozumieniu Ustawy o PPE.

PPK - pracownicze plany kapitatowe,

Prawo bankowe — Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe.

Prospekt - prospekt informacyjny Funduszu.

Rejestr Uczestnika Funduszu - elektroniczna ewidencja danych dotyczaca Uczestnika sktadajaca sie z Subrejestrow
Uczestnika, zawierajgca w szczegdlnosci dane, o ktérych mowa w pkt (24) (Rejestr Uczestnikéw Funduszu). Rejestr
Uczestnika Funduszu jest rachunkiem PPK w rozumieniu Ustawy o PPK.

Rejestr Uczestnikéw Funduszu - elektroniczna ewidencja danych o Uczestnikach. W ramach Rejestru Uczestnikow
Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikéw Funduszu dla kazdego z Subfunduszy, zawierajace
w szczegolnosci dane identyfikujace Uczestnika, liczbe Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu nalezacych
do Uczestnika, date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, date odkupienia,
liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz kwote wyptacong Uczestnikowi za odkupione
Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu.

Rozporzadzenie - rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Rozporzadzenie 231/2013 - rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego iRady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych
warunkow dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.
Rynki - nastepujace rynki zorganizowane w panstwach nalezacych do OECD innych niz Panstwo Cztonkowskie oraz
Rzeczpospolita Polska: NYSE American, NYSE Arca, London Stock Exchange, ICE Futures Europe, NASDAQ, New York Stock
Exchange, CME Chicago Mercantile Exchange, CBOT Chicago Board of Trade, CBOE Equities Exchange, CBOE Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Korea Exchange, Borsa Istanbul, Bolsa Mexicana de Valores, Montreal Exchange,
Toronto Stock Exchange, Oslo Bors, Australian Securities Exchange, New Zealand Exchange, BX Swiss, SIX Swiss
Exchange.

Statut - niniejszy statut.

Subfundusz - wydzielona, nieposiadajgca osobowosci prawnej, czes¢ Aktywow Funduszu i zobowigzan Funduszu,
charakteryzujaca sie w szczegélnosci odmienng polityka inwestycyjng, majaca zwigzane z nig Jednostki Uczestnictwa,
odrebne od Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innymi Subfunduszami, bedacy subfunduszem zdefiniowanej daty,
o ktérym mowa w art. 39 Ustawy o PPK.

Subrejestr Uczestnika Funduszu - identyfikowalna jednoznacznie przypisanym numerem czesc Rejestru Uczestnika
Funduszu, odnoszaca sie do Jednostek Uczestnictwa nabytych wdanym Subfunduszu wramach Umowy
o prowadzenie PPK. Dla kazdego rodzaju wptaty i doptaty przewidzianej Ustawg o PPK otwierany jest osobny Subrejestr
Uczestnika Funduszu.

Srodki zgromadzone na Rejestrze Uczestnika Funduszu - jednostki uczestnictwa Subfunduszy nabywane przez
Uczestnika za wptaty, wptaty dodatkowe, doptaty roczne, przyjete Wyptaty Transferowe, lub za Srodki przekazane
z tytutu zamiany lub zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK.

Uczestnik - osoba fizyczna, w imieniu i na rzecz ktérej zostata zawarta Umowa o prowadzenie PPK. Uczestnik jest
Uczestnikiem PPK w rozumieniu Ustawy o PPK.

Umowa o prowadzenie PPK - umowa zawierana przez Podmiot Zatrudniajgcy w imieniu i na rzecz oséb zatrudnionych
w Podmiocie Zatrudniajagcym z Funduszem, o ktérej mowa w art. 14 Ustawy o PPK.

Umowa o zarzadzanie PPK — umowa zawierana przez Fundusz z Podmiotem Zatrudniajacym, o ktérej mowa w art. 7
Ustawy o PPK, ktéra podlega wpisowi do Ewidencji PPK.

Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.

Ustawa o IKE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych
kontach zabezpieczenia emerytalnego.

Ustawa o PPE - Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych programach emerytalnych.

Ustawa o PPK - ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 roku o pracowniczych planach kapitatowych.

Ustawa o Rachunkowosci — ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci.

Wartos¢ Aktywow Netto - wartos¢ Aktywdw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu - wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu
Wyceny podzielona przez liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktére w tym dniu s3 zapisane na Subrejestrach
Uczestnikéw Funduszu. Liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu stosowana do wyliczenia Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest zaokragglana z doktadnosScig do jednej tysiecznej jednostki.
Wyptata - dokonana na wniosek Uczestnika wyptata srodkéw zgromadzonych w PPK na wskazany rachunek bankowy
lub rachunek w spétdzielczej kasie oszczednosSciowo-kredytowej w przypadku spetnienia warunkéw okreslonych
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w Ustawie o PPK.

(44) Wpyptata Transferowa - przekazanie srodkéw na warunkach okreslonych w Ustawie o PPK z jednego Rejestru
Uczestnika Funduszu na inny Rejestr Uczestnika Funduszu, na IKE matzonka zmartego Uczestnika lub na IKE Osoby
Uprawnionej, na PPE matzonka zmartego Uczestnika lub na PPE Osoby Uprawnionej, na rachunek terminowej lokaty
oszczednosciowej Uczestnika, o ktérej mowa w art. 49 ust. 1 pkt 3 ustawy Prawo bankowe, na rachunek lokaty
terminowej Uczestnika prowadzony w spétdzielczej kasie oszczednoSciowo-kredytowej, na rachunek terminowej
lokaty oszczednosciowej wskazany przez matzonka lub bytego matzonka Uczestnika, na rachunek lokaty terminowej
prowadzony w spoétdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej wskazany przez matzonka lub bytego matzonka
Uczestnika lub do zaktadu ubezpieczen prowadzgcego dziatalnos¢ okreslong w grupie 3 w dziale | zatgcznika do ustawy
z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej.

(45) Zamiana - jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie, za Srodki pieniezne
uzyskane z tego odkupienia (po potraceniu ewentualnych optat), Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu
(zmiana alokacji inwestycji).

(46) Zdefiniowana Data - rok, w ktérym wiek 60 lat osiggaja osoby urodzone w roku stanowigcym srodek przedziatu
rocznikow, dla ktérych dany Subfundusz bedacy subfunduszem zdefiniowanej daty, o ktérym mowa w art. 38 lub
art. 39 Ustawy o PPK, jest wtasciwy.

(47) Zwrot - wycofanie srodkéw zgromadzonych w PPK przed osiggnieciem przez Uczestnika 60. roku zycia na wniosek
Uczestnika, matzonka lub bytego matzonka Uczestnika, matzonka zmartego Uczestnika lub Osoby Uprawnione;.

2. Przy ustalaniu limitu 50% (piecdziesigt procent), o ktérym mowa w art. 2 ust. 1 pkt (4) lit. f), uwzglednia sie wartos¢
instrumentéw, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt (4) lit. a)-e), stanowigcych baze instrumentéw pochodnych.
3. Przy ustalaniu limitu 50% (piec¢dziesigt procent), o ktérym mowa w art. 2 ust. 1 pkt (5) lit. d), uwzglednia sie wartos¢
instrumentow, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt (5) lit. a)-c), stanowigcych baze instrumentéw pochodnych.
Art. 3
Subfundusze
1. W ramach Funduszu wydzielone sg nastepujace Subfundusze:

(1)  Santander PPK 2025,
(2)  Santander PPK 2030,
(3) Santander PPK 2035,
(4)  Santander PPK 2040,
(5) Santander PPK 2045,
(6)  Santander PPK 2050,
(7)  Santander PPK 2055,
(8) Santander PPK 2060,
(9) Santander PPK 2065.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;j.

Kazdy z Subfunduszy jest subfunduszem Zdefiniowanej Daty, ktérego nazwa okresla zdefiniowang date Subfunduszu,
wtasciwg dla wieku Uczestnika.

4. Na zasadach opisanych w Ustawie i Ustawie o PPK Fundusz moze tworzy¢ nowe Subfundusze Zdefiniowanej Daty,
dla kolejnych piecioletnich przedziatéw rocznikéw.

5. Utworzenie nowego Subfunduszu nie wymaga uzyskania zezwolenia Komisji, wymaga zmiany Statutu, ogtoszenia o zmianie
Statutu w spos6b przewidziany w art. 38 ust. 7 i wejscia w zycie tych zmian. Utworzenie Subfunduszu nastepuje z chwila
przydziatu Jednostek Uczestnictwa za dokonane wptaty wskazane w Ustawie o PPK. Wniosek o dokonanie Zamiany lub
zmiany alokacji wptat, w wyniku ktérych ma nastapi¢ zbycie Jednostek Uczestnictwa nowego Subfunduszu, moze zostac
ztozony po utworzeniu nowego Subfunduszu, tj. po tym gdy za wptate dokonang na rzecz pierwszego Uczestnika
z przedziatu rocznikéw przypisanych do danego Subfunduszu Zdefiniowanej Daty zostang przydzielone pierwsze Jednostki
Uczestnictwa.

Rozdziat 2. Jednostki Uczestnictwa

Art. 4
Jednostki Uczestnictwa

1. Fundusz zbywai odkupuje Jednostki Uczestnictwa na warunkach okreslonych w Ustawie, Ustawie o PPK, Statucie, Prospekcie
oraz Umowie o prowadzenie PPK.

2. Cena zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny jest réwna Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa danego Subfunduszu w tym Dniu Wyceny, z zastrzezeniem ust. 3.

3. W ramach rozliczenia wptat do Funduszu na pierwszy Dzien Wyceny kazdego z Subfunduszy, a takze wptat
do nowotworzonego Subfunduszu na jego pierwszy Dzieh Wyceny, cena Jednostki Uczestnictwa bedzie ceng stata, jednolita
dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach i bedzie wynosi¢ 1.000,00 zt (tysigc ztotych).

4.  Fundusz przyjmuje wptaty z tytutu zbycia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w walucie polskiej i dokonuje wyptat
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z tytutu odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w walucie polskiej.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa wytacznie jednej kategorii w przypadku kazdego z Subfunduszy.

Jednostki Uczestnictwa w danym Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majatkowe dotyczace tego Subfunduszu.
Jednostki Uczestnictwa nie mogg byc¢ zbyte przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, jednakze podlegajg dziedziczeniu.

Rozdziat 3. Zasady uczestnictwa w Funduszu
Art. 5
Podmioty uprawnione do nabywania Jednostek Uczestnictwa
Uczestnikami moga by¢ wytacznie osoby fizyczne, w imieniu i na rzecz ktérych zostaty zawarte Umowy o prowadzenie PPK.

Art. 6
Otwarcie Rejestru Uczestnika Funduszu i sposob rozliczania zlecen
1. Warunkiem otwarcia Rejestru Uczestnika Funduszu jest zawarcie z Funduszem przez Podmiot Zatrudniajacy dang osobe
zamierzajacg naby¢ Jednostki Uczestnictwa Funduszu, Umowy o zarzadzanie PPK, a nastepnie zawarcie przez Fundusz
z Podmiotem Zatrudniajacym, dziatajagcym w imieniu i na rzecz tej osoby, Umowy o prowadzenie PPK, a takze ztozenie
dodatkowych oswiadczen lub dokumentéw, o ile wymagaja tego obowigzujace przepisy prawa. Zasady funkcjonowania
i uczestnictwa w PPK opisuje Umowa o prowadzenie PPK, Statut i Prospekt.

Uczestnik moze by¢ w tym samym czasie strong wiecej niz jednej Umowy o prowadzenie PPK.

Srodki zgromadzone w PPK lokowane s3 w Subfunduszu wtasciwym dla wieku Uczestnika wedtug Zdefiniowanej Daty,
z zastrzezeniem przypadkow przewidzianych w Ustawie o PPK.

4.  Zlecenia zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa na jednym Rejestrze Uczestnika Funduszu, ktérych
termin realizacji zgodnie z art. 171 ust. 1, art. 12 ust. 1 lub art. 15 ust. 6 przypada na dany Dzien Wyceny sg realizowane
w nastepujacej kolejnosci: (1) zlecenia Zamiany, (2) zlecenia nabycia i (3) zlecenia odkupienia. W ramach danej kategorii
zlecenia rozliczane sg wedtug kolejnosci ztozenia, z zastrzezeniem zlecen ztozonych w tej samej minucie, w przypadku
ktérych rozliczenie nastepuje w kolejnosci losowej. W przypadku zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa momentem
ztozenia zlecenia, wedtug ktérego okreslana jest kolejnos¢ jego realizacji opisana w zdaniu powyzej, jest moment, w ktérym
dane zlecenie zostaje prawidtowo ztozone ioptacone. W przypadku ztozenia zlecen, ktérych wykonanie zgodnie
z powyzszymi zasadami nie jest mozliwe, zlecenia niemozLliwe do wykonania bedg odrzucane.

5. Wptaty do Funduszu realizowane sg na rachunek bankowy Funduszu, wspélny dla wszystkich Subfunduszy, otwarty w celu
zbiorczego gromadzenia wptat w ramach zawartych Uméw o prowadzenie PPK. Srodki pieniezne sa niezwtocznie
przekazywane na rachunek Subfunduszu lub Subfunduszy wybranych przez Uczestnika.

6. Uczestnik zobowigzany jest niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia zaistnienia zmiany,
poinformowac¢ Fundusz o zmianie jego danych osobowych, poprzez ztozenie zlecenia zmiany tych danych. W przypadku
rozbieznosci danych podanych w dyspozycji Uczestnika z danymi posiadanymi przez Fundusz, dyspozycja Uczestnika moze
nie zostac¢ przez Fundusz zrealizowana.

7. Zamkniecie rejestru nastepuje na zasadach opisanych w Prospekcie i Umowie o prowadzenie PPK.

Art. 7
Petnomocnicy

1. Uczestnik moze udzieli¢ do danego Rejestru Uczestnika Funduszu petnomocnictwa do dysponowania zapisanymi na nim
Jednostkami Uczestnictwa. Petnomocnictwo, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, moze zostac¢ odwotane w kazdym
czasie, a takze wygasa z chwilg zamkniecia Rejestru Uczestnika Funduszu, do ktérego zostato udzielone. Petnomocnictwo,
o ktérym mowa w niniejszym ustepie, powinno by¢ udzielone w formie pisemnej z podpisem poswiadczonym notarialnie
lub w formie aktu notarialnego, sporzadzone w jezyku polskim albo przettumaczone naten jezyk przez ttumacza
przysiegtego, a petnomocnictwo udzielone poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinno zosta¢ poswiadczone przez
polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub polski urzad konsularny za zgodnos¢ z prawem miejsca wystawienia lub
zawierac klauzule Apostille w rozumieniu Konwencji znoszacej wymog legalizacji zagranicznych dokumentéw urzedowych
sporzadzonej w Hadze dnia 5 pazdziernika 1961 ..

Uczestnik moze ustanowic¢ nie wiecej niz dwoch petnomocnikéw do danego Rejestru Uczestnika Funduszu.

Udzielenie lub odwotanie pethomocnictwa staje sie skuteczne wobec Funduszu w dniu, w ktérym odpowiednie oswiadczenie
woli Uczestnika zostanie zarejestrowane przez Agenta Transferowego. Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania
dalszych petnomocnictw.

4. W ramach petnomocnictwa ogélnego petnomocnik ma prawo do dokonywania wszelkich czynnosci prawnych w takim
samym zakresie jak mocodawca, z wytgczeniem zmiany danych Uczestnika oraz wskazania/odwotania Oséb Uprawnionych.
5. W przypadku, gdy Uczestnik i petnomocnik ztoza zlecenia sprzeczne ze sobga, wynikajgce z odmiennych decyzji, Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci za skutki ich realizacji. Fundusz moze wstrzymac realizacje sprzecznych zlecen, jesli zostana
ztozone w tym samym czasie. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikajace z realizacji zlecen sktadanych
przez osobe, ktérej petnomocnictwo wygasto, jesli Fundusz nie byt o tym poinformowany.
Art. 8

Zapis na wypadek Smierci Uczestnika
Uczestnik moze wskaza¢ Funduszowi w formie pisemnej, imiennie jedng osobe lub wiecej 0séb, ktére jako Osoby Uprawnione
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maja po jego Smierci otrzymac, zgodnie z przepisami rozdziatu 13 Ustawy o PPK, srodki zgromadzone na jego Rejestrze Uczestnika
Funduszu.

Rozdziat 4. Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Art. 9
Zasady ogolne
1.  Zzastrzezeniem postanowien art. 14, Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

2. Fundusz bezposrednio zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa na warunkach przewidzianych w Ustawie, Ustawie o PPK,
Statucie, Prospekcie oraz Umowie o prowadzenie PPK. Z chwilg ich odkupienia przez Fundusz Jednostki Uczestnictwa s3
umarzane z mocy prawa.

Art. 10
Przekazanie informagji o realizowanych transakcjach i wysokosci Srodkéw zgromadzonych na Rejestrze Uczestnika Funduszu
1. Fundusz, w terminie do ostatniego dnia lutego kazdego roku, przekazuje Uczestnikowi, w postaci elektronicznej
pozwalajacej na utrwalenie jej tresci na trwatym nosniku w rozumieniu Ustawy o PPK, lub na wniosek Uczestnika w postaci
papierowej, roczng informacje o wysokosci Srodkéw zgromadzonych na Rejestrze Uczestnika Funduszu, o wysokosci wptat
dokonanych na ten rejestr w poprzednim roku kalendarzowym oraz o innych transakcjach zrealizowanych w ramach tego
rejestru w poprzednim roku kalendarzowym.

2. Fundusz moze przekazywac Uczestnikowi informacje w postaci papierowej, na adres korespondencyjny Uczestnika. Wysytka
W postaci papierowej realizowana jest listem zwyktym.

3. Inneinformacje wymagane Ustawg o PPK sg udostepniane w terminach i na zasadach opisanych w tej ustawie i w Umowie
o prowadzenie PPK. Informacje, o ktérych mowa w tym artykule sporzadza i wysyta Agent Transferowy.

4. W interesie Uczestnika lezy niezwtoczne poinformowanie Agenta Transferowego o jakichkolwiek nieprawidtowosciach
zawartych w przekazanych mu informacjach, a takze w przypadku zmiany adresu do korespondencji ztozenie zlecenia
zmiany tego adresu.

Art. 11
Termin nabycia Jednostek Uczestnictwa

1.  Fundusz dotozy staran, aby osoba, w imieniu i na rzecz ktérej Podmiot Zatrudniajagcy zawart z Funduszem Umowe
o prowadzenie PPK, i na rzecz ktérej dokonano przelewu srodkéw pienieznych do Funduszu, nabyta Jednostki Uczestnictwa
w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym nastapi uznanie rachunku naby¢ Funduszu prowadzonego
u Depozytariusza kwota srodkéw pienieznych z tytutu dokonanej wptaty, jednak nie wczesniej niz w Dniu Wyceny
nastepujacym po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzyma dane niezbedne do dokonania wpisu nabycia
do Rejestru Uczestnika Funduszu. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastapi najpézniej w terminie wskazanym w ust. 3.

2. Uznanie rachunku naby¢ Funduszu kwota srodkéw pienieznych z tytutu dokonanej wptaty oraz otrzymanie przez Agenta
Transferowego danych niezbednych do dokonania wpisu nabycia do Rejestru Uczestnika Funduszu jest réwnoznaczne
ze ztozeniem zlecenia nabycia, przy czym zlecenie nabycia uwaza sie za ztozone z chwilg wystapienia pozniejszego
z powyzszych zdarzen.

3. Okres miedzy ztozeniem zlecenia, w rozumieniu ust. 2, a chwilg nabycia Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ dtuzszy niz
5 (pie¢) Dni Roboczych.

4.  Uczestnicy nabywajg Jednostki Uczestnictwa w liczbie bedacej ilorazem powierzonej kwoty oraz ceny Jednostki
Uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 4 ust 2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Rejestru
Uczestnikéw Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate.

5. W przypadku braku realizacji przez Fundusz prawidtowo ztozonego zlecenia nabycia w terminie, o ktérym mowa w ust. 3,
Fundusz dokona zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Uczestnika niezwtocznie po powzieciu informacji o braku jego
realizacji.

6.  Przepiséw niniejszego artykutu nie stosuje sie do nabycia Jednostek Uczestnictwa dokonywanego w ramach realizacji
zlecenia Zamiany, ktore dokonywane jest w terminach i na zasadach okreslonych w art. 15.

Art. 12
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz jest zobowigzany odkupic Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rejestrze Uczestnika Funduszu po cenie, o ktérej mowa

w art. 4 ust. 2, w przypadku otrzymania odpowiednio:

(1) prawidtowej dyspozycji Wyptaty ztozonej przez Uczestnika po osiggnieciu przez niego 60 roku zycia, lub prawidtowej
dyspozycji ztozonej zgodnie z art. 98, art. 100 lub art. 107 Ustawy o PPK, albo

(2) prawidtowej dyspozycji Wyptaty Transferowej ztozonej przez Podmiot Zatrudniajacy w przypadku, o ktérym mowa
w art. 12 ust. 4iart. 19 ust. 4 Ustawy o PPK, Uczestnika, matzonka lub bytego matzonka Uczestnika, matzonka zmartego
Uczestnika albo Osoby Uprawnionej, w przypadkach wskazanych w Ustawie o PPK albo

(3) prawidtowej dyspozycji Zwrotu ztozonej przez Uczestnika, matzonka Uczestnika, bytego matzonka Uczestnika, Osobe
Uprawniong albo matzonka zmartego Uczestnika w sytuacjach wskazanych w Ustawie o PPK,

a takze w innych przypadkach przewidzianych w Ustawie o PPK.
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2. Fundusz niezwtocznie, poczawszy od Dnia Wyceny nastepujacego po dniu ujecia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w ksiegach Funduszu, dokonuje wyptaty srodkéw pienieznych, ktéra nastapi nie p6zniej niz w terminie okreslonym
w regulaminie stanowigcym zatgcznik do Umowy o prowadzenie PPK. Wyptata z tytutu odkupienia nastepuje przelewem
na rachunek bankowy lub inny rachunek pieniezny prowadzony na rzecz Uczestnika albo innego podmiotu, w sytuacjach
przewidzianych w przepisach prawa.

3. W przypadku odkupienia czesci Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze Uczestnika Funduszu odkupienie
z poszczegblnych Subrejestréw nastepuje proporcjonalnie do wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrach.

4.  Fundusz odkupuje z danego Subrejestru Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa wedtug metody FIFO, co oznacza,
ze w pierwszej kolejnosci odkupywane s Jednostki Uczestnictwa nabyte najwczesniej. Dla okre$lenia chwili nabycia
Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim, nie uwzglednia sie nabycia Jednostek Uczestnictwa w wyniku
zlecenia Zamiany.

Art. 13
Termin odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastagpito w najblizszym Dniu Wyceny nastepujgcym po Dniu
Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzyma informacje o zleceniu odkupienia niezbedne do jego prawidtowej realizacji.
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastapi najpozniej w terminie wskazanym w ust. 3.

2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania w Rejestrze Uczestnikow Funduszu liczby odkupionych
Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa.

3. Okres miedzy otrzymaniem przez Agenta Transferowego informacji niezbednych do prawidtowej realizacji zlecenia a chwila
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz:

(1) w przypadku wyptaty pierwszej raty w ramach Wyptaty, o ktérej mowa w art. 99 i art. 100 Ustawy o PPK, nie moze by¢
dtuzszy niz 5 (piec¢) Dni Roboczych, przy czym Wyptata w ratach realizowana jest z czestotliwoscig miesieczng (realizacja
odkupienia w zwigzku z wyptata kolejnych rat bedzie nastepowac raz w miesigcu, w dniu przypadajacym miesiac lub jego
wielokrotno$¢ po dniu rozliczenia odkupienia tytutem wyptaty pierwszej raty),

(2) w przypadku wyptaty jednorazowej w ramach Wyptaty, o ktérej mowa w art. 98 i art. 99 Ustawy o PPK oraz Zwrotu
dokonywanego na rzecz Uczestnika, nie moze by¢ dtuzszy niz 5 (pie¢) Dni Roboczych,

(3) w przypadku Wyptaty Transferowej dokonywanej na wniosek Uczestnika lub Podmiotu Zatrudniajgcego oraz wyptaty
jednorazowej i wyptaty pierwszej raty w ramach Wyptaty, o ktérej mowa w art. 101, nie moze by¢ dtuzszy niz
14 (czternascie dni) (realizacja odkupienia w zwigzku z wyptatg kolejnych rat bedzie nastepowac raz w miesigcu, w dniu
przypadajgcym miesigc lub jego wielokrotnos¢ po dniu rozliczenia odkupienia tytutem wyptaty pierwszej raty),

(4) w przypadku Wyptaty Transferowej, o ktérej mowa w art. 81 i art. 85 ust. 2 Ustawy o PPK lub Zwrotu, o ktérym mowa
w art. 80 ust. 3iart. 85 ust. 4 Ustawy o PPK, nie moze by¢ dtuzszy niz 3 (trzy) miesiace,

(5) w przypadku Wyptaty Transferowej lub Zwrotu, o ktérych mowa w art. 86 ust. 3 Ustawy o PPK, nie moze by¢ dtuzszy niz
3 (trzy) miesigce, chyba ze Osoba Uprawniona zazada dokonania Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w terminie
pozniejszym.

Warunkiem odkupienia Jednostek Uczestnictwa w wyzej wymienionych terminach jest ztozenie zlecenia odpowiedniego
odkupienia zgodnie z zasadami opisanymi w Statucie oraz Prospekcie.

4. W przypadku braku realizacji przez Fundusz prawidtowo ztozonego zlecenia w terminie, o ktérym mowa w ust. 3, Fundusz
dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa niezwtocznie po powzieciu informacji o braku jego realizacji.

5. Przepiséw niniejszego artykutu nie stosuje sie do odkupienia Jednostek Uczestnictwa dokonywanego w ramach realizacji
zlecenia Zamiany, ktore dokonywane jest w terminach i na zasadach okreslonych w art. 15.

Art. 14
Zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli:

(1) w okresie ostatnich dwoéch tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz
Jednostek Uczestnictwa, ktdrych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% (dziesie¢ procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu albo

(2)  nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywodw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje:

(1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajacy
jednak dwobch miesiecy,

(2)  Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy,
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukgji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie, jezeli nie mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny
istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

4. W przypadku, oktérym mowa wust. 1, za zgodg ina warunkach okreSlonych przez Komisje, zbywanie Jednostek
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Uczestnictwa moze zostac¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwoéch miesiecy.

5. Informacja o zawieszeniu zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa zostanie podana do publicznej wiadomosci
poprzez ogtoszenie, w sposéb wskazany w art. 38 ust. 7.

6. W okresie zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie dokonuje Zamian, Wyptat, Wyptat Transferowych
lub Zwrotéw oraz innych czynnosci, ktére mogtyby skutkowac odkupieniem Jednostek Uczestnictwa.

Art. 15
Zamiana Jednostek Uczestnictwa

1. Uczestnik moze ztozy¢ Funduszowi zlecenie Zamiany.

2. Zlecenie Zamiany musi zawiera¢ dane umozliwiajgce identyfikacje Uczestnika i Podmiotu Zatrudniajgcego oraz okreslenie
warunkoéw zlecenia zgodnie z ust. 3.

3. Zlecenie Zamiany okresla procentowy udziat sSrodkéw zgromadzonych w poszczeg6lnych Subfunduszach, przy czym
wskazany w zleceniu udziat w kazdym z Subfunduszy powinien stanowi¢ co najmniej 10% (dziesie¢ procent) $rodkéw
zgromadzonych na Rejestrze Uczestnika Funduszu. Ztozone przez Uczestnika zlecenia Zamiany wskazujgce nizszy udziat nie
zostang zrealizowane.

4.  Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Zamiany w Subfunduszu wskazanym przez Uczestnika, nastepuje jednoczesnie
z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa podlegajacych Zamianie, za Srodki pieniezne uzyskane ztego odkupienia,
po dokonaniu wptaty na ich nabycie na rachunek bankowy Subfunduszu, w ktérym Jednostki Uczestnictwa maja by¢ nabyte.
W przypadku Zamiany moze by¢ pobierana optata, o ktérej mowa w art. 16, na warunkach tam wskazanych.

5. Z uwzglednieniem ust. 7, Fundusz dotozy staran, aby Zamiana dokonywana byta w trzecim Dniu Wyceny nastepujacym
po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzyma informacje o zleceniu niezbedne do jego prawidtowej realizacji.
Zamiana Jednostek Uczestnictwa nastapi najpozniej w terminie wskazanym w ust. 6.

6. Okres miedzy ztozeniem zlecenia Zamiany a chwilg wskazang w ust. 8, nie moze by¢ dtuzszy niz 5 (pie¢) Dni Roboczych.
Warunkiem realizacji zlecenia Zamiany w powyzszym terminie jest ztozenie zlecenia zgodnie z zasadami wskazanymi
w Statucie i Prospekcie.

7. W przypadku, gdyby Dzien Wyceny realizacji zlecenia okreslony w ust. 5 przypadat po terminie okreslonym w ust. 6, zlecenie
Zamiany realizowane jest w ostatnim Dniu Wyceny przypadajgcym w okresie, o ktérym mowa w ust. 6.

8.  Zamiana nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikéw Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa odkupionych
i nabytych w wyniku Zamiany.

9. W przypadku braku realizacji przez Fundusz prawidtowo ztozonego zlecenia w terminie, o ktérym mowa w ust. 6, Fundusz
dokona Zamiany niezwtocznie po powzieciu informacji o braku jej realizacji.

10. W przypadku ztozenia przez Uczestnika zlecenia Zamiany przed realizacja poprzedniego zlecenia Zamiany, poprzednio
ztozone zlecenie Zamiany nie zostanie zrealizowane.

Art. 16
Optaty za Zamiane Jednostek Uczestnictwa

1.  Za realizacje trzeciego i kolejnych zleceh Zamiany w roku kalendarzowym Fundusz moze pobiera¢ optate za Zamiane.
Maksymalna stawka tej optaty wynosi 1% (jeden procent) iloczynu liczby Jednostek Uczestnictwa podlegajacych Zamianie
i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje realizacja Zamiany.

2. Towarzystwo moze postanowi¢ o okresowym obnizeniu albo o zniesieniu optaty za Zamiane lub o zwiekszeniu liczby
nieodptatnych zlecen Zamiany.

Art. 17
Wyptata, Wyptata Transferowa i Zwrot oraz zlecenia internetowe

1. Uczestnik moze rozporzadza¢ srodkami zgromadzonymi na Rejestrze Uczestnika Funduszu na zasadach okreSlonych
w rozdziale 15 Ustawy o PPK, tj. wytacznie poprzez ztozenie zlecenia Wyptaty, Wyptaty Transferowej albo Zwrotu.

2. Szczegdtowe zasady realizowania Wyptat, Wyptat Transferowych i Zwrotéw okresla Umowa o prowadzenie PPK i zataczony
do niej regulamin PPK (,Regulamin”).

3. Szczegb6towe warunki techniczne sktadania zlecen za posrednictwem Internetu okresla regulamin korzystania z ustug
serwisu transakcyjno-informacyjnego dla os6b fizycznych. Regulamin ten moze okresla¢ réwniez inne, niz okreslone
w ust. 1, kategorie zlecen, jakie moga by¢ sktadane za posrednictwem Internetu. Fundusz zastrzega sobie prawo odmowy
przyjecia zlecenia ztozonego za posrednictwem Internetu w przypadku awarii urzadzen technicznych.

4.  Postanowienia Regulaminu nie moga zmienia¢ praw Uczestnikdéw, a takze ogranicza¢ obowigzkéw i odpowiedzialnosci
Funduszu wynikajacych z przepiséw prawa i Statutu.

Rozdziat 5. Czestotliwos¢, metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu

Art. 18
Informacja o czestotliwosci, metodach i zasadach dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszy
1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu, Wartosci

Aktywéw Netto Subfunduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w kazdym Dniu
Wyceny.
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2. Godzing ustalenia ostatnich dostepnych cen stosowanych do wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszy jest godzina 23:00
(dwudziesta trzecia zero zero) czasu polskiego. Dopuszcza sie przyjecie cen dostepnych po godzinie 23:00, jesli dotyczg one
stanu na godzine 23:00, a ich publikacja odbywa sie z opdznieniem.

3. W przypadku, gdy dany sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwa
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Rynek gtéwny jest to rynek, ktérego wyboru dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny,
w ktérym dany instrument jest ujmowany w ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego, o ile dalej jest ujmowany w ksiegach rachunkowych. Rynkiem gtéwnym dla obligacji skarbowych
denominowanych w ztotych, dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland (TBS) jest TBS, a w przypadku
innych papieréw wartosciowych rynek wybrany na podstawie kryterium wolumenu obrotu na danym papierze
wartosciowym. Podczas wyboru rynku gtéwnego nie sg uwzgledniane rynki uznawane za nierozpoznane, to znaczy takie,
dla ktérych utrudniony jest dostep do wiarygodnych danych lub dostepne dane nie spetniajg kryteriow jakosciowych.

4. W przypadku braku mozliwosci wyboru rynku gtéwnego na podstawie dokonania analizy w okresie i na zasadach
okreslonych w wust. 3, wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na podstawie innych kryteriow uzgodnionych
z Depozytariuszem.

5. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszy, opisane w Prospekcie, s3 zgodne z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Art. 19
Sprawozdania finansowe
1. Roczne potaczone sprawozdania finansowe Funduszu i sprawozdania jednostkowe Subfunduszy podlegaja badaniu przez
biegtego rewidenta. P6troczne sprawozdania finansowe Funduszu i sprawozdania jednostkowe Subfunduszy podlegaja
przegladowi przez biegtego rewidenta.

Biegtych rewidentéw wybiera Towarzystwo.

Roczne potaczone sprawozdania finansowe Funduszu i sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zatwierdzane sg przez
Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Rozdziat 6. Zasady zarzadzania Funduszem

Art. 20
Sposob reprezentacji i odpowiedzialnos¢ Towarzystwa
1. Fundusz posiada osobowos¢ prawna.

2. Towarzystwo zarzadza Funduszem i podejmuje w tym zakresie wszelkie decyzje oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach
z osobami trzecimi.

3. Towarzystwo reprezentuje Fundusz w spos6b okreslony dla reprezentacji Towarzystwa w jego statucie. Do reprezentowania
Towarzystwa upowaznieni s3: Prezes Zarzadu Towarzystwa - samodzielnie, dwaj cztonkowie Zarzadu Towarzystwa
dziatajacy tacznie lub jeden cztonek Zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie z prokurentem.

4.  Towarzystwo zobowigzane jest w szczegélnosci do zapewnienia prawidtowego funkcjonowania Funduszu poprzez wtasne
dziatanie i poprzez nadzorowanie dziatan Agenta Transferowego.

5. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swych obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem ijego reprezentacji, chyba ze niewykonanie
lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw spowodowane jest okolicznosciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Rozdziat 7. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu wspélne dla wszystkich Subfunduszy

Art. 21
Postanowienia ogolne
1. Cele inwestycyjne Subfunduszy wskazane sg w Czesci Il Statutu.

2. Dochdd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu
i, odpowiednio, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

3. Subfundusze wydzielone w ramach Funduszu sg subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK,
czyli subfunduszami, ktérych polityka inwestycyjna uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego
w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.
4. Jezeli CzeS¢ Il Statutu nie stanowi inaczej, postanowienia niniejszego rozdziatu maja zastosowanie do kazdego
z Subfunduszy.
Art. 22
Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszy
1. Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszy, z zastrzezeniem ust. 2, art. 23 i art. 24, wytacznie w:
(1) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
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Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim oraz na Rynkach,

(2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt (1), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

(3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy lub - za zgodg Komisji - w bankach
zagranicznych w rozumieniu Ustawy, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub kt6re mozna
wycofac przed terminem zapadalnosci,

(4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt (1) i (2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego,
albo przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski
Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez
jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno
Panstwo Cztonkowskie, lub

b)  emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspoélnotowym - w rozumieniu Ustawy,
albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspolnotowym — w rozumieniu Ustawy, lub

¢)  emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w pke (1),

(5) papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt (1), (2) i (4), z tym Ze tgczna wartosc
tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% (dziesieciu procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Pafnstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wymaga
uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

3. llekro¢ w niniejszym rozdziale jest mowa o papierach wartosciowych, rozumie sie przez to akcje, prawa poboru, prawa
do akgji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne iinne zbywalne
papiery wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajgcym z akgji lub z zaciggniecia
dtugu, wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego.

4. Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszy wytacznie w aktywa denominowane w walucie polskiej lub w walutach innych
Panstw Cztonkowskich oraz panstw nalezacych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie.

5. tgcznawartos¢ lokat denominowanych w walutach innych niz waluta polska nie moze przekroczyc¢ 30% (trzydziestu procent)
wartosci Aktywow danego Subfunduszu.

6.  Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3g papiery wartosciowe i prawa
majatkowe, z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

7. Fundusz na rachunek Subfunduszu, stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie o PPK oraz przepisach
wykonawczych wydanych na podstawie art. 37 ust. 18 tej ustawy, a takze zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone
w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych, przepisy art. 113 ust. 4, art. 116a i art. 116b tej ustawy oraz przepisy
wykonawcze wydane na podstawie art. 116d Ustawy w zakresie, w jakim dotycza specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego, o ile przepisy
rozdziatu 6 Ustawy o PPK nie stanowig inaczej. Do Funduszu nie stosuje sie przepiséw art. 94 i art. 94a Ustawy, a takze
przepisow wykonawczych wydanych na podstawie art. 94 ust. 7 tej ustawy. W zakresie nieuregulowanym Statutem kazdy
Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat iinne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie
i w Ustawie o PPK.

Art. 23
Zasady lokowania Aktywow Subfunduszy w instrumenty pochodne
1. Fundusz moze zawierac na rachunek Subfunduszy umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

(1) takie instrumenty pochodne sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
Panstwie Cztonkowskim oraz na Rynkach w przypadku instrumentéw pochodnych wystandaryzowanych,

(2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:
a)  kurséw, cen lub wartoséci papierow wartosciowych iinstrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez

Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢
w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
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finansowymi,

b)  kurséw walut w zwiagzku z lokatami Subfunduszu,

c¢)  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartoéciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

(3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

(4) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 pkt (1) - (2) i (4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

(5) ich wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 22, lub przez rozliczenie
pieniezne.
2. Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszy umowy majace za przedmiot wystandaryzowane
lub niewystandaryzowane:

(1) terminowe transakcje zakupu/sprzedazy walut,
(2)  kontrakty terminowe, warranty i opcje, dla ktérych baze stanowig akcje oraz indeksy gietdowe,

(3) kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowig dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, stopy
procentowe,

(4) transakcje swap na stope procentowa,
(5) transakcje swap walutowy.

3. Kryterium wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa wust. 2 pkt (1), bedzie dopasowanie instrumentéw
do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu/sprzedazy papieréw wartosciowych, ktérych cena jest wyrazona
w odpowiednich walutach obcych. Kryteriami wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (2) - (5) beda:
ptynnos¢ tych instrumentéw, koszty transakcji oraz - w przypadku instrumentéw niewystandaryzowanych ocena
wiarygodnosci oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta.

4. Fundusz na rachunek Subfunduszy bedzie zawierat umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w ust. 2 pkt (1), pod warunkiem ze Subfundusz bedzie posiadat aktywa lub zobowigzania wyrazone w walutach obcych albo
bedzie istniato wysokie prawdopodobienstwo zawarcia transakcji, wskutek ktorych powstanie zobowigzanie lub naleznosé
wyrazona w walucie obcej. Subfundusz bedzie zawierat umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w ust. 2 pkt (2) pod warunkiem, ze szacowany koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji
pomiedzy akcje a instrumenty dtuzne oraz zmian wielkosci pozycji w akcjach poszczegblnych spétek, z uzyciem
instrumentéw pochodnych, jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku akcji lub transakcje na rynku akgji
sg niemozliwe badz utrudnione. Subfundusz bedzie zawierat umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w ust. 2 pkt (3) - (5), gdy oczekiwany kierunek zmian stép procentowych lub kurséw walut stwarza mozliwosé
osiggniecia wyzszej stopy zwrotu z czesci dtuznej portfela Subfunduszu. Transakcje, ktérych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2, beda zawierane z podmiotami spetniajgcymi
kryteria wskazane w § 5 ust. 1 pkt 1) Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie
zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, bedgcymi bankami krajowymi, bankami zagranicznymi, instytucjami
kredytowymi, w rozumieniu Ustawy, oraz posiadajgcymi w dniu zawarcia transakgji:

(1) rating dtugoterminowy na poziomie inwestycyjnym nadany przez co najmniej jedng z nastepujacych agengiji
ratingowych: Moody's, Standard and Poor's lub Fitch lub

(2) kapitaty wtasne w wysokosci co najmniej 500.000.000,00 zt (pieciuset milionéw ztotych) albo jej réwnowartosci
w walucie obcej,

lub ich oddziatami.

5. Zzawieraniem uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2, wigzg sie nastepujace rodzaje
ryzyk:

(1) ryzyko kontrahenta, polegajace na mozliwosci niewywigzania sie przez strony umoéw z Funduszem z przyjetych
zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie tego ryzyka strata Subfunduszu jest ograniczona do wielkosci
niezrealizowanego zysku Subfunduszu z tytutu zawartej niewystandaryzowanej transakcji pochodnej,

(2)  ryzyko rynkowe, polegajace na odmiennym od przewidywan Towarzystwa zachowaniu sie kurséw walut, wielkosci
rynkowych stép procentowych, cen akgcji oraz wartosci indekséw gietdowych,

(3)  ryzyko ptynnosci, polegajace na niemoznosci zamkniecia w krétkim czasie otwartych pozycji na tych instrumentach,
bez negatywnego wptywu na ceng zbywanych instrumentéw lub wynikajacej z braku popytu niemoznosci zamkniecia
otwartych pozycji przed terminem wykonania instrumentéw,

(4)  ryzyko btednej wyceny instrumentéw, polegajace na zastosowaniu danych rynkowych zawierajacych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Subfunduszu nieodzwierciedlajacej ich
wartosci godziwe;j.

6. Fundusz moze nabywa¢ na rachunek Subfunduszy papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym,
na warunkach okreslonych w Ustawie.
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Art. 24
Inwestycje Subfunduszy w tytuty uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
1. Subfundusz moze nabywac:

(1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
(2)  tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy,
(3)  tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a)  instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika bezposrednio lub
posrednio z aktywow tych instytucji albo zapewniaja, ze gietdowa wartosc¢ tytutdw uczestnictwa tych instytucji
nie rézni sie w znaczny spos6b od wartosci aktywow netto na tytuty uczestnictwa tych instytucji,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspoétpraca Komisji z tym organem,

q) przepisy wtasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji zapewniajg ochrone intereséw inwestorow w zakresie
co najmniej takim, jak okreslong w prawie wspoélnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania
W papiery wartosciowe,

d) instytucje te s3 obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych.

2. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, stosujacego zasady i ograniczenia inwestycyjne jak dla funduszu inwestycyjnego otwartego lub
tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa instytucji wsp6lnego inwestowania, o ktérej mowa
wust. 1, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady
i ograniczenia inwestycyjne jak dla funduszu inwestycyjnego otwartego, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdélnego
inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjag sktadajaca sie z subfunduszy
i kazdy zsubfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjna wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu.

3. taczna wartosc¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania inne niz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia
inwestycyjne jak dla funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze
przewyzszac 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

4.  Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu moze dokonywac lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktore nie spetniajg wymogow wynikajacych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6
oraz art. 107 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegélnosci stosujg ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w rozdziale 1 dziatu
V Ustawy, zapewniajace ochrone inwestorow.

5. Jezeli Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego
inwestowania, o ktérej mowa wust. 1 pkt (3), zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ optat za zbywanie lub
odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

6. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa Ffunduszy
zagranicznych lub instytucji wspoélnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli wskaznik kosztéow
catkowitych obcigzajacych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania nie przekracza 0,3% (trzech dziesigtych
procenta) w skali roku, a udziat tych inwestycji nie jest wiekszy niz 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow SubFfunduszu.
W przypadku gdy instytucja wspo6lnego inwestowania nie publikuje wskaznika kosztéw catkowitych, Fundusz dziatajacy
na rachunek Subfunduszu moze uwzglednic inny wskaznik kosztéw publikowany przez instytucje wspolnego inwestowania,
rownowazny wskaznikowi kosztow catkowitych.

7.  Jezeli Subfundusz lokuje swoje Aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu
inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, z wytaczeniem
lokat, o ktérych mowa w ust. 4, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ wynagrodzenia za zarzadzanie od aktywoéw
stanowigcych Aktywa Subfunduszu.

8.  Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu nie moze lokowac¢ wiecej niz 1% (jeden procent) wartosci swoich Aktywoéw
w certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 4, jednostki uczestnictwa specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego, lub lokaty, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5 Ustawy, zbywane lub emitowane przez jeden podmiot.

9.  Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu moze dokonywac lokat, o ktérych mowa w ust. 4, pod warunkiem, ze:
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(1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub instytucjg wspélnego inwestowania nie
przekracza 1,5% (jeden i piec dziesigtych procenta) wartosci aktywéw w skali roku oraz wynagrodzenie za osiggniety
wynik nie przekracza 20% (dwadziescia procent) wypracowanego zysku,

(2)  sposob naliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, o ktérym mowa w pkt (1), zapewnia, ze w kolejnych okresach
wynagrodzenie za osiggniety wynik jest pobierane wytacznie od nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktérego
wynagrodzenie za osiggniety wynik zostato pobrane w okresach wczesniejszych (zasada high water mark),

(3)  Fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspélnego inwestowania publikujg informacje o wartosci godziwej
certyfikatow inwestycyjnych lub tytutow uczestnictwa nie rzadziej niz jeden raz na trzy miesiace,

(4)  certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania sg zbywalne oraz istnieje mozliwos¢ ich umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio
statutu funduszu inwestycyjnego zamknietego lub regulaminu instytucji wspélnego inwestowania.

Do limitu, o ktérym mowa w ust. 8, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspo6lnego inwestowania majgce siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu narynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym
w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka
inwestycyjna tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie, beda one
odzwierciedlac¢ sktad indeksu rynku regulowanego.

taczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 4 oraz lokat, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5 Ustawy, nie moze przekroczy¢
10% (dziesiec¢ procent) wartoséci Aktywoéw Subfunduszu. Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze nabywac
wiecej niz 20% (dwadziescia procent) tacznej wartosci wszystkich certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa
wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedna instytucje wspélnego
inwestowania, o ktérych mowa w ust. 4.

Art. 25
Kryteria doboru lokat Subfunduszy
Fundusz, dokonujac wyboru lokat do Aktywow Subfunduszy, kieruje sie realizacja celu inwestycyjnego danego Subfunduszu,
przy jednoczesnym dostosowaniu poziomu ryzyka realizowanych inwestycji do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu,
okreslonego w przepisach Czesci Il Statutu w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy oddzielnie, wedtug zasad opisanych
w niniejszym rozdziale.

Kazdy Subfundusz, dokonujac wyboru lokat, kieruje sie realizacjg celu inwestycyjnego. Przy doborze lokat zachowana bedzie
przewidziana w Statucie dywersyfikacja pomiedzy klasy aktywéw. Pod uwage brana bedzie takze ocena perspektyw
gospodarczych regionéw czy sektoréw, przewidywane trendy na rynkach finansowych oraz zapewnienie odpowiedniego
stopnia dywersyfikacji portfela. Gtéwne kryteria doboru w ramach poszczegélnych kategorii lokat sg nastepujace:

(1) dla akgji i instrumentéw o podobnym charakterze:

a) analiza fundamentalna, w ramach ktorej przewiduje sie uzycie miedzy innymi analizy wskaZnikowej,
poréwnawczej lub zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, a takze ocene jakosciowa obejmujacg miedzy
innymi produkty oferowane przez spétke, jej pozycje rynkowa i przewagi konkurencyjne, ocene perspektyw
rozwoju emitenta, kadre zarzadzajaca i jej zaangazowanie, tad korporacyjny oraz standardy zarzadzania
ryzykiem spotecznym i Srodowiskowym,

b)  prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c)  prognozowana stopa zwrotu z papieru warto$ciowego w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami lub
w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

d)  analiza ptynnosci papieru warto$ciowego, w tym ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu na papiery
wartosciowe i ich podazy,

e)  w przypadku praw poboru - réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spotki;

(2) dla dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego:

a)  oczekiwania dotyczace poziomu rynkowych stép procentowych i ich terminowej struktury,

b)  oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i poziom ryzyka inwestycyjnego, w szczegélnosci ryzyka niewyptacalnosci
emitenta i ryzyka ptynnosci instrumentu,

c)  poziom ryzyka walutowego,

d)  wptyw na ryzyko stopy procentowej catego portfela,

e)  struktura ptynnosciowa portfela;

(3) dla depozytow:

a)  wysoko$¢ oprocentowania,

b)  ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscia kontrahenta,

c)  ryzyko ograniczonej ptynnosci;

(4) dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji
wspoélnego inwestowania:

a) mozliwos¢ efektywnego uzyskania ekspozycji na dang klase aktywéw, region lub temat inwestycyjny,
b) mozliwosc¢ efektywnej dywersyfikacji lokat danego Subfunduszu,
) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
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instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu,

d) kryteria ilosciowe, w tym miedzy innymi analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz
efektywnosci zarzadzania,

e) kryteria jakoSciowe, w tym miedzy innymi analiza stabilnosci zespotéw zarzadzajacych, analiza stylu
zarzadzania, analiza jakosci procesu inwestycyjnego,

f) analiza kosztéw obcigzajacych uczestnikéw oraz wielkos¢ aktywdw danego funduszu lub instytucji wspolnego

inwestowania.
W celu zapewnienia ptynnosci, $rodki danego Subfunduszu mogg by¢ utrzymywane na rachunkach bankowych
w instytucjach o niskim ryzyku niewyptacalnosci oraz lokowane w dtuzne papiery wartosciowe o niskim ryzyku stopy
procentowej emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

3. Fundusz, lokujgc Aktywa Subfunduszy w instrumenty rynku pienieznego, obligacje, bony skarbowe, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom
z zaciaggniecia dtugu, bierze pod uwage perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i przy akceptacji ryzyka
stép procentowych.

4.  Fundusz, lokujgc Aktywa Subfunduszy w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, przeprowadza ocene tych
funduszy lub instytucji, z uwzglednieniem kryteriéw ilosciowych (analiza historycznych stép zwrotu funduszy, analiza
wskaznikow stuzacych ocenie efektywnosci funduszy, analiza stabilnosci wynikéw funduszy) oraz kryteriow jakoSciowych
(analiza stabilnosci zespotéw zarzadzajacych, analiza stylu zarzadzania, analiza jakosci procesu inwestycyjnego).

5. W celu zapewnienia ptynnosci, srodki Subfunduszy sg utrzymywane na rachunkach bankowych, w instytucjach o niskim
ryzyku niewyptacalnosci, oraz sa lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane przez emitentéw
o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

6.  Kryterium doboru lokat dla depozytéw bankowych stanowig perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu
(oprocentowania) przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig kontrahenta iryzyka
ograniczonej ptynnosci.

Art. 26
Zasady dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy

1. Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszy, czes¢ Aktywow

Subfunduszy na rachunkach bankowych.

2. Fundusz moze lokowa¢ na rachunek Subfunduszu do 5% (pie¢ procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot. Fundusz, dziatajac na rachunek
Subfunduszu, moze lokowac ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢
procent), w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub instrumenty rynku pienieznego, jezeli taczna
wartosc tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziesci procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

3. Fundusz, z zastrzezeniem ust. 5, moze lokowa¢ na rachunek Subfunduszu do 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, Pafnstwo Cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego, pafnstwo
nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno Panstwo Cztonkowskie.

4. Fundusz, z zastrzezeniem ust. 5, moze lokowac na rachunek Subfunduszu do 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 3, przy
czym taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe Llub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

5. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowac ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim wypadku Fundusz jest zobowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych
emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% (trzydziesci procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu.

6.  Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ do 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdania finansowe.
W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ wiecej niz
5% (pie¢ procent), nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wartoséci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartoéciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
w zdaniu poprzednim.
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7. taczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz, dziatajac
na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%
(dziesie¢ procent), wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 4 oraz inne podmioty,
nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

8.  Fundusz moze lokowac na rachunek Subfunduszu do 25% (dwudziestu pieciu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu
w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny i instrumenty, o ktérych mowa w art. 97 ust. 1 pkt 2) Ustawy.

9.  Lokat, o ktoérych mowa w ust. 3-5 oraz 8, nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitéw, o ktérych mowa w ust. 2 oraz 6-7.

Art. 27
Czesc Dtuzna i Czes¢ Udziatowa
1. Fundusz, w ramach Czesci Dtuznej lokat Subfunduszy, moze lokowac:

(1) nie mniej niz 70% (siedemdziesiagt procent) wartosci Aktywoéw danego Subfunduszu w:

(@) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny Panstwa
Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez
organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
te organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

(b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 (sto osiemdziesiat) dni w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe
posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach,

(2) nie wiecej niz 30% (trzydziedci procent) wartosci Aktywoéw danego Subfunduszu w inne niz wymienione w pkt (1)
instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywéw danego Subfunduszu moze
by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje
ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

2. Fundusz, w ramach Czesci Udziatowej lokat Subfunduszy, moze lokowac:

(1) nie mniej niz 40% (czterdziesci procent) wartosci Aktywoéw danego Subfunduszu w akcje, prawa do akgji, prawa poboru
lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spétkach publicznych, wchodzace w sktad indeksu WIG20, lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sg akgcje tych spotek lub indeks WIG20,

(2) nie wiecej niz 20% (dwadzieScia procent) wartosci Aktywoéw danego Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks mWIG40,

(3) nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywdéw danego Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne notowane na GPW inne niz wymienione w pkt (1)
i (2) oraz spétki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne,
dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg notowane oraz w akcje,
prawa od akgji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na GPW, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych,

(4)  nie mniej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw danego Subfunduszu w akcje, prawa do akgji, prawa poboru
lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym
do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym
s te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

3. Przy obliczaniu udziatu poszczegélnych kategorii lokat w Czesci Dtuznej lub CzesSci Udziatowej portfela Subfunduszu
uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji
wspoélnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sa przedmiotem
lokat danego Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

Art. 28
Zasady dywersyfikacji wynikajace ze Zdefiniowanej Daty Subfunduszy
1. Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszy dazy do ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku
Uczestnika, w taki sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow danego Subfunduszu beda
ksztattowaty sie nastepujaco:

(1) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiaggnie swoja Zdefiniowang Date, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
wiekszy niz 15% (pietnascie procent), a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% (osiemdziesiat piec
procent) wartosci Aktywdw danego Subfunduszu,

(2)  wokresie pieciu lat poprzedzajacych date, o ktdrej mowa w pkt (1), udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz
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10% (dziesie¢ procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywoéw danego
Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% (siedemdziesigt procent) oraz wiekszy niz 90%
(dziewiecdziesiat procent) wartosci Aktywéw danego Subfunduszu, przy czym w trakcie trwania tego okresu udziat
Czesci Udziatowe] bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej,

(3) wokresie pieciu lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt (2), udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz
25% (dwadziescia pie¢ procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% (piecdziesiat procent) wartosci Aktywéw danego
Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% (piecdziesigt procent) oraz wiekszy niz 75%
(siedemdziesiat pie¢ procent) wartosci Aktywdw danego Subfunduszu,

(4)  wokresie dziesieciu lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt (3), udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy
niz 40% (czterdziesci procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% (siedemdziesigt procent) wartosci Aktywoéw danego
Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% (trzydziesci procent) oraz wigkszy niz 60%
(szescdziesiat procent) wartosci Aktywéw danego Subfunduszu,

(5) poczawszy od dnia utworzenia nowego Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt (4), udziat
Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% (sze$cdziesigt procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80%
(osiemdziesiat procent) wartosci Aktywow danego Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20%
(dwadziescia procent) i wiekszy niz 40% (czterdziesci procent) wartosci Aktywow danego Subfunduszu.

2. Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i CzeSci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczng ekspozycje
posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych
danych, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

Art. 29
Udzielanie pozyczek z Aktywdw Subfunduszy
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek z Aktywoéw Subfunduszu, ktérych przedmiotem s3 zdematerializowane
papiery wartosciowe, na warunkach i zasadach wskazanych w Ustawie.

Art. 30
Zasady zaciggania kredytow i pozyczek do Aktywow Subfunduszy oraz transakcje z Depozytariuszem
1.  Fundusz moze zacigga¢ na rachunek Subfunduszu, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, o tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% (dziesie¢
procent) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz moze zawrzec¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, jezeli
zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikdw i nie spowoduje wystgpienia konfliktu interesow.

Rozdziat 8. Zasady pokrywania kosztow przez Fundusz i wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Art. 31
Koszty Funduszu i Subfunduszy
1. Fundusz moze pokrywac z Aktywow Subfunduszy koszty i optaty okreslone w art. 32 oraz w Czesci Il Statutu, w art. 46,
art. 51, art. 56, art. 61, art. 66, art. 71, art. 76, art. 81 i art. 86, w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy.

2.  Zobowiazania zwigzane z dziatalnoscig danego Subfunduszu obcigzaja wytacznie ten Subfundusz. Zobowigzania, ktére
dotyczg catego Funduszu obcigzajg poszczegd6lne Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

Art. 32
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem i Subfunduszami

1. Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosSci ustalonej przez Towarzystwo.
Wynagrodzenie to jest sumg wynagrodzen Towarzystwa za zarzgdzanie poszczeg6lnymi Subfunduszami, opisanych
w Czesci Il Statutu, w jego art. 47, art. 52, art. 57, art. 62, art. 67, art. 72, art. 77, art. 82 i art. 87. Maksymalna stawka
wynagrodzenia za zarzadzanie wynosi 0,5% (pie¢ dziesigtych procenta) w skali roku od Sredniej rocznej Wartosci Aktywow
Netto Funduszu. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem ustalone wedtug nizszej stawki
niz maksymalna stawka okreslona w zdaniu poprzednim.

2. Wynagrodzenie za zarzadzanie, o ktorym mowa w ust. 1, jest naliczane w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy, w kazdym
Dniu Wyceny, w wysokosci 1/365 albo 1/366 (w roku przestepnym) odpowiedniej stawki, za kazdy dzier roku, od Wartosci
Aktywow Netto danego Subfunduszu z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzienh Wyceny, na ktéry naliczane jest
wynagrodzenie. Za dzien niebedacy Dniem Wyceny, podstawa do naliczenia wynagrodzenia jest Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajaca na ostatni Dzieh Wyceny przed tym dniem. Wynagrodzenie wyptacane jest do pigtego Dnia
Roboczego miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry zostato naliczone.

3. Towarzystwo przy pobieraniu wynagrodzenia za zarzadzanie bedzie stosowac ograniczenia wskazane w art. 49 ust. 5
Ustawy o PPK poczawszy od 30 czerwca 2021 .

4.  Oprocz wynagrodzenia za zarzadzanie, o ktérym mowa w ust. 1, Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety
wynik. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za osiggniety wynik wynosi 0,1% (jedna dziesigta procenta) Sredniej rocznej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w odniesieniu do kazdego z wydzielonych Subfunduszy. Wynagrodzenie to moze by¢
pobierane pod warunkiem:
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(1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez dany Subfundusz za dany rok,

(2)  osiagniecia w danym roku, przez dany Subfundusz, stopy zwrotu przewyzszajacej stope referencyjna, o ktérej mowa
w ust. 8,
(3) osiagniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz na poziomie
nie nizszym niz 75% (siedemdziesiat pie¢ procent) najwyzszych stép zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.
5. Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest rowne wartosci rezerwy na wynagrodzenie za osiggniety wynik, ustalonej na ostatni
Dzieh Wyceny w okresie rozliczeniowym, i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 (pietnastego) Dnia Roboczego
po zakonczeniu roku. Towarzystwo tworzy rezerwe na wynagrodzenie za osiagniety wynik w ksiegach rachunkowych
Funduszu na kazdy Dzien Wyceny, z zachowaniem terminu, o ktérym mowa w ust. 7.
6.  Wartosc¢ rezerwy na wynagrodzenie za osiggniety wynik, o ktérej mowa w ust. 5, na dany Dzien Wyceny w biezgcym okresie
rozliczeniowym wyraza sie wzorem:
SR
WI; = min[ST X L X <WAN]Ud — WR X (1 + 365 X LD));O,l% X WAN]
z zastrzezeniem, ze gdy co najmniej jeden z warunkéw wskazanych ponizej nie jest spetniony, W1, wynosi 0.

WANJU4 SR
(1) (—WR )—1 > % LD

(2) WANJU, > WANJU(0) X (1 +SR1) X .. X (1+ 2= X LD)

gdzie:

wi, - wartos¢ rezerwy na wynagrodzenie za osiggniety wynik, naliczonej w Dniu Wyceny d;

ST - stawka wynagrodzenia za osiggniety wynik, nie wyzsza niz 20% (dwadziescia procent);

L- Srednia liczba Jednostek Uczestnictwa w okresie od poczatku biezgcego okresu rozliczeniowego do dnia
poprzedzajgcego Dzien Wyceny, zaokraglona z doktadnosciag do jednej tysiecznej Jednostki Uczestnictwa;

WANJU, -  techniczna Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajaca
Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, po naliczeniu
wynagrodzenia za zarzadzanie, o ktébrym mowa w ust. 1, a przed naliczeniem wynagrodzenia za osiagniety
wynik;

WR - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w poprzednim roku
kalendarzowym;

SR - stopa referencyjna ustalona zgodnie z ust. 8 ponizej;

LD - liczba dni kalendarzowych od pierwszego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym do Dnia Wyceny d;

WAN - Srednia Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu od pierwszego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym do dnia

poprzedzajacego Dzieh Wyceny d;

WANJU(0) - Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w ostatnim roku kalendarzowym,
w ktérym Towarzystwu nie przystuguje wynagrodzenie za osiagniety wynik, zgodnie z art. 49 ust. 4a Ustawy
o PPK;

SR1, ..., SR - stopa referencyjna w pierwszym okresie rozliczeniowym, nastepujacym po okresie, o ktérym mowa w art. 49
ust. 4a Ustawy o PPK, ..., biezagcym okresie rozliczeniowym.

7.  Przepisow ust. 4 - 6 nie stosuje sie w okresie do konca roku kalendarzowego, w ktérym uptywa termin 2 (dwéch) lat od dnia
utworzenia danego Subfunduszu.

8.  Stopa referencyjna, o ktérej mowa w ust. 4 pkt (2) oraz ust. 6 jest réwna:

(1) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnat zdefiniowang date - wiekszej z dwdch wartosci: rentownosci
obligacji o statym oprocentowaniu, emitowanych przez Skarb Panstwa, o terminie do wykupu 5 (pieciu) lat,
obliczanej w okresie od dnia 1 (pierwszego) wrzesnia do dnia 30 (trzydziestego) listopada roku kalendarzowego
poprzedzajacego okres rozliczeniowy, przy zatozeniu, ze rok kalendarzowy ma 365 (trzysta szescdziesiat piec) dni,
zaokraglonej do dwoch miejsc po przecinku w dét, lub zero;

(2) w okresie pieciu lat kalendarzowych poprzedzajacych rok, w ktérym Subfundusz osiggnat zdefiniowang date -
wartosci, o ktérej mowa w pkt (1), powigkszonej o 0,5 (pie¢ dziesiatych) punktu procentowego;
(3) w okresie pieciu lat kalendarzowych poprzedzajacych okres, o ktérym mowa w pkt 2 - wartosci, o ktérej mowa
w pkt (1), powiekszonej o 1,0 (jeden) punkt procentowy;
(4) wokresie dziesieciu lat kalendarzowych poprzedzajacych okres pieciu lat kalendarzowych, o ktérym mowa w pkt 3
- wartosci, o ktérej mowa w pkt (1), powiekszonej o 1,5 (jeden i pie¢ dziesigtych) punktu procentowego;
(5) w okresie do dnia rozpoczecia okresu dziesieciu lat kalendarzowych, o ktérym mowa w pkt 4 - wartosci, o ktorej
mowa w pkt (1), powiekszonej o 2,5 (dwa i pie¢ dziesigtych) punktu procentowego.
9. W przypadku niespetnienia warunku opisanego w ust. 4 pkt (3), Towarzystwo rozwigzuje rezerwe na wynagrodzenie
za osiagniety wynik Subfunduszu w Dniu Wyceny, w ktérym powziete zostaty informacje, o ktérych mowa w ustepie 4 pkt
(3) powyzej, nie pézniej jednak niz w terminie do konca danego roku.
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10. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik ustalone wedtug nizszej stawki, niz maksymalna stawka
okreslona w ust. 6.

Rozdziat 9. Wykonywanie funkcji depozytariusza

Art. 33
Wykonywanie funkcji depozytariusza
1.  Depozytariusz na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza prowadzi rejestr Aktywéw Funduszu oraz
Subrejestry Aktywow Subfunduszy oraz wykonuje inne obowigzki depozytariusza okreslone Ustawga i Rozporzadzeniem
231/2013.

Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikdw, niezaleznie od Towarzystwa.

Depozytariusz moze, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej, powierzy¢ przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy
zagranicznemu wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywéw Funduszu
w zakresie i na zasadach opisanych w Ustawie i Rozporzadzeniu 231/2013.

Art. 34
Obowigzki Depozytariusza
1.  Obowiazki Depozytariusza wynikajace zumowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu wskazane
sg w Prospekcie.

2. Szczegb6towe obowigzki Depozytariusza sg ustalone w umowie miedzy Towarzystwem, Funduszem i Depozytariuszem.

Rozdziat 10. Zgromadzenie Uczestnikéw

Art. 35
Podstawowe zasady dziatania Zgromadzenia Uczestnikow
1. W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikdéw. Zgromadzenie Uczestnikow zwotywane jest w przypadkach wskazanych
Ustawie.

Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w siedzibie Funduszu (Poznan) albo w Warszawie.

Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy, wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug
stanu na koniec drugiego Dnia Roboczego poprzedzajacego dzieh Zgromadzenia Uczestnikéw. W sprawach dotyczacych
tylko okreslonego Subfunduszu uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy tego Subfunduszu.

4.  0d dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sie zbywanie
i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktérego dotyczy Zgromadzenie Uczestnikow.

5. Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania uchwat okresla Ustawa, Statut oraz regulamin przyjety przez
to zgromadzenie. Zgromadzenie Uczestnikéw Funduszu przyjmuje regulamin, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, zwykta
wiekszoscig gtosow.

Art. 36
Tryb zwotywania Zgromadzenia Uczestnikow

1. Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajgc o tym kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka
polecona lub na trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 (dwadziescia jeden) dni przed planowanym terminem
Zgromadzenia Uczestnikow, z zastrzezeniem art. 38 ust. 9. Przed wystaniem zawiadomienia, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Towarzystwo ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw w sposéb wskazany w art. 38 ust. 7.

2. Zawiadomienie, o ktbrym mowa w ust. 1, zawiera:

(1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow,

(2)  wskazanie zdarzenia, o ktérym mowa w Ustawie, co do ktérego Zgromadzenie Uczestnikéw ma wyrazi¢ zgode,
(3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa,
(4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikéw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw.

Art. 37
Wykonywanie prawa gtosu

1.  Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

2. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika. Pethomocnictwo powinno by¢
udzielone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

3. Zgromadzenie Uczestnikéw jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% (piecdziesiat
procent) Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedtug stanu na dwa Dni Robocze przed dniem Zgromadzenia
Uczestnikow.

4.  Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci
wyrazenia zgody, o ktérej mowa w art. 36 ust. 2 pkt (2).
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Rozdziat 11. Obowigzki publikacyjne Funduszu

10.

Art. 38
Udostepnianie informacji o Funduszu
Fundusz publikuje Prospekt, informacje, o ktérych mowa w ust. 3, kluczowe informacje dla inwestoréw, roczne i pétroczne
potaczone sprawozdania finansowe Funduszu isprawozdania jednostkowe Subfunduszy na stronie internetowej
Santander.pl/TFl, a w zakresie wymaganym przez Ustawe o PPK réwniez w Portalu PPK.

Potroczne potaczone sprawozdania finansowe Funduszu isprawozdania jednostkowe Subfunduszy sa publikowane
w terminie dwo6ch miesiecy od zakonczenia pierwszego pétrocza roku obrotowego. Roczne potaczone sprawozdania
finansowe Funduszu isprawozdania jednostkowe Subfunduszy s publikowane w terminie czterech miesiecy
od zakonczenia roku obrotowego.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia kluczowe informacje dla inwestoréw, informacje dla
klienta, o ktérej mowa w art. 222a ust. 1 Ustawy, umozliwiajgc zapoznanie sie z nimi przed nabyciem Jednostek
Uczestnictwa. Udostepnieniu podlegajg rowniez istotne zmiany w powyzszych informacjach.

Fundusz jest zobowigzany bezptatnie udostepni¢ Uczestnikowi, na jego zadanie, roczne i potroczne potaczone sprawozdania
finansowe Funduszu i sprawozdania jednostkowe poszczegélnych Subfunduszy, a takze Prospekt z aktualnymi informacjami
o zmianach w tym Prospekcie.

Kluczowe informacje dla inwestoréw oraz Prospekt wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym Prospekcie, moga
by¢ udostepniane na trwatym nosniku informacji, w rozumieniu Ustawy, innym niz papier lub za posrednictwem strony
internetowej wskazanej w ust. 1. Na zadanie inwestora lub Uczestnika sg one dostarczane bezptatnie na papierze.

Fundusz udostepnia na stronie internetowej Towarzystwa, wskazanej wust. 1, aktualne informacje o zmianach
w Prospekcie oraz ujednolicong wersje kluczowych informacji dla inwestoréw obejmujaca wszystkie zmiany.

Z zastrzezeniem ust. 8, zmiany Statutu Funduszu iinne ogtoszenia wymagane Statutem lub przepisami prawa
sg publikowane na stronie internetowej wskazanej w ust. 1.

Jezeli przepisy prawa wymagaja publikacji w dzienniku, ogtoszenia beda dokonywane w dzienniku ,Gazeta Wyborcza",
a w razie zaprzestania jego publikacji - w dzienniku ,Parkiet”. Jezeli przepisy prawa wymagaja publikacji w inny sposéb niz
wskazany w zdaniu powyzej oraz w ust. 1, publikacja dokonywana jest zgodnie z zasadami okreslonymi w tych przepisach.
Od dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw Funduszu, przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa,
wraz z kluczowymi informacjami dla inwestoréw, udostepniana jest informacja o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikow
Funduszu zawierajaca informacje, o ktérych mowa w art. 36 ust. 2.

Nie wczesniej niz czternastego dnia i nie pdzniej niz ostatniego dnia miesigca kalendarzowego, Fundusz publikuje sktady
portfeli Subfunduszy na stronie internetowej wskazanej w ust. 1. Sktady portfeli publikowane sg wedtug stanu na ostatni
Dzien Wyceny poprzedniego miesigca kalendarzowego w formie tabeli w pliku zapisanym w formacie ,pdf" oraz ,xls",
zawierajacej dane o Subfunduszu oraz o sktadnikach lokat okreslonych w tabeli gtéwnej stanowiacej zatacznik
do Rozporzadzenia.
Art. 39
Ogtaszanie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

Niezwtocznie po ich ustaleniu, Fundusz publikuje Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz cene
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa poszczegélnych Subfunduszy na stronie internetowej Santander.pl/TFI.

Rozdziat 12. taczenie Subfunduszy

Art. 40
taczenie Subfunduszy
Subfundusze moga podlegac taczeniu.

Towarzystwo bedzie tagczyto Subfundusze w przypadku tacznego wystapienia ponizszych przestanek:

1)  osiagniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty,

2)  spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej 2.000.000,00 zt (dwo6ch miliondw ztotych).

Subfunduszem przejmowanym jest Subfundusz, w stosunku do ktérego wystapity przestanki, o ktérych mowa w ust. 2.

Towarzystwo taczy Subfundusz przejmowany z innym Subfunduszem, ktéry osiggnat swoja Zdefiniowang Date,
bez koniecznosci uzyskania zgody Komisji, albo z innym Subfunduszem, ktéry osiggnie swojg Zdefiniowang Date w ciggu
5 lat od dnia wystapienia zdarzenia, o ktbrym mowa w ust. 2, za zgodg Komisji.

Towarzystwo, w terminie siedmiu dni od dnia wystapienia przestanek okreslonych w ust. 2, ogtasza o zamiarze potaczenia

Subfunduszu przejmowanego z innym Subfunduszem, ktéry osiggnat swojg Zdefiniowang Date, w sposdb wskazany

w art. 38 ust. 7, wskazujgc w tresci ogtoszenia w szczegélnosci:

1) Subfundusz przejmujacy i Subfundusz przejmowany;

2)  dzien, od ktérego wptaty do Subfunduszu przejmowanego, zlecenia nabycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z Subfunduszem przejmowanym oraz wnioski o Wyptate, Wyptate Transferowa lub Zwrot srodkéw
zgromadzonych w Subfunduszu przejmowanym beda uwazane odpowiednio za Wptaty do Subfunduszu
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przejmujacego, zlecenia nabycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem przejmujacym
oraz wnioski o Wyptate, Wyptate Transferowa lub Zwrot srodkéw zgromadzonych w Subfunduszu przejmujacym;

3)  termin, po uptywie ktérego Subfundusz przejmowany nie bedzie zbywat i odkupowat Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku, gdy nie jest mozliwe potaczenie Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 3, z Subfunduszem wydzielonym
w Funduszu, ktéry osiggnat Zdefiniowana Date, nie nastepuje otwarcie likwidacji Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 3,
jezeli na wniosek Towarzystwa ztozony w terminie siedmiu dni od dnia wystapienia zdarzenia, o ktébrym mowa w ust. 2,
Komisja udzieli zgody na potaczenie tego Subfunduszu z innym Subfunduszem, wydzielonym w Funduszu, ktéry osiggnie
swoja Zdefiniowang Date w ciggu 5 lat od dnia wystapienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 2. Po wyrazeniu zgody przez
Komisje Towarzystwo ogtasza o zamiarze potgczenia w tresci ogtoszenia, wskazujac w szczegélnosci elementy opisane
W ust. 5.

Potaczenie nastepuje poprzez przeniesienie Aktywow Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz
przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian
za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Jezeli potaczenie Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 2, nie bedzie mozliwe z powodu:
1)  nieosiagniecia swojej Zdefiniowanej Daty przez zaden inny Subfundusz wydzielony w Funduszu,

2)  nieosiggniecia swojej Zdefiniowanej Daty w ciggu 5 lat od dnia wystapienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 2, przez
zaden inny Subfundusz wydzielony w Funduszu
- otwarcie likwidacji Subfunduszu nastepuje z dniem wystgpienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 2.

Jezeli potaczenie Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 3, nie bedzie mozliwe z powodu odmowy udzielenia zgody przez
Komisje na potaczenie, o ktérej mowa w ust. 6, otwarcie likwidacji Subfunduszu nastepuje z dniem, w ktérym decyzja Komisji
o0 odmowie zgody na potaczenie, o ktérej mowa w ust. 6, stata sie ostateczna.

Do taczenia Subfunduszy stosuje sie odpowiednio przepisy Ustawy wtasciwe dla potaczenia wewnetrznego funduszy
inwestycyjnych, z uwzglednieniem Ustawy o PPK.

Rozdziat 13. Rozwigzanie Funduszu, reklamacje i postanowienia koncowe

Art. 41
Przestanki rozwigzania Funduszu i likwidacji Subfunduszu
Rozwigzanie Funduszu nastepuje w przypadkach wskazanych w Ustawie.

Towarzystwo moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu, w przypadku gdy po uptywie pieciu lat od dnia utworzenia
Funduszu Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu nie przekracza 100.000.000,00 zt (sto milionéw ztotych). Towarzystwo ogtosi
w sposOb wskazany w art. 38 ust. 7 o podjeciu przez Towarzystwo decyzji, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym.

Tryb i warunki likwidacji Funduszu okresla Ustawa i Ustawa o PPK.
Likwidacja Subfunduszy nastepuje w przypadkach wskazanych w Ustawie i Ustawie o PPK.

Art. 42
Reklamacje
W kazdym czasie Uczestnik badz osoba niebedaca Uczestnikiem jest uprawniona do ztozenia reklamacji dotyczacej dziatania
lub zaniechania Funduszu, Towarzystwa oraz podmiotow, ktérym Towarzystwo powierzyto wykonywanie czynnosci.

Reklamacje s3 rozpoznawane zgodnie zregulaminem rozpatrywania reklamacji obowiazujagcym w Towarzystwie,
dostepnym na stronie internetowej Santander.pl/TFl. Towarzystwo rozpoznaje reklamacje w terminie 30 (trzydziestu) dni
od daty ich otrzymania przez Towarzystwo lub inny podmiot wskazany w treéci wyzej wymienionego regulaminu,
z zastrzezeniem, ze w uzasadnionych przypadkach termin ten moze zostac przedtuzony.

Uczestnik badz inna osoba sktadajaca reklamacje winna dotozy¢ staran, by ztozy¢ reklamacje niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o zaistnieniu okolicznosci stanowigcych przedmiot reklamacji, w celu umozliwienia Towarzystwu rzetelnego jej
rozpatrzenia.
Art. 43
Postanowienia koncowe
Postanowienia Statutu obowigzujg wszystkich Uczestnikow.

Wszelkie kwestie prawne nie ujete w Statucie beda rozstrzygane zgodnie z przepisami prawa polskiego.

Postanowienia Statutu wskazujace mozliwos¢ dokonywania przez Fundusz lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na London Stock Exchange w Londynie lub zawierania przez Fundusz uméw,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na wyzej wymienionym rynku jako rynku
zorganizowanym w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Pafnstwo Cztonkowskie, beda obowigzywaty od dnia
nastepujacego po dniu, w ktérym uptynie okres przejsciowy, o ktébrym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii
Europejskiej i Europejskiej Wsp6lnoty Energii Atomowe;j.
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CzZESC I POSTANOWIENIA ODREBNE DLA POSZCZEGOLNYCH SUBFUNDUSZY

Rozdziat 14. Santander PPK 2025
Art. 44
Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Zdefiniowang Datg Subfunduszu jest 2025 rok. Subfundusz przeznaczony jest dla 0os6b urodzonych w latach 1963-1967,
a takze przed rokiem 1963.

Art. 45
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
1. Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych oraz
zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zgodnie
z zasadami okreslonymi w art. 22, art. 23 i art. 24 Czesci | Statutu.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac sie kryteriami doboru lokat okreslonymi w art. 25 Czesci | Statutu.

3. Zzastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujac sie do zasad dywersyfikacji lokat okreslonych w art. 26
- 28 Czesci | Statutu.

4.  Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty, a takze po tym terminie,

Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu, w kolejnych przedziatach czasowych, wedtug ponizszych zasad:

(1) do dnia 31 grudnia 2019 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% (dwadziescia pie¢ procent) oraz
nie moze by¢ wiekszy niz 50% (piec¢dziesiat procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 50% (piecdziesiat procent) oraz wiekszy niz 75% (siedemdziesiagt pie¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu,

(2)  od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku udziat Czesci Udziatowe]j nie moze by¢ mniejszy niz 10%
(dziesie¢ procent) oraz nie moze by¢ wigkszy niz 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% (siedemdziesiat procent) oraz wiekszy niz 90% (dziewiecdziesigt procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej,

(3) oddnia 1 stycznia 2025 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15% (pietnascie procent), a udziat Czesci
Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% (osiemdziesigt piec procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.

5. Dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek, ktore moga by¢ zaciggane lub udzielane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
oraz warunki zawierania uméw z Depozytariuszem, zostaty okreslone w art. 29 i art. 30 Czesci | Statutu.

Art. 46
Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz
1. Zzastrzezeniem ust. 2-5, koszty pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w wysokosci obliczanej w sposob nastepujacy:

(1) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku ostatniej dostepnej (z miesigca
poprzedzajacego miesiac ptatnosci) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu,

(2)  w przypadku kosztéw zwigzanych wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu - sg one pokrywane w catosci
z Aktywow Subfunduszu,

(3) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (1), (2), (4) i (7), ktére zwigzane sa z transakcjami nabycia lub zbycia
sktadnikéw Aktywdéw Funduszu - obcigzaja one Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie
sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

(4)  w przypadku kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz innych Subfunduszy, niebedacych kosztami,
o ktérych mowa w pkt (1) - (3) - na podstawie stosunku ostatniej dostepnej (z miesigca poprzedzajacego miesiac
ptatnosci) Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu wszystkich
Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy.

2. Oprécz wynagrodzenia za zarzadzanie i za osiaggniety wynik, o ktérych mowa w art. 47, Fundusz moze pokrywac z Aktywow
Subfunduszu nastepujace koszty:

(1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje
w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

(2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywoéw
Subfunduszu,

(3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

(4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach
lokowania Aktywoéw Subfunduszu,

(5) wynagrodzenie Depozytariusza,
(6)  koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikdéw Funduszu i Subrejestrow Uczestnikow Subfunduszu,
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(7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich
poniesienia wynika z przepisow prawa,
(8) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
(9)  koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa,
(10) koszty likwidacji Subfunduszu,
(17) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.
3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (5) i (6), moga by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu do wysokosci:

(1) 0,5% (piec¢ dziesigtych procenta) $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym -
gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionéw ztotych),

(2)  sumy kwoty 50.000,00 zt (piecdziesiat tysiecy ztotych) i 0,05% (pie¢ setnych procenta) Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000,00 zt (dziesie¢ miliondw ztotych) - gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
jest wyzsza niz 10.000.000,00 zt (dziesie¢ miliondw ztotych).

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (11), moga by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,5%
(piec¢ dziesiagtych procenta) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

5. Koszty dziatalnoSci Subfunduszu, ktére nie sg pokrywane na zasadach okreSlonych w ust. 2 pokrywa Towarzystwo
z wtasnych $rodkéw. W okresie, w ktérym Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000,00 zt (dwa miliony
ztotych), Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkéw koszty Subfunduszu, o ktdérych mowa w ust. 2 pkt (5), (6), (8) i (9).

Art. 47
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
1.  Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 0,5% (piec¢ dziesigtych procenta) od $redniej
rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za osiggniety wynik wynosi 0,1%
(jedna dziesiata procenta) od Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie za zarzadzanie i wynagrodzenie za osiagniety wynik sg naliczane i wyptacane Towarzystwu wedtug zasad
wskazanych w art. 32.
Art. 48
Minimalna wysokos¢ wptaty
Pierwsza i kazda nastepna wptata do Subfunduszu, tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa, nie moze by¢ nizsza niz 0,01 zt (jeden
grosz).

Rozdziat 15. Santander PPK 2030
Art. 49
Cel inwestycyjny Subfunduszu
1.  Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
3. Zdefiniowang Data Subfunduszu jest 2030 rok. Subfundusz przeznaczony jest dla oséb urodzonych w latach 1968-1972.

Art. 50
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych oraz
zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zgodnie
z zasadami okreSlonymi w art. 22, art. 23 i art. 24 Czesci | Statutu.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac sie kryteriami doboru lokat okreslonymi w art. 25 Czesci | Statutu.

Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujac sie do zasad dywersyfikacji lokat okreslonych
w art. 26 - art. 28 Czesci | Statutu.

4.  Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty, a takze po tym terminie,
Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu, w kolejnych przedziatach czasowych, wedtug ponizszych zasad:

(1) do dnia 31 grudnia 2019 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% (czterdziesci procent) oraz nie
moze by¢ wiekszy niz 70% (siedemdziesiagt procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 30% (trzydziesci procent) oraz wiekszy niz 60% (sze$c¢dziesigt procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu,

(2) od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku udziat Czesci Udziatowe]j nie moze by¢ mniejszy niz 25%
(dwadziescia pie¢ procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% (piec¢dziesiagt procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% (piec¢dziesiat procent) oraz wiekszy niz 75% (siedemdziesiat piec
procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu,

(3) od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2029 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10%
(dziesie¢ procent) oraz nie moze by¢ wigkszy niz 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% (siedemdziesiat procent) oraz wiekszy niz 90% (dziewiecdziesigt procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej,
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(4) oddnia 1 stycznia 2030 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15% (pietnascie procent), a udziat Czesci
Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% (osiemdziesiat piec procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.
5. Dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek, ktore moga by¢ zaciggane lub udzielane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
oraz warunki zawierania umow z Depozytariuszem, zostaty okreslone w art. 29 i art. 30 Czesci | Statutu.

Art. 51
Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz
1. Zzastrzezeniem ust. 2-5, koszty pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w wysokosci obliczanej w sposob nastepujacy:

(1) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku ostatniej dostepnej (z miesigca
poprzedzajacego miesigc ptatnosci) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu,

(2)  w przypadku kosztéw zwigzanych wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu - sg one pokrywane w catosci
z Aktywow Subfunduszu,

(3)  w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (1), (2), (4) i (7), ktére zwigzane sg z transakcjami nabycia lub zbycia
sktadnikéw Aktywow Funduszu - obcigzajg one Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie
sktadnikéw Aktywow Subfunduszu,

(4)  w przypadku kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz innych Subfunduszy, niebedacych kosztami,
o ktérych mowa w pkt (1) - (3) - na podstawie stosunku ostatniej dostepnej (z miesigca poprzedzajgcego miesiac
ptatnosci) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wszystkich
Subfunduszy, ktoérych koszt dotyczy.

2. Oprécz wynagrodzenia za zarzadzanie i za osiggniety wynik, o ktérych mowa w art. 52, Fundusz moze pokrywac z Aktywow
Subfunduszu nastepujace koszty:
(1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajgc transakcje
w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,
(2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywoéw
Subfunduszu,
(3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu,

(4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu,

(5)  wynagrodzenie Depozytariusza,

(6)  koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu i Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

(7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich
poniesienia wynika z przepisow prawa,

(8) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,

(9)  koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa,

(10) koszty likwidacji Subfunduszu,

(17) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (5) i (6), moga by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

(1) 0,5% (pie¢ dziesiatych procenta) Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym -
gdy Wartosc¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionéw ztotych),

(2)  sumy kwoty 50.000,00 zt (piecdziesiat tysiecy ztotych) i 0,05% (pie¢ setnych procenta) Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000,00 zt (dziesie¢ miliondw ztotych) - gdy Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu
jest wyzsza niz 10.000.000,00 zt (dziesie¢ miliondw ztotych).

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (11), moga by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej niz 0,5%
(pie¢ dziesiagtych procenta) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku.

5. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie s pokrywane na zasadach okreSlonych w ust. 2, pokrywa Towarzystwo
z wtasnych srodkow. W okresie, w ktdrym Wartos$¢ Aktywodw Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000,00 zt (dwa miliony
ztotych), Towarzystwo pokrywa z wtasnych $rodkéw koszty Subfunduszu, o ktdérych mowa w ust. 2 pkt (5), (6), (8) i (9).

Art. 52
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem

1. Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 0,5% (piec¢ dziesigtych procenta) od $redniej
rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za osiggniety wynik wynosi 0,1%
(jedna dziesiata procenta) od Sredniej rocznej Wartosci Aktywodw Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie za zarzadzanie i wynagrodzenie za osiggniety wynik sg naliczane i wyptacane Towarzystwu wedtug zasad
wskazanych w art. 32.
Art. 53
Minimalna wysokos¢ wptaty
Pierwsza i kazda nastepna wptata do Subfunduszu tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz 0,01 zt (jeden
grosz).
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Rozdziat 16. Santander PPK 2035
Art. 54
Cel inwestycyjny Subfunduszu
1.  Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
3. Zdefiniowang Datg Subfunduszu jest 2035 rok. Subfundusz przeznaczony jest dla oséb urodzonych w latach 1973-1977.

Art. 55
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
1. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych oraz
zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zgodnie
z zasadami okreslonymi w art. 22, art. 23 i art. 24 Czesci | Statutu.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac sie kryteriami doboru lokat okreslonymi w art. 25 Czesci | Statutu.

Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujac sie do zasad dywersyfikacji lokat okreslonych w art. 26
i 28 Czesci | Statutu.

4.  Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do osiagniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty, a takze po tym terminie,
Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w kolejnych przedziatach czasowych, wedtug ponizszych zasad:

(1) do dnia 31 grudnia 2024 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% (czterdziesci procent) oraz nie
moze by¢ wiekszy niz 70% (siedemdziesiagt procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 30% (trzydziesci procent) oraz wiekszy niz 60% (szeScdziesigt procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu,

(2) od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2029 roku udziat Czesci Udziatowe]j nie moze by¢ mniejszy niz 25%
(dwadziescia piec procent) oraz nie moze byc¢ wigkszy niz 50% (piecdziesiat procent) wartosci Aktywow Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% (siedemdziesiat pie¢ procent) wartosci
Aktywéw Subfunduszu,

(3) od dnia 1 stycznia 2030 roku do dnia 31 grudnia 2034 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10%
(dziesie¢ procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% (siedemdziesiat procent) oraz wiekszy niz 90% (dziewiecdziesigt procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej,

(4) oddnia 1 stycznia 2035 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15% (pietnascie procent), a udziat Czesci
Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% (osiemdziesigt pie¢ procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.

5. Dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek, ktore moga byc¢ zaciggane lub udzielane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
oraz warunki zawierania uméw z Depozytariuszem, zostaty okreslone w art. 29 i art. 30 Czesci | Statutu.
Art. 56
Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz
1. Zzastrzezeniem ust. 2-5, koszty pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w wysokosci obliczanej w sposéb nastepujacy:

(1) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku ostatniej dostepnej (z miesigca
poprzedzajacego miesiac ptatnosci) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu,

(2) w przypadku kosztéw zwigzanych wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu - sg one pokrywane w catosci
z Aktywow Subfunduszu,

(3)  w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (1), (2), (4) i (7), ktére zwigzane sg z transakcjami nabycia lub zbycia
sktadnikéw Aktywdéw Funduszu - obcigzajg one Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie
sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

(4)  w przypadku kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz innych Subfunduszy, niebedacych kosztami,
o ktérych mowa w pkt (1) - (3) - na podstawie stosunku ostatniej dostepnej (z miesigca poprzedzajacego miesiac
ptatnosci) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu wszystkich
Subfunduszy, ktoérych koszt dotyczy.

2. Oprécz wynagrodzenia za zarzadzanie i za osiggniety wynik, o ktérych mowa w art. 57, Fundusz moze pokrywac z Aktywow
Subfunduszu nastepujace koszty:

(1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje
w ramach lokowania Aktywoéw Subfunduszu,

(2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywoéw
Subfunduszu,

(3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

(4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach
lokowania Aktywow Subfunduszu,

(5)  wynagrodzenie Depozytariusza,
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(6)  koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw Funduszu i Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

(7)  podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich
poniesienia wynika z przepisow prawa,

(8) koszty ogtoszern wymaganych w zwigzku z dziatalnoScig Funduszu, postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
(9)  koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa,
(10) koszty likwidacji Subfunduszu,
(17) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.
3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (5) i (6), moga by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

(1) 0,5% (piec¢ dziesigtych procenta) $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym -
gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionéw ztotych),

(2)  sumy kwoty 50.000,00 zt (piecdziesiat tysiecy ztotych) i 0,05% (pie¢ setnych procenta) $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionéw ztotych) - gdy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu
jest wyzsza niz 10.000.000,00 zt (dziesie¢ miliondw ztotych).

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (11), moga by¢ pokrywane z Aktywdéw Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej niz 0,5%
(piec¢ dziesigtych procenta) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

5. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie s3 pokrywane na zasadach okreslonych w ust. 2, pokrywa Towarzystwo
z wtasnych $rodkéw. W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000,00 zt (dwa miliony
ztotych), Towarzystwo pokrywa z wtasnych $rodkéw koszty Subfunduszu, o ktdérych mowa w ust. 2 pkt (5), (6), (8) i (9).

Art. 57
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
1. Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 0,5% (piec¢ dziesigtych procenta) od $redniej
rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za osiagniety wynik wynosi 0,1%
(jedna dziesiatg procenta) od Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie za zarzadzanie i wynagrodzenie za osiggniety wynik sg naliczane i wyptacane Towarzystwu wedtug zasad
wskazanych w art. 32.
Art. 58
Minimalna wysokos¢ wptaty
Pierwsza i kazda nastepna wptata do Subfunduszu tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz 0,01 zt (jeden
grosz).

Rozdziat 17. Santander PPK 2040
Art. 59
Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
3. Zdefiniowang Data Subfunduszu jest 2040 rok. Subfundusz przeznaczony jest dla 0séb urodzonych w latach 1978-1982.

Art. 60
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych oraz
zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zgodnie
z zasadami okreSlonymi w art. 22, art. 23 i art. 24 Czesci | Statutu.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac sie kryteriami doboru lokat okreslonymi w art. 25 Czesci | Statutu.

Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujac sie do zasad dywersyfikacji lokat okreslonych w art. 26
- art. 28 Czesci | Statutu.

4.  Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty, a takze po tym terminie,
Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w kolejnych przedziatach czasowych, wedtug ponizszych zasad:

(1) do dnia 31 grudnia 2019 roku udziat Czesci Udziatowe]j nie moze by¢ mniejszy niz 60% (szesc¢dziesiat procent) oraz nie
moze by¢ wiekszy niz 80% (osiemdziesigt procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 20% (dwadziescia procent) i wiekszy niz 40% (czterdziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu,

(2)  od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2029 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40%
(czterdziesci procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% (siedemdziesigt procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% (trzydziesci procent) oraz wiekszy niz 60% (szes¢dziesiat
procent) wartosci Aktywow Subfunduszu,

(3) od dnia 1 stycznia 2030 roku do dnia 31 grudnia 2034 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25%
(dwadziescia pie¢ procent) oraz nie moze byc¢ wiekszy niz 50% (piecdziesiat procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% (piecdziesigt procent) oraz wiekszy niz 75% (siedemdziesiat pie¢
procent) wartosci Aktywow Subfunduszu,
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(4) od dnia 1 stycznia 2035 roku do dnia 31 grudnia 2039 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10%
(dziesie¢ procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% (siedemdziesiat procent) oraz wiekszy niz 90% (dziewiecdziesiat procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej,

(5) oddnia 1 stycznia 2040 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15% (pietnascie procent), a udziat Czesci
Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% (osiemdziesiat pie¢ procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.
5. Dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek, ktore moga byc¢ zaciggane lub udzielane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
oraz warunki zawierania uméw z Depozytariuszem, zostaty okreslone w art. 29 i art. 30 Czesci | Statutu.

Art. 61
Rodzaje, maksymalna wysokosc, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz
1. Zzastrzezeniem ust. 2-5, koszty pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w wysokosci obliczanej w sposéb nastepujacy:
(1) w przypadku kosztéow dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku ostatniej dostepnej (z miesigca
poprzedzajacego miesigc ptatnosci) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu,
(2) w przypadku kosztéw zwigzanych wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu - sg one pokrywane w catosci
z Aktywow Subfunduszu,

(3)  w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (1), (2), (4) i (7), ktére zwigzane sg z transakcjami nabycia lub zbycia
sktadnikow Aktywow Funduszu - obcigzajg one Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie
sktadnikéw Aktywow Subfunduszu,

(4)  w przypadku kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz innych Subfunduszy, niebedacych kosztami,
o ktérych mowa w pkt (1) - (3) - na podstawie stosunku ostatniej dostepnej (z miesigca poprzedzajacego miesiac
ptatnosci) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu wszystkich
Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy.

2. Oprécz wynagrodzenia za zarzadzanie i za osiggniety wynik, o ktérych mowa w art. 62, Fundusz moze pokrywac z Aktywow
Subfunduszu nastepujace koszty:

(1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje
w ramach lokowania Aktywoéw Subfunduszu,

(2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywoéw
Subfunduszu,

(3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu,

(4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach
lokowania Aktywow Subfunduszu,

(5) wynagrodzenie Depozytariusza,
(6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikdéw Funduszu i Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,
(7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich
poniesienia wynika z przepisow prawa,
(8) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
(9)  koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa,
(10) koszty likwidacji Subfunduszu,
(11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.
3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (5) i (6), moga by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

(1) 0,5% (piec¢ dziesigtych procenta) $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym -
gdy Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000,00 zt (dziesie¢ miliondw ztotych),

(2)  sumy kwoty 50.000,00 zt (piecdziesiat tysiecy ztotych) i 0,05% (piec setnych procenta) Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionéw ztotych) - gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
jest wyzsza niz 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionéw ztotych).

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (11), moga by¢ pokrywane z Aktywdw Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej niz 0,5%
(piec¢ dziesiagtych procenta) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku.

5.  Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie s pokrywane na zasadach okreslonych w ust. 2, pokrywa Towarzystwo
z wtasnych $rodkéw. W okresie, w ktérym Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000,00 zt (dwa miliony
ztotych), Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkéw koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (5), (6), (8) i (9).

Art. 62
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 0,5% (pie¢ dziesigtych procenta) od $redniej
rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za osiggniety wynik wynosi 0,1%
(jedna dziesiata procenta) od Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

123



& Santander

2.

Fundusze Inwestycyjne

Wynagrodzenie za zarzadzanie i wynagrodzenie za osiggniety wynik sg naliczane i wyptacane Towarzystwu wedtug zasad
wskazanych w art. 32.
Art. 63
Minimalna wysokos¢ wptaty

Pierwsza i kazda nastepna wptata do Subfunduszu tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz 0,01 zt (jeden

grosz).
Rozdziat 18. Santander PPK 2045
Art. 64
Cel inwestycyjny Subfunduszu
1.  Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Zdefiniowanga Datg Subfunduszu jest 2045 rok. Subfundusz przeznaczony jest dla 0s6b urodzonych w latach 1983-1987.

Art. 65
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych oraz
zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zgodnie
z zasadami okreslonymi w art. 22, art. 23 i art. 24 Czesci | Statutu.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac sie kryteriami doboru lokat okreslonymi w art. 25 Czesci | Statutu.

Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujac sie do zasad dywersyfikacji lokat okreslonych w art. 26
- art. 28 Czesci | Statutu.

Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty, a takze po tym terminie
Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w kolejnych przedziatach czasowych, wedtug ponizszych zasad:

(1) do dnia 31 grudnia 2024 roku udziat Czesci Udziatowe]j nie moze by¢ mniejszy niz 60% (szes¢dziesigt procent) oraz nie
moze by¢ wiekszy niz 80% (osiemdziesigt procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 20% (dwadziescia procent) i wiekszy niz 40% (czterdziesci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu,

(2) od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2034 roku udziat Czesci Udziatowe]j nie moze by¢ mniejszy niz 40%
(czterdziesci procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% (siedemdziesigt procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% (trzydziesci procent) oraz wiekszy niz 60% (szes$cdziesigt
procent) wartosci Aktywow Subfunduszu,

(3) od dnia 1 stycznia 2035 roku do dnia 31 grudnia 2039 roku udziat Czesci Udziatowe]j nie moze by¢ mniejszy niz 25%
(dwadziescia piec procent) oraz nie moze by¢ wigkszy niz 50% (piecdziesiat procent) wartosci Aktywow Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% (piecdziesiat procent) oraz wiekszy niz 75% (siedemdziesiat pie¢
procent) wartosci Aktywow Subfunduszu,

(4) od dnia 1 stycznia 2040 roku do dnia 31 grudnia 2044 roku udziat Czesci Udziatowe]j nie moze by¢ mniejszy niz 10%
(dziesie¢ procent) oraz nie moze by¢ wigkszy niz 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% (siedemdziesiat procent) oraz wiekszy niz 90% (dziewiecdziesigt procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej,

(5) oddnia 1 stycznia 2045 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15% (pietnascie procent), a udziat Czesci
Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% (osiemdziesigt piec procent) wartoséci Aktywdw Subfunduszu.

Dopuszczalna wysokos¢ kredytéw i pozyczek, ktére moga by¢ zaciggane lub udzielane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

oraz warunki zawierania uméw z Depozytariuszem, zostaty okreslone w art. 29 i art. 30 Czesci | Statutu.

Art. 66
Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz

Z zastrzezeniem ust. 2-5, koszty pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszu w wysokosci obliczanej w sposéb nastepujacy:

(1) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku ostatniej dostepnej (z miesigca
poprzedzajacego miesiagc ptatnosci) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu,

(2) w przypadku kosztéw zwigzanych wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu - sg one pokrywane w catosci
z Aktywow Subfunduszu,

(3) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (1), (2), (4) i (7), ktére zwigzane sa z transakcjami nabycia lub zbycia
sktadnikéw Aktywéw Funduszu - obcigzaja one Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie
sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

(4)  w przypadku kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz innych Subfunduszy, niebedacych kosztami,
o ktérych mowa w pkt (1) - (3) - na podstawie stosunku ostatniej dostepnej (z miesigca poprzedzajacego miesiac
ptatnosci) Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu wszystkich
Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy.

Oprécz wynagrodzenia za zarzadzanie i za osiggniety wynik, o ktérych mowa w art. 67, Fundusz moze pokrywac z Aktywow
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Subfunduszu nastepujace koszty:

(1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajgc transakcje
w ramach lokowania Aktywo6w Subfunduszu,

(2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywoéw
Subfunduszu,

(3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu,

(4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach
lokowania Aktywow Subfunduszu,

(5)  wynagrodzenie Depozytariusza,
(6)  koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu i Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

(7)  podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich
poniesienia wynika z przepisow prawa,

(8) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
(9)  koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa,
(10) koszty likwidacji Subfunduszu,
(17) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.
3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (5) i (6), moga by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

(1) 0,5% (pie¢ dziesigtych procenta) $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym -
gdy Wartosc¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionéw ztotych),

(2)  sumy kwoty 50.000,00 zt (piecdziesiat tysiecy ztotych) i 0,05% (pie¢ setnych procenta) Sredniej Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000,00 zt (dziesie¢ miliondw ztotych) — gdy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu
jest wyzsza niz 10.000.000,00 zt (dziesie¢ miliondw ztotych).

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (11), moga by¢ pokrywane z Aktywédw Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,5%
(pie¢ dziesiagtych procenta) Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku.

5. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie s pokrywane na zasadach okreSlonych w ust. 2, pokrywa Towarzystwo
z wtasnych $rodkéw. W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000,00 zt (dwa miliony
ztotych), Towarzystwo pokrywa z wtasnych $rodkéw koszty Subfunduszu, o ktdérych mowa w ust. 2 pkt (5), (6), (8) i (9).

Art. 67
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
1.  Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 0,5% (pie¢ dziesigtych procenta) od $redniej
rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za osiagniety wynik wynosi 0,1%
(jedna dziesiata procenta) od Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
2. Wynagrodzenie za zarzadzanie i wynagrodzenie za osiggniety wynik sg naliczane i wyptacane Towarzystwu wedtug zasad
wskazanych w art. 32.
Art. 68
Minimalna wysokos$¢ wptaty
Pierwsza i kazda nastepna wptata do Subfunduszu tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz 0,01 zt (jeden
grosz).

Rozdziat 19. Santander PPK 2050
Art. 69
Cel inwestycyjny Subfunduszu
1.  Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
3. Zdefiniowang Data Subfunduszu jest 2050 rok. Subfundusz przeznaczony jest dla oséb urodzonych w latach 1988-1992.

Art. 70
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych oraz
zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zgodnie
z zasadami okreslonymi w art. 22, art. 23 i art. 24 Czesci | Statutu.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac sie kryteriami doboru lokat okreslonymi w art. 25 Czesci | Statutu.

3. Zzastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujac sie do zasad dywersyfikacji lokat okreslonych w art. 26
- art. 28 Czesci | Statutu.

4.  Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty, a takze po tym terminie
Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w kolejnych przedziatach czasowych, wedtug ponizszych zasad:

(1) do dnia 31 grudnia 2029 roku udziat Czesci Udziatowe]j nie moze by¢ mniejszy niz 60% (szesc¢dziesiat procent) oraz nie
moze by¢ wiekszy niz 80% (osiemdziesiat procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze
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by¢ mniejszy niz 20% (dwadzieScia procent) i wiekszy niz 40% (czterdziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu,

(2)  od dnia 1 stycznia 2030 roku do dnia 31 grudnia 2039 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40%
(czterdziesci procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% (siedemdziesigt procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% (trzydziesci procent) oraz wiekszy niz 60% (sze$cdziesiat
procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

(3) od dnia 1 stycznia 2040 roku do dnia 31 grudnia 2044 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25%
(dwadziescia pie¢ procent) oraz nie moze byc¢ wiekszy niz 50% (piecdziesigt procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% (piec¢dziesiat procent) oraz wiekszy niz 75% (siedemdziesiat piec
procent) warto$ci Aktywoéw Subfunduszu,

(4) od dnia 1 stycznia 2045 roku do dnia 31 grudnia 2049 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10%
(dziesie¢ procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% (siedemdziesiat procent) oraz wiekszy niz 90% (dziewiecdziesiat procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej,

(5)  oddnia 1 stycznia 2050 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15% (pietnascie procent), a udziat Czesci
Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% (osiemdziesiat pie¢ procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.

5. Dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek, ktére moga byc¢ zaciggane lub udzielane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
oraz warunki zawierania uméw z Depozytariuszem, zostaty okreslone w art. 29 i art. 30 Czesci | Statutu.

Art. 71
Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz
1. Zzastrzezeniem ust. 2-5, koszty pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w wysokosci obliczanej w sposéb nastepujacy:

(1) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku ostatniej dostepnej (z miesigca
poprzedzajgcego miesigc ptatnosci) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu,

(2) w przypadku kosztéw zwigzanych wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu - sg one pokrywane w catosci
z Aktywow Subfunduszu,

(3)  w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (1), (2), (4) i (7), ktére zwigzane sg z transakcjami nabycia lub zbycia
sktadnikow Aktywoéw Funduszu - obcigzajg one Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie
sktadnikéw Aktywow Subfunduszu,

(4)  w przypadku kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz innych Subfunduszy, niebedacych kosztami,
o ktérych mowa w pkt (1) - (3) - na podstawie stosunku ostatniej dostepnej (z miesigca poprzedzajacego miesiac
ptatnosci) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu wszystkich
Subfunduszy, ktoérych koszt dotyczy.

2. Oprécz wynagrodzenia za zarzadzanie i za osiggniety wynik, o ktérych mowa w art. 72, Fundusz moze pokrywac z Aktywow
Subfunduszu nastepujace koszty:

(1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje
w ramach lokowania Aktywoéw Subfunduszu,

(2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywéw
Subfunduszu,

(3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

(4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach
lokowania Aktywow Subfunduszu,

(5)  wynagrodzenie Depozytariusza,
(6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikdéw Funduszu i Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,
(7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowiazek ich
poniesienia wynika z przepisow prawa,
(8) koszty ogtoszen wymaganych w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu, postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
(9)  koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa,
(10) koszty likwidacji Subfunduszu,
(17) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.
3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (5) i (6), moga by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

(1) 0,5% (pie¢ dziesigtych procenta) Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym -
gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionéw ztotych),

(2)  sumy kwoty 50.000,00 zt (piecdziesiat tysiecy ztotych) i 0,05% (piec setnych procenta) Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionéw ztotych) - gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
jest wyzsza niz 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionéw ztotych).
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4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (11), moga by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,5%
(piec¢ dziesiagtych procenta) Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku.

5. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg pokrywane na zasadach okreSlonych w ust. 2, pokrywa Towarzystwo
z wtasnych $rodkéw. W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000,00 zt (dwa miliony
ztotych), Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkéw koszty Subfunduszu, o ktdérych mowa w ust. 2 pkt (5), (6), (8) i (9).

Art. 72
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
1. Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 0,5% (piec¢ dziesigtych procenta) od $redniej
rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za osiggniety wynik wynosi 0,1%
(jedna dziesiata procenta) od Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie za zarzadzanie i wynagrodzenie za osiggniety wynik sg naliczane i wyptacane Towarzystwu wedtug zasad
wskazanych w art. 32.
Art. 73
Minimalna wysokos¢ wptaty
Pierwsza i kazda nastepna wptata do Subfunduszu tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz 0,01 zt (jeden
grosz).
Rozdziat 20. Santander PPK 2055

Art. 74
Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
3. Zdefiniowanga Datg Subfunduszu jest 2055 rok. Subfundusz przeznaczony jest dla oséb urodzonych w latach 1993-1997.

Art. 75
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
1. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych oraz
zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zgodnie
z zasadami okreslonymi w art. 22, art. 23 i art. 24 Czesci | Statutu.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac sie kryteriami doboru lokat okreslonymi w art. 25 Czesci | Statutu.

Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujac sie do zasad dywersyfikacji lokat okreslonych w art. 26
- art. 28 Czesci | Statutu.

4.  Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty, a takze po tym terminie
Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w kolejnych przedziatach czasowych, wedtug ponizszych zasad:

(1) do dnia 31 grudnia 2034 roku udziat Czesci Udziatowe]j nie moze by¢ mniejszy niz 60% (szesc¢dziesiat procent) oraz nie
moze by¢ wiekszy niz 80% (osiemdziesiat procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 20% (dwadziescia procent) i wiekszy niz 40% (czterdziesci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu,

(2)  od dnia 1 stycznia 2035 roku do dnia 31 grudnia 2044 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40%
(czterdziesci procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% (siedemdziesigt procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% (trzydziesci procent) oraz wiekszy niz 60% (sze$cdziesiat
procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu,

(3) od dnia 1 stycznia 2045 roku do dnia 31 grudnia 2049 roku udziat Czesci Udziatowe]j nie moze by¢ mniejszy niz 25%
(dwadziescia pie¢ procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% (piec¢dziesiat procent) wartosci Aktywow Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% (piecdziesiat procent) oraz wiekszy niz 75% (siedemdziesiat pie¢
procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu,

(4) od dnia 1 stycznia 2050 roku do dnia 31 grudnia 2054 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10%
(dziesie¢ procent) oraz nie moze by¢ wigkszy niz 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% (siedemdziesiat procent) oraz wiekszy niz 90% (dziewiecdziesiat procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej,

(5)  od dnia 1 stycznia 2055 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15% (pietnascie procent), a udziat Czesci
Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% (osiemdziesiat pie¢ procent) wartoséci Aktywdw Subfunduszu.
5. Dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek, ktére moga by¢ zaciggane lub udzielane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
oraz warunki zawierania uméw z Depozytariuszem, zostaty okreslone w art. 29 i art. 30 Czesci | Statutu.

Art. 76
Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz
1. Zzastrzezeniem ust. 2-5, koszty pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu, w wysokosci obliczanej w sposéb nastepujacy:

(1) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku ostatniej dostepnej (z miesigca
poprzedzajacego miesigc ptatnosci) Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu,

(2)  w przypadku kosztéw zwigzanych wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu - sg one pokrywane w catosci
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z Aktywow Subfunduszu,

(3)  w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (1), (2), (4) i (7), ktdre zwigzane sg z transakcjami nabycia lub zbycia
sktadnikéw Aktywow Funduszu - obcigzajg one Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie
sktadnikéw Aktywow Subfunduszu,

(4)  w przypadku kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz innych Subfunduszy, niebedacych kosztami,
o ktérych mowa w pkt (1) - (3) - na podstawie stosunku ostatniej dostepnej (z miesigca poprzedzajgcego miesiac
ptatnosci) Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu wszystkich
Subfunduszy, ktoérych koszt dotyczy.

2. Oprécz wynagrodzenia za zarzadzanie i za osiggniety wynik, o ktérych mowa w art. 77, Fundusz moze pokrywac z Aktywow

Subfunduszu nastepujace koszty:

(1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje
w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

(2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywoéw
Subfunduszu,

(3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu,

(4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu,

(5)  wynagrodzenie Depozytariusza,

(6)  koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw Funduszu i Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

(7)  podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich
poniesienia wynika z przepisow prawa,

(8) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,

(9)  koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa,

(10) koszty likwidacji Subfunduszu,

(171) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (5) i (6), moga by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

(1) 0,5% (pie¢ dziesigtych procenta) $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym -
gdy Wartosc¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionéw ztotych),

(2)  sumy kwoty 50.000,00 zt (piecdziesiat tysiecy ztotych) i 0,05% (pie¢ setnych procenta) Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000,00 zt (dziesie¢ miliondw ztotych) - gdy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu
jest wyzsza niz 10.000.000,00 zt (dziesie¢ miliondw ztotych).

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (11), moga by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,5%

(pie¢ dziesiagtych procenta) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku.

5. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sa pokrywane na zasadach okreSlonych w ust. 2, pokrywa Towarzystwo
z wtasnych srodkow. W okresie, w ktdrym Wartos$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000,00 zt (dwa miliony
ztotych), Towarzystwo pokrywa z wtasnych $rodkéw koszty Subfunduszu, o ktdérych mowa w ust. 2 pkt (5), (6), (8) i (9).

Art. 77
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem

1. Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 0,5% (pie¢ dziesigtych procenta) od Sredniej
rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za osiggniety wynik wynosi 0,1%
(jedna dziesiata procenta) od Sredniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie za zarzadzanie i wynagrodzenie za osiggniety wynik sa naliczane i wyptacane Towarzystwu, wedtug zasad
wskazanych w art. 32.
Art. 78
Minimalna wysokosc¢ wptaty
Pierwsza i kazda nastepna wptata do Subfunduszu tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz 0,01 zt (jeden
grosz).
Rozdziat 21. Santander PPK 2060
Art. 79
Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
3. Zdefiniowanga Datg Subfunduszu jest 2060 rok. Subfundusz przeznaczony jest dla os6b urodzonych w latach 1998-2002.

Art. 80
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
1. Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych oraz
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zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zgodnie
z zasadami okresSlonymi w art. 22, art. 23 i art. 24 Czesci | Statutu.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac sie kryteriami doboru lokat okreslonymi w art. 25 Czesci | Statutu.

3. Zzastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujac sie do zasad dywersyfikacji lokat okreslonych w art. 26
- art. 28 Czesci | Statutu.

4.  Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty, a takze po tym terminie
Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w kolejnych przedziatach czasowych, wedtug ponizszych zasad:

(1) do dnia 31 grudnia 2039 roku udziat Czesci Udziatowe]j nie moze by¢ mniejszy niz 60% (szesc¢dziesiat procent) oraz nie
moze by¢ wiekszy niz 80% (osiemdziesigt procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 20% (dwadziescia procent) i wiekszy niz 40% (czterdziesci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu,

(2)  od dnia 1 stycznia 2040 roku do dnia 31 grudnia 2049 roku udziat Czesci Udziatowe]j nie moze by¢ mniejszy niz 40%
(czterdziesci procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% (siedemdziesigt procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% (trzydziesci procent) oraz wiekszy niz 60% (szes$¢dziesiat
procent) wartosci Aktywow Subfunduszu,

(3) od dnia 1 stycznia 2050 roku do dnia 31 grudnia 2054 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25%
(dwadziescia piec procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% (piec¢dziesiagt procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% (piec¢dziesigt procent) oraz wigkszy niz 75% (siedemdziesiat pie¢
procent) wartosci Aktywow Subfunduszu,

(4) od dnia 1 stycznia 2055 roku do dnia 31 grudnia 2059 roku udziat Czesci Udziatowe]j nie moze by¢ mniejszy niz 10%
(dziesie¢ procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% (siedemdziesiat procent) oraz wiekszy niz 90% (dziewiecdziesiat procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej,

(5) oddnia 1 stycznia 2060 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wigkszy niz 15% (pietnascie procent), a udziat Czesci
Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% (osiemdziesigt pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.
5. Dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek, ktére moga byc¢ zaciggane lub udzielane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
oraz warunki zawierania uméw z Depozytariuszem, zostaty okreslone w art. 29 i art. 30 Czesci | Statutu.

Art. 81
Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz
1. Zzastrzezeniem ust. 2-5, koszty pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w wysokosci obliczanej w sposob nastepujacy:

(1) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku ostatniej dostepnej (z miesigca
poprzedzajacego miesigc ptatnosci) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu,

(2)  w przypadku kosztéw zwigzanych wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu - sg one pokrywane w catosci
z Aktywow Subfunduszu,

(3) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (1), (2), (4) i (7), ktére zwigzane sa z transakcjami nabycia lub zbycia
sktadnikéw Aktywoéw Funduszu - obcigzajg one Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie
sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

(4)  w przypadku kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz innych Subfunduszy, niebedacych kosztami,
o ktérych mowa w pkt (1) - (3) - na podstawie stosunku ostatniej dostepnej (z miesigca poprzedzajacego miesiac
ptatnosci) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu wszystkich
Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy.

2. Oprécz wynagrodzenia za zarzadzanie i za osiggniety wynik, o ktérych mowa w art. 82, Fundusz moze pokrywac z Aktywow
Subfunduszu nastepujace koszty:

(1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje
w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

(2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywoéw
Subfunduszu,

(3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu,

(4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu,

(5) wynagrodzenie Depozytariusza,
(6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikdéw Funduszu i Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

(7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich
poniesienia wynika z przepiséw prawa,

(8) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
(9)  koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa,
(10) koszty likwidacji Subfunduszu,
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(17) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.
3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (5) i (6), moga by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu do wysokosci:

(1) 0,5% (piec¢ dziesigtych procenta) $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym -
gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionéw ztotych),

(2)  sumy kwoty 50.000,00 zt (piec¢dziesiat tysiecy ztotych) i 0,05% (pie¢ setnych procenta) Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionédw ztotych) - gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
jest wyzsza niz 10.000.000,00 zt (dziesie¢ miliondw ztotych).

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (11), moga by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,5%
(piec¢ dziesiagtych procenta) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

5. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg pokrywane na zasadach okreslonych w ust. 2, pokrywa Towarzystwo
z wtasnych $rodkéw. W okresie, w ktérym Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000,00 zt (dwa miliony
ztotych), Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkéw koszty Subfunduszu, o ktdérych mowa w ust. 2 pkt (5), (6), (8) i (9).

Art. 82
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
1. Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 0,5% (piec¢ dziesigtych procenta) od $redniej
rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za osiggniety wynik wynosi 0,1%
(jedna dziesiata procenta) od Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie za zarzadzanie i wynagrodzenie za osiaggniety wynik sg naliczane i wyptacane Towarzystwu wedtug zasad
wskazanych w art. 32.
Art. 83
Minimalna wysokos¢ wptaty
Pierwsza i kazda nastepna wptata do Subfunduszu tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz 0,01 zt (jeden
grosz).

Rozdziat 22. Santander PPK 2065
Art. 84
Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Zdefiniowanga Data Subfunduszu jest 2065 rok. Subfundusz przeznaczony jest dla 0s6b urodzonych w latach 2003-2007.

Art. 85
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych oraz
zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zgodnie
z zasadami okreSlonymi w art. 22, art. 23 i art. 24 Czesci | Statutu.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac sie kryteriami doboru lokat okreslonymi w art. 25 Czesci | Statutu.

Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujac sie do zasad dywersyfikacji lokat okreslonych w art. 26
- art. 28 Czesci | Statutu.

4.  Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty, a takze po tym terminie
Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w kolejnych przedziatach czasowych, wedtug ponizszych zasad:

(1) do dnia 31 grudnia 2044 roku udziat Czesci Udziatowe]j nie moze by¢ mniejszy niz 60% (szes¢dziesigt procent) oraz nie
moze by¢ wiekszy niz 80% (osiemdziesiat procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 20% (dwadziescia procent) i wiekszy niz 40% (czterdziesci procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

(2)  od dnia 1 stycznia 2045 roku do dnia 31 grudnia 2054 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40%
(czterdziesci procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% (siedemdziesigt procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% (trzydziesci procent) oraz wiekszy niz 60% (szes¢dziesiat
procent) wartosci Aktywow Subfunduszu,

(3) od dnia 1 stycznia 2055 roku do dnia 31 grudnia 2059 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25%
(dwadziescia pie¢ procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% (piec¢dziesiat procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% (piecdziesigt procent) oraz wiekszy niz 75% (siedemdziesiat pie¢
procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

(4) od dnia 1 stycznia 2060 roku do dnia 31 grudnia 2064 roku udziat Czesci Udziatowe]j nie moze by¢ mniejszy niz 10%
(dziesie¢ procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% (siedemdziesiat procent) oraz wiekszy niz 90% (dziewiecdziesiat procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej,

(5)  od dnia 1 stycznia 2065 roku udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15% (pietnascie procent), a udziat Czesci
Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% (osiemdziesiat pie¢ procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.
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5. Dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek, ktore moga by¢ zaciggane lub udzielane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
oraz warunki zawierania umow z Depozytariuszem, zostaty okreslone w art. 29 i art. 30 Czesci | Statutu.

Art. 86
Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz
1. Zzastrzezeniem ust. 2-5, koszty pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w wysokosci obliczanej w sposéb nastepujacy:

(1) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku ostatniej dostepnej (z miesigca
poprzedzajacego miesigc ptatnosci) Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu,

(2) w przypadku kosztéw zwigzanych wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu - sg one pokrywane w catosci
z Aktywow Subfunduszu,

(3)  w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (1), (2), (4) i (7), ktére zwigzane sg z transakcjami nabycia lub zbycia
sktadnikéw Aktywow Funduszu - obcigzajg one Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie
sktadnikéw Aktywow Subfunduszu,

(4)  w przypadku kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz innych Subfunduszy, niebedacych kosztami,
o ktérych mowa w pkt (1) - (3) - na podstawie stosunku ostatniej dostepnej (z miesigca poprzedzajacego miesiac
ptatnosci) Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu wszystkich
Subfunduszy, ktoérych koszt dotyczy.

2. Oprécz wynagrodzenia za zarzadzanie i za osiggniety wynik, o ktérych mowa w art. 87, Fundusz moze pokrywac z Aktywow

Subfunduszu nastepujace koszty:

(1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje
w ramach lokowania Aktywoéw Subfunduszu,

(2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywéw
Subfunduszu,

(3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu,

(4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach
lokowania Aktywow Subfunduszu,

(5)  wynagrodzenie Depozytariusza,

(6)  koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu i Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

(7) podatki i optaty, wymagane w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich
poniesienia wynika z przepisow prawa,

(8) koszty ogtoszen wymaganych w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu, postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,

(9)  koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa,

(10) koszty likwidacji Subfunduszu,

(11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (5) i (6), moga by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu do wysokosci:

(1) 0,5% (pie¢ dziesiatych procenta) Sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym -
gdy Wartosc¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionéw ztotych),

(2)  sumy kwoty 50.000,00 zt (piecdziesiat tysiecy ztotych) i 0,05% (pie¢ setnych procenta) Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, ponad kwote 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionéw ztotych) - gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
jest wyzsza niz 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionéw ztotych).

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (11), moga by¢ pokrywane z Aktywdw Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,5%

(pie¢ dziesiagtych procenta) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku.

5.  Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie s pokrywane na zasadach okreslonych w ust. 2, pokrywa Towarzystwo
z wtasnych $rodkéw. W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000,00 zt (dwa miliony
ztotych), Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkéw koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (5), (6), (8) i (9).

Art. 87
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
1.  Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 0,5% (pie¢ dziesigtych procenta) od $redniej
rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za osiggniety wynik wynosi 0,1%
(jedna dziesiata procenta) od Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie za zarzadzanie i wynagrodzenie za osiggniety wynik sg naliczane i wyptacane Towarzystwu wedtug zasad
wskazanych w art. 32.

Art. 88
Minimalna wysokos¢ wptaty
Pierwsza i kazda nastepna wptata do Subfunduszu tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz 0,01 zt (jeden
grosz).
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