Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Uzasadnieniem takiego zachowania byty
dane o mocnym wyprzedaniu rynkowym
oraz skrajnie negatywnym nastawieniu
inwestorow instytucjonalnych, ktore
zbiegty sie w czasie z wczesniejszymi
gtosami ONZ i MFW o zaprzestanie
podnoszenia stép procentowych z uwagi
na bardzo negatywny wptyw na reszte
Swiatowej gospodarki. Mozna byto
zauwazyc, ze rynek doszedt do momentu,
gdy wiekszosc ztych informacji zostata juz
wyceniona i inwestorzy zamykali krotkie

pozycje.

Duzo dziato sie na arenie politycznej

w Wielkiej Brytanii. Najpierw wybrany
zostat nowy minister finansow, ktory
ogtosit zwrot w polityce fiskalnej,

a ostatecznie do dymisji podata sie Premier
Lis Truss, ktorg na stanowisku zastapit
Rishi Sunak.
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Pazdziernik byt dobrym miesigcem na
GPW w Warszawie. Rada Polityki
Pienieznej wstrzymata cykl podwyzek stop
procentowych, a dodatkowo inwestorzy
miedzynarodowi liczyli na ztagodzenie
narracji Fed w zakresie dalszego
zaciesniania monetarnego. Jednoczesnie
tagodna pogoda, spadajace ceny gazu
ziemnego i wysokie wypetnienie
magazynow surowca spowodowaty spadki
cen kontraktdéw terminowych na energie
elektryczna, co tagodzi obawy o pogtebienie
kryzysu energetycznego. Wszystkie te
czynniki przetozyty sie na zwiekszony
optymizm w zakresie wyceny
ryzykownych aktywoéw i wspieraty
notowania polskich akgji.

W pazdzierniku rentownosci w USA silnie
wazrosty, za to w Niemczech byty dos¢
stabilne.
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Europejski Bank Centralny zdecydowat sie
na podwyzke stop i nie byta to ostatnia
podwyzka w tym cyklu zaciesniania.
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W Polsce rentownosc 10-letnich obligacji
skarbowych w ujeciu miesiecznym bardzo
silnie wzrosta.
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Dane makroekonomiczne opublikowane
w ostatnim miesigcu nie byty zaskakujace.
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W pazdzierniku nastgpito przesilenie na
rynkach akcyjnych i dokonat sie zwrot
nastawienia inwestorow. Od poczatku
miesiaca obserwowalismy stabe dane
makroekonomiczne swiadczace

0 spowolnieniu gospodarczym.

STOPY PROCENTOWE

W ,The Wall Street Journal” ukazat sie
artykut, ktory dodat argumentow stronie
kupujacej. Dziennikarz twierdzit, ze Fed
moze podniesc stopy o 75 punktow
bazowych w listopadzie, ale jednoczesnie
ma zasygnalizowac mniejsza podwyzke

w grudniu (co sie faktycznie wydarzyto).
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W konsekwencji powyzszych wydarzen
globalny indeks akgji rynkdw rozwinietych
MSCI ACWI wzrost o prawie 6%, podczas
gdy indeks zrzeszajacy rynki wschodzace
MSCI EM spadt ponad 3%. Tak duza
dysproporcja w stopach zwrotu byta
podyktowana mocnym wyprzedawaniem
na rynkach w Chinach. Inwestorzy
negatywnie ocenili gtowne przestania

z XX Zjazdu Komunistycznej Partii Chin.
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W strefie euro indeksy koniunktury
w pazdzierniku spadty, cho¢ byty zgodne
z oczekiwaniami.
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Odczyt PKB za 3. kwartat byt zgodny
Z prognozami.

Raport z rynku pracy za pazdziernik byt
lepszy od oczekiwan, zarowno pod
wzgledem utworzonych miejsc pracy,
jak i ptac.
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Ankieta PMI wskazuje pogorszenie sie
nastrojow w kontrascie do w miare dobrej
sytuacji biezacej. Sytuacja na rynku pracy
pozostata dobra.
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Czare goryczy przelaty dane o inflacji
konsumenckiej w USA, ktora okazata sie
wyzsza od oczekiwan i przesuneta
jeszcze bardziej w gore oczekiwania,
co do ostatecznych poziomow stop
procentowych w USA. Okazato sie to
punktem zwrotnym na rynkach, ktore
poczatkowo zareagowaty bardzo
negatywnie, by finalnie zamknac sie na
sporych plusach (S&P 500 wzrost tego
dnia o 2,6%).
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W USA ruszyt sezon publikacji wynikow
za 3. kwartat. Stabo w stosunku do
oczekiwan rynkowych wypadty wyniki
gigantow Big Techu, ktére znaczaco
wptywaty na nastroje inwestorow.
Pozytywnie zaskakiwaty spotki starej
ekonomii — banki, spotki energetyczne,
jednostki uzytecznosci publicznej,
producenci dobr pierwszego rzedu.

Na rynkach surowcowych, po mocnych
spadkach w poprzednim miesigcu, tym
razem ropa typu Brent zaliczyta wzrost.
Mielismy natomiast do czynienia z mocnymi
spadkami cen gazu i energii elektrycznej,
ktére powinny tagodzic presje inflacyjna
w kolejnych miesigcach.
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Sposréd sektorow reprezentowanych na
GPW najlepiej poradzit sobie indeks
WIG-Banki. Byt to pierwszy wzrostowy
miesigc dla indeksu od rozpoczecia
rosyjskiej inwazji na Ukraine. Notowania
czesciowo odreagowaty wczesniejsze
wysokie spadki, ktore dyskontowaty
m.in. ryzyko recesji gospodarczej,
wakacje kredytowe oraz rosnaca liczbe
spraw sadowych zwigzanych z kredytami
we frankach szwajcarskich.
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Dane inflacyjne m.in. z Francji, Niemiec
i Wtoch byty sporo powyzej oczekiwan.

INFLACJA HICP

INFLACJA BAZOWA

W USA odczyty indeksow koniunktury

w przemysle byty lepsze niz w Europie,
ale w ustugach PMI wskazywat na gorsza
sytuacje. Inflacja CPI we wrzesniu
zanotowata wyzsza dynamike niz
oczekiwano, wyzsza byta tez dynamika
inflacji bazowe;.
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W pazdzierniku Rada Polityki Pienieznej
zadecydowata o utrzymaniu stép na
niezmienionym poziomie. Listopadowa
projekcja inflacyjna NBP moze przesadzic
o tym, czy bedzie to koniec cyklu.

RPP

Inflacja byta w miare zgodna

z oczekiwaniami. Do wzrostu wskaznika
inflacji, oprécz nadal wysokich dynamik
cen energii, dotozyty sie silnie rosnace
ceny Zywnosci.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Warto$¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki
uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikdw ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie
w prospektach informacyjnych, kluczowych informacjach dla inwestorow oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutorow funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie
informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4). Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktore
moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwosciag straty przynajmniej
czesci wptaconych srodkow. Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie
aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze byc¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
2022 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa Santander i logo
,ptomien” sg zarejestrowanymi znakami towarowymi.
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