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Komentarz specjalny — koronawirus

Dzi$ na Swiecie mimo braku bardzo istotnych zmian w odczytach makro — nieco mniej optymizmu.
Na sSwiatowych gietdach mieszane wyniki, a na warszawskim parkiecie w momencie pisania
komentarza notujemy spadki.

Nadal najwazniejszym czynnikiem decydujagcym o wzrostach lub spadkach na swiatowych
gieldach jest sytuacja zwigzana z koronawirusem. Wszystkie dziatania majace na celu
niwelowanie konsekwencji zamkniecia gospodarek schodza na drugi plan, jesli dane dotyczace
zachorowan staja sie mniej optymistyczne.

A tymczasem Niemiec naptynety niepokojace informacje o wzroscie wspoétczynnika reprodukcji
wirusa (wedfug opublikowanego w niedziele, 10 maja, raportu Instytutu imienia Roberta Kocha,
jedna osoba zarazona zaraza wiecej niz jedng osobe, a na poczagtku maja wskaznik ten wynosit
ponizej 1) co moze sugerowac zblizajgcy sie drugg fale zachorowan. By¢ moze odpowiedzialne sg
luzowania obostrzen, ale jak zaznaczyt Instytut, na razie trudno oceni¢, czy wzrost wskaznika
przetozy sie na wzrost liczby nowych infekcji. Dynamika zachorowan wrosta takze w Korei
Potudniowej.

Jednoczes$nie niewatpliwie potrzeba powrotu do normalnosci jest bardzo silna, zatem za moment
moze powrdci¢ wiekszy optymizm spowodowany np. ostatnimi doniesieniami ze Francja, Wiochy
i Wielka Brytania odnotowaty najmniejszg liczbe zgonéw od marca.

Warto takie pamietaé, ze rowniez dane makro — cho¢ nie sg najlepsze - wspierajg optymistow.
Jak pisalismy w pigtek — w USA zatrudnienie w sektorze pozarolniczym w USA spadto w kwietniu o
20,5 min osob, czyli stopa bezrobocia wzrosta do 14,7% (z 4,4% w marcu). Jednak prognozy byty
gorsze, a ponadto szczegdty odczytu sg bardziej optymistyczne. Wiekszo$é oséb tracacych prace —
16,2 min — byta na czasowych zwolnieniach, a tylko 1 mIn oséb trwale stracito prace. Co wiecej,
czesc¢ tych danych napedzana jest zwiekszeniem zasitku dla bezrobotnych (de facto nastgpito niemal
wyréwnanie go z poziomem sredniego tygodniowego wynagrodzenia). Osoby o nizszych ptacach
przeszty na zasitki, co widac¢ tez w dynamice ptac.
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Inng optymistyczna dang ostatnich dni byta sprzedaz samochodéw w Chinach, ktéra w kwietniu
wzrosta o 4% r/r. Potwierdza to ozywienie chifiskiej gospodarki po zamknieciu zwigzanym z
koronawirusem i daje nadzieje na podobny scenariusz w innych krajach.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytgczng podstawag podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowaé wiecej niz 35% aktywdw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
stronie SantanderTFl.pl i u dystrybutoréw funduszy.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z
najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze Zzrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg
ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych
wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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