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Komentarz specjalny — koronawirus

Dzi$ na Swiecie i w Polsce inwestorzy z optymizmem patrza w przysztosé. Wzrosty na rynku ropy
naftowej w potaczeniu z kolejnymi krokami w kierunku zniesienia ,lockdownu” powoduja, ze
wiekszos¢ indeksow gietdowych rosnie.

Co prawda najnowszy raport dotyczacy bezrobotnych w USA nie jest optymistyczny, ale inwestorzy
spodziewali sie takich, a nawet gorszych wynikéw. Stopa bezrobocia (poza rolnictwem) w USA
wyniosta w kwietniu 14,7%, jak podat Departament Pracy, ale inwestorzy spodziewali sie nawet 16%.

Informacja podsycajacg rynkowy optymizm s3 informacje o konstruktywnej rozmowie
telefonicznej miedzy osobami biorgcymi udziat w negocjacjach handlowych na linii USA — Chiny.
Strony zobowigzaty sie do ,,stworzenia przyjaznego srodowiska”, by wypetni¢ postanowienia umowy
handlowej. Depesze mdéwig takze o ,zaciesnieniu wspdtpracy” w tematach gospodarczych. To
znakomita wiadomos¢ dla rynkow akgiji.

Za oceanem rosng takze nadzieje, ze FED moze zdecydowad sie na wprowadzenie ujemnych stép
procentowych. A tymczasem kolejne banki centralne obnizajg stopy procentowe by poméc
gospodarce. Decyzje w tym zakresie ogtosity Czechy i Norwegia. Dotychczasowe ruchy w tym
zakresie byty skuteczne, szczegdlnie w potfgczeniu ze znoszeniem obostrzed zwigzanych z
koronawirusem.

Tymczasem w Polsce Pawet Borys, szef PFR napisat na twitterze: "W zwigzku z duzym popytem od
inwestoréow (...) sprzedaliSmy coronaobligacje na walke z COVID19 o wartosci 18,5 mid zt po
atrakcyjnym koszcie 1,625 proc." To dobra informacja dla polskich przedsiebiorcéw, poniewaz
srodki pozyskane przez PFR z emisji zostang w catosci przeznaczone na realizacje rzagdowego
programu wsparcia finansowego przedsiebiorcow w zwigzku z negatywnymi skutkami pandemii.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytagczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywéw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Pahstwa lub Narodowy Bank Polski.
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Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
stronie SantanderTFl.pl i u dystrybutoréw funduszy.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposdb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z
najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg
ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszga odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych
wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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