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Komentarz specjalny — koronawirus

Cho¢ wczoraj wieczorem handel na Wall Street zakorczyt sie spadkiem (pomimo catkiem nieztych
wynikéw finansowych spétki Alphabet), dzis na gietdach kréluje optymizm.

Dobrych nastrojow nie zburzyta nawet decyzja agencji Fitch (poza regularnym harmonogramem) o
Scieciu oceny Wtoch o jeden punkt do BBB-. Nie mniej dobrym prognostykiem jest fakt, ze agencja
pozostawita perspektywe stabilng (a nie negatywnga). Wydaje sie tez, ze inwestorzy majg duzg wiare,
ze na jutrzejszym posiedzeniu Europejskiego Banku Centralnego do programu QE zostang dopuszczone
aktywa ze ,$Smieciowym” ratingiem.

Dzi$ niewatpliwie wszystkie oczy sq zwrdcone na USA, gdzie o 14:30 ogtoszono po pierwszym liczeniu,
ze produkt krajowy brutto w | kwartale spadt 0 4,8 proc. w ujeciu zanualizowanym kwartat do kwartatu.
Rynek oczekiwat spadku o 4 proc. Rdznica nie wptyneta znaczgco na nastroje na Swiatowych gietdach.
Obraz szkod w gospodarce USA nie jest oczywiscie petny (blokada gospodarki weszta w zycie w
marcu), ale tez nie jest drastycznie gorszy od oczekiwan. W tym kontekscie oczy inwestoréw na catym
Swiecie sg zwrdcone na Fed, ktdry powinien zakoriczy¢ swoje posiedzenie o 20-stej. Federal Open
Market Committee czyli Federalny Komitet ds. Otwartego Rynku przedstawi decyzje odno$nie poziomu
stop procentowych w Stanach Zjednoczonych.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytgczng podstawa podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywéw netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowaé wiecej niz 35% aktywéw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty

przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikow ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
stronie SantanderTFl.pl i u dystrybutoréw funduszy.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z
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najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja
ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych

wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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