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Pomimo probleméw rynkéw surowcowych, gietdy majg sie dobrze. Oczekiwania co do
odmrazania gospodarek i dalszego wsparcia bankow centralnych powodujg, ze na rynkach akgcji
udaje sie utrzymac pozytywne nastroje — zaréwno w Polce jak i na swiecie.

Na rynku ropy nadal utrzymuje sie tendencja spadkowa. Wydaje sig, ze jest ona spowodowana duzg
podazg, i przy ograniczonym popycie oraz przestrzeni magazynowej, trudno jest oczekiwaé wzrostu
cen. W tej sytuacji mogg pomodc ograniczenia wprowadzone przez OPEC oraz faktyczne, a nie
deklaratywne, ,,odmrozenie” gospodarek.

Dzi$ takie rosng indeksy na warszawskiej gietdzie. Pomaga im fakt, ze Komisja Europejska
zatwierdzita w wiekszosci polski program wsparcia w ramach Tarczy Finansowej. Akceptacje
uzyskata pomoc o wartosci 75 mld zt dla mikrofirm oraz matych i Srednich przedsiebiorstw.

Zmiennos¢ — choc przypuszczalnie znaczagco mniejsza niz w marcu - towarzyszy¢ bedzie nam
najpewniej jeszcze przez pewien czas. Nie znamy petnego wptywu pandemii na $wiatowa
gospodarke, nie wiemy jak bedzie przebiegaé otwieranie rynkdw i czy nie wptynie ono na wzrost
zachorowan. Mozna jednak postawic teze, ze spora czes$¢ tej niepewnosci jest w cenach, a kazdy
pozytywny sygnat bedzie dawat impuls do wzrostéw.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytgczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywoéw netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze mogg inwestowaé wiecej niz 35% aktywdw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
stronie SantanderTFl.pl i u dystrybutoréw funduszy.
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Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z
najlepsza wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja
ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych

wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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