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Komentarz specjalny — koronawirus

W temacie COVID-19 nadal mamy zmienno$¢ nastrojow na rynkach. W ubiegtym tygodniu na
rynkach akcji przewazaty dobre nastroje, poniewaz pojawity sie nadzieje na nowe mozliwosci
leczenia Covid-19 i stopniowe ztagodzenie ograniczen zwigzanych z kwarantanng w wielu krajach.

Z drugiej strony mamy publikacje kolejnych nienajlepszych wskaznikow gospodarczych, studzaca
nieco entuzjazm z ubiegtego tygodnia. Po weekendzie na rynki wrocita awersja do ryzyka zwigzana
z nasileniem spadkdéw cen ropy naftowej — wida¢ to zarowno na swiecie jak i w Polsce.

W nocy chiniski bank centralny obnizyt oprocentowanie pozyczek na rok i na pie¢ lat, ale wiadomos¢
nie poprawita nastrojéw na rynkach akcji w Chinach. Obawy o konsekwencje zamkniecia rynkéw
oraz spadki cen ropy sg zbyt duze.

Jednoczesnie nie mozemy zapominac, ze jeszcze miesigc temu mieliSmy do czynienia z niespotykana
zmiennoscig, a juz w tym momencie np. indeks S&P 500 odrobit potowe strat z catej korekty. To
bardzo szybkie tempo i cho¢ przed nami zapewne jeszcze kilka tygodni wysokiej zmiennosci na
rynkach (nie mozna zapominac, ze optymizm inwestoréw opiera sie gtdwnie na nadziei na powrot
petnej funkcjonalnosci gospodarek, znalezienie leku, wygasanie zachorowan, pesymizm natomiast
na obawie przed konsekwencjami gospodarczymi ograniczen), to w dtuzszej perspektywie daje to
nadzieje na powrét do poziomoéw sprzed wybuchu pandemii.

Tymczasem w Polsce zostaty opublikowane dane na temat wynagrodzenia i zatrudnienia za marzec.
W marcowych danych wcigz widaé jeszcze wzrost zatrudnienia w skali roku, ale widaé tez
spowolnienie. Szczegdlnie ciekawe beda dane za kwiecien i ich poréwnanie z danymi marcowymi.
Moga one dac czesSciowg odpowiedz na pytanie o skutecznos$¢ dziatan rzadu i tarczy jakg zaoferowat
przedsiebiorcom.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytagczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywéw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
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Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
stronie SantanderTFl.pl i u dystrybutoréw funduszy.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z
najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze Zzrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg
ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych
wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.

SantanderTFl.pl
Tel. 618851919 Infolinia 801 123 801
= tfi@santander.pl

2



