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Komentarz specjalny - koronawirus

W Niedziele Wielkanocng panstwa OPEC+ podjety kolejng, tym razem udang, prébe zazegnania
kryzysu i wojny cenowej na rynku ropy naftowej. Meksyk dostat zgode na obnizenie produkcji o
100 tys. b/d. Wysitki paristw wydobywajgcych rope nie sg w stanie zapobiec nadpodazy i przyrostowi
zapasoéw, ale dzieki porozumieniu rynkowi nie grozi trwaly spadek ceny ropy do kilkunastu
dolaréw za barytke. Co wiecej —wygasanie pandemii i powrdt do dziatalnosci gospodarczej w drugiej
potowie roku moga spowodowaé, ze popyt wzrosnie, a zatem i cena moze zaczg¢ rosngc.

Tymczasem rynki wrdcity do pracy po swigtecznej przerwie. Rynek amerykanski wczoraj rozpoczat
tydzien od bardzo tagodnej korekty — zupetnie naturalnej po szalonych wzrostach z
przedswigtecznego tygodnia. Warto pamietaé, ze przerwa swigteczna nastgpita bezposrednio po
ogtoszeniu przez amerykanski bank centralny bezprecedensowego, wartego 2,3 bln USD planu
pomocy przedsiebiorcom. Juz wiemy, ze oznacza to skup niektérych obligacji korporacyjnych
ponizej ratingu inwestycyjnego. Rezerwa Federalna deklaruje gotowos¢ do wykorzystania
szerokiego wachlarza narzedzi do wspierania aktywnosci gospodarstw domowych. To dobra
wiadomosé, bo oznacza, ze kolejna amunicja moze sie w razie potrzeby pojawic na rynku. Rynkowi
w USA pomaga takze wypowiedz A. Fauci’ego o tym, ze wczesniejsze oficjalne szacunki Biatego
Domu w kwestii liczby ofiar $miertelnych w USA byly co najmniej dwukrotnie zawyzone.

Na catym swiecie pojawiajq sie kolejne programy fiskalne i monetarne dla ratowania gospodarki
(jak chocby wart 540 mild EUR pakiet w strefie euro). To z pewnoscig stuzy optymizmowi na rykach.
Podobnie jak przekonanie, ze bariera 2 min przypadkéw koronawirusa moze by¢ punktem
kulminacyjnym epidemii w Europie i USA. Tymczasem kolejne europejskie kraje ogtaszaja
programy lub plany znoszenia ograniczen aktywnosci gospodarczej. Inne, jak Francja, przedtuzajg
blokade (we Francji do 11 maja z dodatkowym zastrzezeniem, ze puby i restauracje nie otworzg sie
przed lipcem). Polski plan poznamy najpewniej pod koniec biezgcego tygodnia.

Po optymizmie inwestoréw mozna jednak wnosi¢, ze czes¢ obaw jest juz w cenach, a informacje
dotyczace prawdopodobnego otwarcia kolejnych krajéw przewazaja nad obawami wynikajacymi
z przedtuzenia zamkniecia innych.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytagczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.
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Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowaé wiecej niz 35% aktywéw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
stronie SantanderTFl.pl i u dystrybutoréw funduszy.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z
najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg
ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych
wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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