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Koronawirus

Rynki stabilizujg sie. Czes$¢ informacji zwigzanych ze spowolnieniem gospodarczym jest juz
w cenach.

Dzi$ przyszto potwierdzenie z USA - epidemia koronawirusa sprawita, ze dane z runku pracy sg bardzo
stabe. 3,3 mIn nowych wnioskéw o zasitki dla bezrobotnych wptyneto w USA tylko w ciggu zesztego
tygodnia. A mimo to - indeks amerykanskiej gietldy nadal rosnie. By¢ moze inwestorzy doszli do
wniosku, ze dane z ostatniego tygodnia bedg znacznie gorsze niz kolejne, poniewaz w grupie nowych
bezrobotnych znajdg sie osoby, ktérych firmy zamknety sie na czas pandemii, a dzieki programom
pomocowym ten trend ma szanse zostac ztagodzony. Nienajlepsze sg takze dane z rynku nieruchomosci:
w ciggu tygodnia w USA liczba wnioskéw o kredyt spadta o 29,4%. Nie jest to jednak zaskakujgce -
w obecnej sytuacji ludzie odsuwajg decyzje o zakupie nieruchomosci .Najwyrazniej jednak rynek
i inwestorzy uznajg ten trend za naturalny w obecnej sytuacji.

Moze to oznaczaé, ze najgorsze mamy za soba. Ale tez nie mozemy zapominaé, ze nie beda to
jedyne oznaki mozliwej recesji - nalezy sie spodziewac gorszych danych praktycznie z calego
sSwiata. Z kolei sygnat do wiekszego optymizmu i stabilniejszych wzrostéw datoby opanowanie
pandemii, czyli spadek zachorowan lub opracowanie szczepionki.

Na polskim rynku takze optymistycznie. Co prawda ostatnia wiadomos¢ szefa KNF nawotujgca do
wstrzymania dywidend przez banki mogtaby zaniepokoi¢ inwestoréw, ale tych decyzji mozna sie
w zasadzie byto spodziewac - bioragc pod uwage duzg niepewnos¢ co do sytuacji w bankach w zwigzku ze
spowolnieniem gospodarczym. Podobne deklaracje dot. braku dywidend styszeliSmy zresztg wczesniej
ze strony innych bankéw w regionie, m.in. w Czechach.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytagczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowal wiecej niz 35% aktywdéw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty

przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikow ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
stronie SantanderTFl.pl i u dystrybutoréw funduszy.
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Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z
najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg
ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych

wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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