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Koronawirus - komentarz specjalny

Wczoraj, na nadzwyczajnym posiedzeniu, amerykanski bank centralny obnizyt podstawowg stope
procentowg o 1 pkt. proc. do przedziatu 0-0,25% i zapowiedziat skup aktywéw na kwote co najmniej 700
mld dolaréw.

Nadzwyczajne dziatania zostaty podjete takze przez inne banki centralne: obnizone zostaty stopy
procentowe w Kanadzie, bank centralny Nowej Zelandii (RBNZ) obnizyt stopy o0 75 p.b. do 0,25 proc. Bank
Japonii zwiekszyt skale programu QE.

Niestety zdecydowane dziatania Fed i pozostatych bankdéw nie przyniosty oczekiwanego skutku.
Obnizenie stopy w USA do poziomu po Wielkim Kryzysie zamiast uspokoi¢, napedzito strach na rynkach.
Niewatpliwie obawy o kryzys finansowy powinny zosta¢ ostabione tak zdecydowanym dziataniami, ale
wcigz pozostaje strach przed skutkami gospodarczymi i spotecznymi postepujgcej pandemii. Stad
sytuacje mogg uspokoi¢ w pewnym stopniu dziatania i deklaracje rzgdéw.

Sygnaty o gotowosci do dziatan nadeszly juz z USA i Niemiec. Spodziewamy sie, ze na dzisiejszym
posiedzeniu ministréw finanséw Eurolandu zostang podjete decyzje o narzedziach dla wsparcia
przedsiebiorstw i gospodarstw domowych. Cho¢ obaw o zdrowie nie uspokojg zadne tego typu dziatania,
jednak na przykiadzie gietdy amerykanskiej widzimy, ze deklaracje zamkniecia granic, podejmowaniu
dziatant majgcych na celu walke z pandemia sg przyjmowane przez inwestoréw z ulga.

Nerwowos¢ na rynku jest nadal bardzo duza. Tym samym notowania zmieniajg sie bardzo dynamicznie i
nie sposéb przewidzie¢ co bedzie dziato sie jutro czy za tydzieh. Tymczasem w Polsce trwajg prace nad
pakietem stabilnosci i bezpieczenistwa, a rzad w najblizszych dniach pokaze konkretne dziatania, ktére
wypracowat, jak poinformowat premier Mateusz Morawiecki, a prezes NBP zapowiedziat iz zgtosi, dtugo
wyczekiwany, wniosek o obnizke stop. Co prawda wydaje sie, ze bardziej niz obnizka stép rynkowi jest
potrzebny pakiet wsparcia dla przedsiebiorcéw.

Dzi$ banki zadeklarowaty pomoc kredytobiorcom, kolejne firmy deklarujg finansowe wsparcie walki z
wirusem - to bardzo pozytywne informacje.

Warto tez pamieta¢, ze Polska bedzie najwiekszym w Unii beneficjentem funduszu przeznaczonego na
walke ze skutkami epidemii koronawirusa. Mamy otrzyma¢ ponad 7,4 mld euro. Fundusz, ktérego
wysokos¢ jeszcze we wtorek okreslano jako 25 mld euro, w tym 1 mld dla Polski, zostat w pigtek
podwyzszony do 37,3 mld euro.

Wydaje sie, ze dziatania bankéw centralnych i rzgdéw zmierzajg we wiasciwym kierunku, choc¢ rynki nadal
reaguja dos¢ nerwowo. To zrozumiate, bo chodzi nie tylko o gospodarke, ale i o zycie nas samych.

Zamkniecie granic, szkot, galerii, kin, zakaz zgromadzen - to zmiany w codziennym zyciu na ktére nikt z
nas, nikt z inwestoréw nie byt przygotowany. Duza cze$¢ niepewnosci obecnie widocznej na rynkach
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finansowych - tu wtasnie ma swoje podtoze. Mimo wszystko powinnismy pamietac, ze z perspektywy
rynku akgji, ale nie tylko akgji, po kazdym silnym spadku przychodzi moment odbicia.

Dbajac o dobro naszych inwestoréw - przestrzegamy przed gwattownymi i podyktowanymi emocjami
ruchami.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytagczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowaé wiecej niz 35% aktywdw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
stronie SantanderTFl.pl i u dystrybutoréw funduszy.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z
najlepsza wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg
ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych
wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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