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Komentarz specjalny - koronawirus

Panika na rynkach aktywéw bezpiecznych.

Charakter wydarzen na rynkach w ostatnich dniach nosi znamiona paniki. A panika ma to do siebie, ze
nie oszczedza absolutnie nikogo - i aktywa postrzegane jako bardzo bezpieczne nie sg tu
wyjatkiem. Mowa tu przede wszystkim o obligacjach skarbowych oraz bazujacych na nich funduszach
dtuznych o krétkim horyzoncie inwestycyjnym.

Wielu inwestoréow utozsamia obligacje przede wszystkim z wyptacanymi odsetkami, pomijajgc czesto
aspekt ceny tychze papieréw. Tymczasem ich wycena jest dyktowana prawem popytu i podazy jak wielu
innych instrumentow. Jezeli wiekszos$¢ uczestnikéw rynku pragnie dany instrument sprzedag, to jego cena
jest spychana w dot, niezaleznie np. od kondycji emitenta. Dotyczy to réwniez obligacji rzadowych, co
do ktérych trudno stawia¢€ teze - nawet w ,,Swiecie koronawirusa” - ze polski rzagd miatby problem
z regulowaniem swoich dtugéw.

Obligacje o zmiennym oprocentowaniu - Santander Diuzny Krétkoterminowy i Santander Prestiz
Dtuzny Krétkoterminowy

Warto w tym miejscu przyjrzec sie szczegdlnie obligacjom o zmiennym oprocentowaniu (popularnym WzZ-
tkom, od ich kodu rynkowego), ktoére stanowig podstawe portfeli funduszy z oferty Santander TFI -
Santander Dtuzny Kroétkoterminowy i Santander Prestiz Dtuzny Krétkoterminowy. Obligacje o
zmiennym oprocentowaniu sg czesto wrecz synonimem bezpieczeristwa, z racji swojej bardzo
ograniczonej wrazliwosci na zmiany stép procentowych. Ich oprocentowanie dostosowuje sie do
stawek na rynku bankowym. Dlatego tez sg czesto wykorzystywane jako trzon produktéw o niskim profilu
ryzyka lub jako poduszka ptynnosciowa w innych. Tymczasem w marcu réwniez i je dotkneta znaczaca
przecena. Te o krotszym terminie zapadalnosci (np. w 2022 r.) stracity na wartosci niecate p6t procent,
ale juz te z terminem dtuzszym (np. 2028 r.) sg blisko 0 1% stabsze. Dla tego rodzaju obligacji jest to ruch
cenowy widywany bardzo rzadko - w przypadkach, gdy jaka$ grupa inwestoréw wyprzedaje je bez
wzgledu na ceng, jak np. w 2008 r. lub na przetomie 20162017 roku, kiedy to duzi zagraniczni inwestorzy
wyprzedawali obligacje polskie niezaleznie od ceny.

Taka sytuacja miata niebagatelny wptyw na grupe funduszy dtuznych skarbowych. Znajduja sie w niej
gtownie produkty dedykowane oszczedzaniu na krotki termin, a fundamentem ich portfeli sg przede
wszystkim wspomniane juz obligacje WZ. Przyktadowo, w Santander Diuzny Krétkoterminowy i
Santander Prestiz Dtuzny Krétkoterminowy odpowiadaja one za blisko 60% aktywéw. Od poczatku
tego roku przecietny wynik grupy to -0,2%. Z uwagi na relatywnie wyzszg ekspozycje na rynek skarbowy,
a mniejszg w poréwnaniu do rywali na segment przedsiebiorstw, fundusze spod egidy Santander - czyli
Santander Dtuzny Krétkoterminowy i Santander Prestiz Dtuzny Kroétkoterminowy osiggnety wynik
stabszy, ok. -0,4%.
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wartoscé stopy zwrotu

fundusz = data = ju.netto = W+ m<* 3m=< 12Zm= 3m= 60m=<= ytd™ grupa= srri =
PKO Obligacji Skarbowych Plus SFIQ 12.03 181 .0,34% -08% -0,1% 38% 73%  -10% PDP_PS 27
Novo Papieréw Dtuznych (Novo FI0) 13.03 18491 .0,28% -1,2% 0%  -41%  -97%  -10% PODP_PS 3
PZU Obligacji Krétkoterminowych [PZU FIO 1203 79,82 5.5% 84% -08% PDPPS 2
Parasolowy) -

PKO Obligacji Skarbowych [Parasolowy FI0) 12.03 2189.81 37%  64% -08% PDP_PS i
Copernicus Oszczednodciowy [Copernicus FIO) 13.03 1,70 -0,6% PDP_PS 37
Investor Dochodowy (Investor SFIO) 12.03 136,23 4,2% 57% -05% PODP_PS 2
MS Obligacji (MS Parasclowy FIO) 13.03 106,30 6,1% - -05% PDP_PS 37
Ef: ]:ardef Dtuzny Krétkoterminowy (Santander 45 g 30,5 £8%  74% -04% POPPS 17

Santander Prestiz Dtuzny Krétkoterminowy
[Santander Prestiz SFI0)

Skarbiec Konserwatywny [Skarbiec FIO] 12.03 /3T .027% -0,58%  -0,3% 1,1% 5,5% 84% -04% PDP_PS 27

12.03 110435 -0,46% -0,74%  -04% 1.1% 4.9% 7.2%  -04% PDP_PS 17

Credit Agricole Dtuzny Krétkoterminowy (Credit

Agricole FIO) 12.03 13372 -0,34% -0,62%  -0.2% 1.3% 3.5% £1% -02% PDP_PS 157
Allianz Trezor [Allianz SFI0) 13.03 102.82 -0.2% 1.2% - - -0,2% PDP_PS 157
PZU Sejf+ [PZU FIO Parasolowy) 12.03 66,05 -0.1% 1.6% - - -0.2% PDP_PS i
NN (L] Konserwatywny Plus (NN SFIO) 12.03 118.26 -01%  09% 33%  51% -0,1% PDP_PS
BPS Spokojna Inwestycja (BPS SFI0) 13.03 1056.74 0% 2,0% - - -D0% PDP_PS i
?lJC\;a Investors Niskiego Ryzyka [Aviva Investors 1203 183.28 -0,0% 1.2% 3.9% 5.0% -0,0% PDP_PS 2
NN Konserwatywny [NN FI10) 12.03 780 .013% -0,19%  -0.0% 0.9% 3.3% 5.2% 00% PDP_PS 157
AGRO Rynku Pienieznego [AGRO FIO] 12.03 10427 _p05% -0,18% 0.0% 1,1% - - 0.0% PODP_PS 157
E;f:::;gf;]L"ka‘a Plus [Rockbridge FIO 12.03 M43 -042% -029%  02% 28% 79% 108% 01% POPPS I
Rockbridge Dituzny [Rockbridge FI0 Parasolowyl 12,03 3689 _046% -0.32% 0,1% 5.6% 7.0% 0,1% POP_PS 217
PZU FIO Ochrony Majatku 12.03 61.77 0,08° 17% 25% 02% POP_PS
inPZU Inwestycji Ostroznych (inPZU SFI0) 12.03 102.36 0,039 0,2% PDP_PS I
Noble Fund Obligacji [Noble Funds FIO) 12.03 118,69 0,399 10,3%  11,5% 0.4% PDP_PS i
Eques Obligacji [Eques SFI0) 13.03 1277 1,03% 5,1% 9.0% 13% PDP_PS 257

Co dalej z Santander Dtuzny Krétkoterminowy i Santander Prestiz Dtuzny Krétkoterminowy?

Warto pamietac, ze takie sytuacje majg tymczasowy charakter. Jezeli tylko polski rzad nie bedzie
mial probleméw piynnosciowych, co nawet w obecnych realiach jest scenariuszem
surrealistycznym, wraz z biegiem czasu obligacje bedg odzyskiwaly swojg wartos¢, by ostatecznie
zosta¢ wykupione po cenie nominalnej.

Ich ceny moga réwniez ulec odbiciu, jezeli rzad zdecyduje sie wdrozy¢ pakiety pomocowe dla
bankéw - to one sg gtéwnym inwestorem w tym segmencie rynku obligacji.. Jezeli zaproponowane
rozwigzania w ich ocenie okazg sie wystarczajgce, to uzupetnig one swoje portfele obligacji - a wtedy
ostatnia przecena moze stac sie przyczynkiem do mocnego odbicia wczesniej przecenionych papierow.
A beneficjentami beda wtedy wiasnie klienci funduszy dtuznych o krétkoterminowym
charakterze, takich jak Santander Dtuzny Krétkoterminowy i Santander Prestiz Dituzny
Krétkoterminowy.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytgczng podstawg podejmowania decyz;ji
inwestycyjnych.
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Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowaé wiecej niz 35% aktywdéw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
stronie SantanderTFl.pl i u dystrybutoréw funduszy.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z
najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja
ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych
wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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