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Koronawirus: Duze spadki zagrozeniem, czy okazjg?

Ze wszystkich stron bombardujg nas zdjecia pustych pétek w sklepach, kolejek przed bankomatami,
informacje o zamknietych miastach i krajach. W sytuacji paniki, nawet sensowne dziatania Bankéw
Centralnych i Rzad6éw okazuja sie by¢ niewystarczajace.

W efekcie paniki indeks gietdy amerykanskiej spadt w ciggu ostatniego miesigca o ponad 26%, a
warszawski WIG az o 36%, a indeksy obligacji korporacyjnych o blisko 10%.

Nie ma obiektywnego uzasadnienia do tak wielkich spadkéw - to efekt strachu i niepewnosci.
Musimy pamieta¢, ze poprzednia pandemia wystgpita na Swiecie 10 lat temu. Nie byt on woéwczas tak
bardzo przygotowany do pracy zdalnej jak obecnie.

Nie da sie ukry¢, ze na rynkach finansowych - jak i w zyciu codziennym - strach i dezinformacja napedzaja
sie nawzajem dajac sygnat do spadkow. To jest szczegdlnie widoczne obecnie, gdzie spada wartosc
wszystkich aktywdéw. Wahania sg znacznie wieksze niz sie do tego przyzwyczailiSmy przez ostatnie
10 lat. Jednak po raz kolejny powtdérzymy - najgorszym doradca w tej sytuacji jest strach.

Nie wiemy, czy jest to koniec spadkéw. Jednak przestrzen na kolejne spadki wydaje sie niewielka. Jesli
ktorys z lekéw obecnie testowanych okaze sie by¢ skuteczny, mozemy by¢ swiadkami réwnie
euforycznych wzrostow jak giebokie obecnie obserwujemy spadki. Nawet jesli do tego nie dojdzie
szybko, jesli przyjrzymy sie historii indekséw - po ogromnych spadkach zwykle nastepujg dwa lata bardzo
dobre. Samo prawdopodobienstwo, ze rynek wyjdzie na prosta w ciggu roku - dwéch - oceniamy
jako bardzo duze. Co wiecej - trend ten powinien dotyczy¢ zaréwno akcji, jak i obligacji
korporacyjnych.

Czy zatem warto teraz sprzedawac i umarzac? Zalezy to oczywiscie od decyzji inwestujgcego. Ale
szczegoblnie osoby o wiekszej awersji do ryzyka chcielibySmy przestrzec przed gwattownymi
dziataniami. Sprzedaz akcji przy niemal 40% spadkach, czy obligacji korporacyjnych przy
kilkuprocentowych spadkach, oznacza zrealizowanie duzej straty.

Moze sie okaza¢, ze czas potrzebny na odrobienie strat wynikajgcych z ruchéw podyktowanych panika,
zaktadajac inwestycje tylko w aktywa obarczone duzo mniejszym ryzykiem, moze zajg¢ wiele lat.

To co warto w tej sytuacji zrobié, to uzbroi¢ sie w cierpliwosé, ewentualnie dywersyfikowa¢
inwestycje, moze nawet dokupi¢ - obecnie mocno przecenionych - aktywéw bardziej
ryzykownych. To pozostawiamy decyzji inwestujgcych, jednoczesnie - dbajac o dobro naszych
inwestoréw - przestrzegajac przed gwattownymi i podyktowanymi emocjami ruchami.
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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytgczng podstawag podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowal wiecej niz 35% aktywéw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
stronie SantanderTFl.pl i u dystrybutoréw funduszy.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z
najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg
ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych
wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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