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Fundusze Inwestycyjne

Listopad byt kolejnym dobrym
miesigcem dla inwestujgcych w akcje.
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Indeks zrzeszajacy akcje ze strefy Euro
Eurostoxx 50 wzrost o 2,8% w walucie
lokalnej, a w dolarze o 1,6%. Dane
makroekonomiczne ze strefy Euro daja
kolejne sygnaty, ze gospodarka ta ulega
stopniowej poprawie i 0sigga lepsze
wyniki niz oczekiwania rynkowe.

EUROSTOXX 50

+1,6%

W listopadzie na warszawskim
parkiecie odnotowano skrajnie rézne
stopy zwrotu z gtownych indeksow.

W przypadku bankéw inwestorzy
skupili uwage na niekorzystnym wyroku
Sadu Najwyzszego dotyczacym
traktowania kredytéw denominowanych

i indeksowanych we franku szwajcarskim.

Rentownosci obligacji skarbowych na
rynkach bazowych - niemieckiego
Bunda oraz amerykanskiego US
Treasuries - na koniec listopada
wynosity odpowiednio: -0,36% oraz
1,78%. Oznaczato to wzrost rentownosci
Bunda o 5 pkt. oraz wzrost US Treasuries
0 9 pkt.
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W Polsce rentownos¢ 10-letnich
obligacji skarbowych w ujeciu
miesiecznym nieznacznie wzrosta

- na koniec listopada wyniosta 2,00%,
co oznaczato wzrost o 3 pkt. vs. poziom
z konca pazdziernika.
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Wskaznik PMI wzrést w listopadzie do
poziomu 46,7 pkt z 45,6 pkt
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W konsekwencji dobrych danych z strefy
realnej w USA, indeks S&P 500 wzrést
0 3,4%.

+3,4%

DAX

+1,7%

Dax w minionym miesigcu wzrdst
0 2,9% w walucie lokalneji 1,7%
w ujeciu dolarowym.

Na gietdzie surowcowej doszto do duzej
korekty na ztocie. Uncja potaniata az

0 4,6%. Ropa i miedz zanotowaty lekkie
wzrosty o kolejno 1,5% i 1,2%.
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Zdecydowanie lepiej zachowywaty sie
spotki o matej i Sredniej kapitalizacji,
ktérych indeksy, sSWIG80 oraz mWIG40
zyskaty odpowiednio 3,6% i 2,1%.
Gorzej wiodto sie blue-chipom, ktorych
indeks, WIG20 znizkowat o 1,6%

w skali miesigca. WIG spadt o 0,5%.
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Indeksy obligacji wysokodochodowych
denominowanych w EUR i USD miaty
miesieczny zwrot w wysokosci
odpowiednio 0,4% i 0,3%, wyzszy niz
w pazdzierniku.

Byt to miesigc dosc stabego zachowania
sie ztotego. Ztoty do euro i dolara ostabit
sie odpowiednio 0 6 groszy oraz 10 groszy
do poziomu 4,321 3,92.
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PKB

Zrewidowany odczyt PKB za Q3 byt
zgodny z oczekiwaniami i wstepnym
szacunkiem i wyniost 3,9% r/r.
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Indeks MSCI zrzeszajacy rynki
rozwiniete wzrost o 2,3%, natomiast
MSCI EM, po bardzo dobrym poprzednim
miesigcu, odnotowat lekki spadek

(0 0,2%) za sprawa aprecjacji dolara.
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Nikkei wzrost o 1,6% w walucie
lokalnej, a w ujeciu dolarowym o 0,3%.
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Posrod duzych spotek w minionym
miesigcu uwidocznita sie przewaga
sprzedajacych. Presja podazy byta
widoczna zwtaszcza w sektorze
bankowym oraz paliwowym
(subindkesy spadty odpowiednio o 4,4%
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W strefie euro indeksy koniunktury
w listopadzie pokazaty poprawe,
podobnie jak miesigc temu, ale

o definitywnym odbiciu nie ma
jeszcze mowy.

Dynamika inflacja HICP w strefie euro
w listopadzie wzrosta do 1,0% r/r vs.
0,7% r/r, za to inflacja bazowa
umocnita sie do 1,3% r/rz 1,1% r/r

w pazdzierniku.

INFLACJA HICP @

Dynamika produkcji przemystowej
wyniosta w pazdzierniku 3,5% r/r vs.
wzrost o 5,6% r/r we wrze$niu, powyzej

oczekiwan.
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Zgodnie ze wstepnym odczytem dynamika
inflacji wzrosta w listopadzie do 2,6% r/r
7 2,5% r/r, zgodnie z oczekiwaniami

analitykow.
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