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Sy

W pazdzierniku mieliSmy do
czynienia z pogorszeniem
nastrojéw na Swiatowych
gietdach. Na wartosci tracity indeksy
zaréwno rynkéw rozwinietych,

jak i rozwijajacych sie.

Waluta turecka odrobita juz bardzo
duzg czesc¢ sierpniowych strat. Bank
Centralny, mimo naciskéw
politycznych, zdecydowat sie na
625-punktowa podwyzke stép.
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WIG

Wszystkie giéwne indeksy
zakonczyly miesiac spadkami, na
czele z indeksem mWIG40, ktéry
znizkowat o 8,4%. Indeks blue
chipéw, WIG20, spadt o 5,8%,

a relatywnie lepiej zachowywaty
sie spotki mate, ktérych indeks,
sWIG80, znizkowat o ,,zaledwie”
4,5%. Indeks szerokiego rynku,
WIG, zakonczyt pazdziernik ze
spadkiem o0 6,2%.

Pazdziernik to miesigc wyraznych
spadkow wycen obligacji
korporacyjnych z segmentu High
Yield. Indeks obligacji tego typu
stracit 1% w poprzednim miesigcu
(1,2% od poczatku roku). Obligacje
korporacyjne tracity pomimo
relatywnie dobrych wynikow
kwartalnych, ktére pokazywaty
przedsiebiorstwa. Dla przyktadu,

w USA 80% przedsiebiorstw
osiagneta wzrost przychodéw rok
do roku.
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Pazdziernik przynidst lekkie
umocnienie 10-letnich obligacji
skarbowych. Ich rentownosé

spadta (co oznacza wzrost ich cen)

o 3 punkty bazowe i wyniosta 3,21%.
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VON
Globalny indeks MSCI World spadt
0 7,3%, a indeks rynkéw
rozwijajgcych sie MSCI EM o 8,7%.
Istotne spadki zanotowaty indeksy
w USA, w szczegdlnosci technologiczny
indeks Nasdaq, ktory spadt o0 9,2%.
Indeksy S&P500 i Dow Jones

znizkowaty odpowiednio
t0 6,8% i 5,0%.

Najwazniejszym wydarzeniem na
rynku w Czechach byto ogtoszone
przejecie dwéch konsumenckich
bankéw przez Moneta Money
Bank. Wartos¢ transakcji ma wyniesc¢
blisko 20 mld CZK (3,5 mld PLN).

Stabe otoczenie zewnetrzne tylko po
trosze ttumaczy zwiekszong awersje do
ryzyka na lokalnym rynku. Na
pierwszy plan wysuwa sie
publikacja wstepnych wynikéw za
trzeci kwartat roku Fabryk Mebli
Forte. Efektem rozczarowania
rynku byto prawdziwe tapniecie
kursu i strata bliska 25%
kapitalizacji w dniu publikacji
raportu biezgcego (w catym
pazdzierniku -41,6%). Rozczarowania
miaty rowniez miejsce posrod duzych
spotek. Kapitalizacja obuwniczego
giganta CCC spadta o ponad 24%.
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W USA rentownosci US Treasuries
rosty ze wzgledu na wzrost
oczekiwan co do przyspieszenia
cyklu podwyzek stép
procentowych.

Zawirowania na rynkach finansowych
bardziej odczufa polska waluta - kurs
wobec dolara wzrést o 3,65% do
3,84 zt, z kolei wobec euro ztotéwka
ostabita sie (kurs wzrést) o 1,34%
do 4,34 zt.
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Wzrost wynagrodzen

w pazdzierniku wyniést 6,7% r/r.
Wskaznik PMI dla przemystu spadt
do 50,4 i byt najnizszy od 2 lat.
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Spadki w USA spowodowaty korekte na
pozostatych rynkach rozwinietych

- japonski indeks Nikkei znizkowat
0 9,1% w walucie lokalnej i 8,8%

w ujeciu dolarowym, a europejskie
indeksy DAX i FTSE spadty
odpowiednio 0 6,5% i 4,9%

w walucie lokalnej oraz 6,9% i 9,0%
W ujeciu dolarowym.
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Pazdziernik byt spadkowym
miesigcem na rynkach regionu,
zwiaszcza w walutach lokalnych.

Z USD najlepiej poradzit sobie

rynek turecki.
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W ujeciu sektorowym staby miesigc
za bankami (subindeks WIG Banki
spadt o ponad 7,1%).

Bezpieczng przystanig w okresie
gietdowych turbulencji okazata sie
energetyka, ktorej subindeks
zwyzkowat w pazdzierniku o blisko
5%.

Dane makroekonomiczne w Stanach
Zjednoczonych nie nalezaty do
najgorszych. Odczyt PKB za trzeci
kwartat (3,5% w ujeciu rocznym)
okazat sie nieco lepszy od
oczekiwan.

W Europie rentownosci obligacji
skarbowych spadaty przez wiekszg
czeS¢ miesigca (co oznacza wzrost ich
cen). Dane gospodarcze byty stabe.
Wzrost PKB za trzeci kwartat

byt wyraznie ponizej oczekiwan
(0,2% kw/kw wobec oczekiwanych
0,4% kw/kw). Indeks PMI spadt

z 53,2 pkt do 52,1 pkt czyli
najnizszego poziomu od ponad 2
lat. Subindeks nowych zaméwien
spadt ponizej 50 pkt.

Przy wstepnym odczycie inflacji za
pazdziernik na poziomie 1,7%

(z 1,9% we wrzesniu) brak jest w tej
chwili wyraznych czynnikéw
przemawiajacych za podnoszeniem
stép procentowych.
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