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AKCJ E Marzec przyniést wyhamowanie duzych
. spadkéw zapoczatkowanych w lutym na
N . 5 globalnych rynkach. Stabszy dolar sprawit,

Z ze tym razem lepiej zachowywata sie
SWIAT Europa vs. USA. Globalny MSCI ACWI

v spadt 0 2,4%, a MSCI EM o0 2,2%.

Indeks Euro Stoxx 500 spadat o 1,6%, a DAX
0 2,1% w ujeciu dolarowym. S&P 500 oraz Dow
Jones zakonczyty miesiac na minusie, kolejno 0 2,7%
i 3,7%. Po stosunkowo lepszym lutym vs. Swiat tym
razem Nikkei zachowywat sie najgorzej i spadt
0 3,8% w ujeciu dolarowym.

W Turcji ostatni odczyt inflacji znéw rozczarowat, ceny
wzrosty o 10,2% r/r, nieco powyzej oczekiwan analitykéw.
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Na gietdzie surowcowej
najjasniejsza gwiazda okazata sie
ropa, ktora drozata o 7,6% przy
spadajgcym weglu oraz miedzi
0 3,1%. Cena uncji ztota pozostata
stabilna i wzrosta 0 0,5%.

Pogorszyt sie nieco obraz makro
w regionie. Wskazniki wyprzedzajace PMI
odnotowaty miesieczne spadki na
wszystkich obserwowanych przez nas
rynkach regionu. Odczyty z ostatniego miesiaca
— dla Wegier to 57,4, dla Czech 58,8, dla Turcji
55,6. Przyjmuje sie, ze odczyt ponizej 50 pkt

I N
sygnalizuje wyrazne pogorszenie w gospodarce.

s o 4 @8
POLSKA

B

T s 4w | WIG W marcu wszystkie gtéwne indeksy
(PP PP zakonczyty miesiac na wyraznym
minusie: indeks WIG stracit 5,4%,
wiG20 indeksy matych i srednich spétek,
sWIG80 oraz mWIG40 spadty
_ mWIG40 odpowiednio 0 2,9%
W marcu az 16 spo$r6d 20 ~ teeeeeeeeee i 3,5%. Najwieksza przecena
komponentéw indeksu WIG20 seromanas siegneta spotek o duzej kapitalizaci,
mienito sie na czerwono w ujeciu 0N sWIG80 ktorych indeks, WIG20, spadt

miesiecznym. Najwyzsze wzrosty 0 6,5% w skali miesiaca.
towarzyszyty Eurocashowi (+12,3%).

EUROCASH

+12,3%

Silny spadek zanotowat w marcu KGHM (-17,3%).
Miedziowy konglomerat zaraportowat kiepskiej jakosci wyniki za
czwarty kwartat 2017 roku. Dodatkowo, przecena na rynku
miedzi w marcu byfa silnym sprzymierzericem strony podazowej.
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W marcu dwa najwieksze banki centralne — FED i EBC — podjety decyzje dotyczace polityki
monetarnej. Europejski Bank Centralny usunat jedno z tagodnych stwierdzen dotyczacych
gotowosci zwiekszenia zakupéw aktywow. EBC widzi silniejszy wzrost gospodarczy w strefie
euro oraz bardzo powolny powrét do celu inflacyjnego. Rezerwa Federalna zdecydowata
zgodnie z oczekiwaniami o podniesieniu stopy Fed Funds o 25 pkt bazowych.

Inflacja HICP w marcu wzrosta do
poziomu 1,4% r/r (1,1% r/r

W marcu rentownos¢ niemieckiego Bunda wczeéniej), a inflacja bazowa
stopniowo spadata, koriczac miesiagc o 16 pkt utrzymata slig na poziomie 1,0%
bazowychinize]iniwilutyin r/r, trzeci miesiac z rzedu.

¢ -16 pkt
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Rentownos¢ US Treasuries w marcu utrzymywata
sie w przedziale 2,8-2,9%, ale miesigc zakonczyta na ,
poziomie ponad 12 pkt. nizszym niz w lutym.
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W marcu rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych spadty z poziomu okoto 3,36% na poczatku
miesigca do poziomu ok. 3,18% na koniec miesiaca (czyli ich ceny wzrosty). Tym samym spread do
niemieckiego bunda zawezit sie o nieco ponad 2 pkt. bazowe. Kurs USD/PLN wyniést na koniec miesiaca
3,42 i pozostat na niezmienionym poziomie, a EUR/PLN 4,21, co oznacza ostabienie ztotego o 4 grosze.

. 1Y, 5 . Na wartosci w marcu najbardziej zyskiwaty obligacje
"”I___jm 5-letnie, ktorych rentownos¢ spadta o ponad 25 pkt.

4 \ | bazowych (czyli ich ceny wzrosty).

Wstepne dane o inflacji za marzec pokazaty
istotne obnizenie dynamiki rocznej do 1,3% —
r/r, zdecydowanie ponizej oczekiwan. Ostatnie e
obnizanie sie dynamiki inflacji nie wspiera zmiany A
polityki pienieznej w Polsce. ‘
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