KOMENTARZ MIESIECZNY
STYCZEN 2018

Poczatek roku byt bardzo dobry dla
inwestorow. Wszystkie indeksy
zanotowaly wzrosty powyzej 2,5%
w ujeciu dolarowym. Globalny MSCI
ACWI wzrést az o 5,6% w ujeciu
dolarowym, MSCI EM wzrést o 8,3%
w ujeciu dolarowym.

Mocny start zaliczyty gtéwne indeksy
swiatowe: S&P 500 oraz Dow Jones
rosty odpowiednio 0 5,6% i 5,8% 3,7%

w ujeciu dolarowym. Indeks 50
blue-chipéw ze strefy Euro — Euro Stoxx
50 mocno odrabiat straty i wzrést o 6,4%
w ujeciu dolarowym. Dax wzroést o 5,4%,
a Nikkei o0 5,4% w ujeciu dolarowym.

Wszystkie rynki regio.nu Kolejny miesiac dobrze zachowywaty sie ceny
odnotowaty dodatnie ropy, odnotowujac wzrost o 3,7%. Cena
stopy zwrotu. W Turdji miedzi po ostatnich dynamicznych wzrostach

najmocniejsze w styczniu byty spadta o 1,8%. Wartos¢ uncji zlota wzrosta

banki. Na zysku netto okazaty 0 3,2%. Ceny wegla wzrosty 0 0,8%.
sie lepsze od oczekiwan

rynkowych o okoto 5%.
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W Czechach czy na Wegrzech wskazniki

wyprzedzajgce PMI oscylujg w okolicach —
rekordowych 60,0 pkt. ‘ ‘
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W Polsce w styczniu inwestorom
towarzyszyly pozytywne nastroje. WIG
zyskat 3,6%, WIG20 3,8%, mWIG40

3,6%, a indeks sWIG80 2,6%.

WIGBanki

Pierwsze skrzypce w minionym miesigcu
grat sektor bankowy (subindeks WIGBanki
zyskat 5,2% w skali miesigca).

Pomimo relatywnie spokojnych wiadomosci z bankéw centralnych,
styczen byt bardzo aktywnym miesiacem na bazowych rynkach dtugu.
Obie najwieksze strefy monetarne — USA i strefa euro — notowaty

wzrosty rentownosci krotko- i dlugookresowych obligacji

o wartosci kilkudziesieciu punktow bazowych. Globalna +

wyprzedaz obligacji byta zwigzana najprawdopodobniej kt

z lepszymi prognozami dotyczacymi gospodarki, wyzszej
spodziewanej inflacji i presji ptacowej oraz powolnej
normalizacji polityki monetarnej przez EBC oraz FED.

W dos¢ zmiennym styczniu
rentownos¢ niemieckiego Bunda
wzrosta o 27 pkt. bazowych
W ujeciu miesiecznym.

Rentownosc¢ US Treasuries w styczniu istotnie
wzrosta do poziomu 2,70% i kontynuowata
wzrosty na poczatku lutego. . ‘
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W styczniu rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych
wzrosty z poziomu okoto 3,30% na poczatku miesigca do
poziomu ok. 3,55% (czyli ich ceny spadty). Tym samym
spread do niemieckiego bunda zawezit sie o niecate 2 pkt.
bazowe. Ztoty w styczniu umocnit sie do dolara o 14
groszy, a do euro umocnit sie o 2 grosze. Kurs USD/PLN
wyniost na koniec miesiaca 3,34, a EUR/PLN 4,15.

Odczyt PKB za rok 2017 wyniost 4,6% r/r (lepiej od
oczekiwan) na co szczegélnie ztozyto sie przyspieszenie
konsumpcji oraz odbicie w inwestycjach. Dane o nastrojach
konsumentéw i firm wskazuja, ze rok 2018 pod wzgledem
PKB réwniez bedzie pozytywnie zaskakiwat.

Wskaznik PMI spadt w styczniu do 54,6 2018
pkt. z 55 pkt. w grudniu, ale poszczegélne
sktadowe indeksu wskazuja na dobra
sytuacje w przemysle.
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