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‘ pierwsza od 9 lat podwyzka stop
A procentowych. Czeski Bank Centralny

zdecydowat sie podnies¢ stopy o 20 punktow

' rrlm bazowych. To pierwsza podwyzka stop
w jakimkolwiek kraju w Europie od 5 lat.
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Wskaznik nastrojow w gospodarce (ESI) '

PO LS KA wzrést do 120,8 punktéw, osiggajac @ .
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15-letni szczyt. Wzrost PKB w pierwszym
kwartale przyspieszyt do 4,2% rir.

Indeks WIG zamknat miesiac na 2,5% plusie, dzieki
bardzo dobremu zachowaniu kurséw akcji najwiekszych Wycena KGHM i JSW zwiekszyta
spotek. Indeks WIG20 wzrést o niespetna 4%. Na tym
tle stabiej wypadty mate i srednie spoftki, ktérych indeksy
mWIG40 oraz sWIG80 zanotowaty odpowiednio 1%
wzrost oraz prawie 2% spadek.

sie 0 ok. 11%, a indeks
WIG-Energia wzrést w lipcu
0 10%, na czele z Energa,
ktorej kapitalizacja
zwiekszyta sie az 0 21%.

W sektorze bankowym najwiekszy wzrost zanotowat
Bank Zachodni WBK S.A. (wzrost o 11%).

Wydarzeniem miesiaca na GPW byt
debiut Play Communications.
To najwieksza oferta publiczna
w historii warszawskiej gietdy
(z wytaczeniem spoétek Skarbu Paristwa).

W lipcu nastgpito ozywienie
na globalnym rynku obligacji
skarbowych i korporacyjnych.
Stopa zwrotu YTD z indeksu

globalnych obligacji (ML Global
High Yield) wyniosta 6,12%,

a w samym lipcu 1,15%.
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Strefa euro moze pochwali¢ sie bardzo dobra

kondycja gospodarcza. Wskazniki PMI, produkgji

przemystowej, sprzedazy detalicznej oraz oceny

nastrojow konsumenckich sa na rekordowo
wysokich poziomach.

Rentownos¢ niemieckiego ‘ .
Bunda przez wiekszos¢ lipca ‘
byta istotnie wyzsza niz ‘
W czerwcu — oscylowata ‘
w okolicach 0,47-0,60%.

Rentownos¢ US Treasuries
pozostata w lipcu bez zmian,
wykazujac jedynie niewielka

zmiennos¢ w trakcie miesigca.

W Stanach Zjednoczonych najwazniejszym
wydarzeniem w kalendarzu makro byta
publikacja danych o dynamice PKB za drugi

kwartat — dynamika w ujeciu rocznym %
wyniosta 2,1%. =
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W lipcu rentownosci 10-letnich obligadji

skarbowych byty dos¢ zmienne. Z poziomu okoto PO LS KA

3,29% wzrosty na poczatku lipca do poziomu ok.

3,41%, aby w srodku miesigca spas¢ do poziomu
3,25% i zakonczy¢ go w okolicach 3,36%. ﬁ
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Stopa bezrobocia spadta
w czerwcu do 7,1%, a wzrost
wynagrodzen przyspieszyt z 5,4%
r/r w maju do 6,0% r/r w czerwcu.

W lipcu nie byto nowej podazy obligadji
skarbowych, w zwiazku z tym trzeci kwartat
tego roku bedzie rekordowo mato aktywny

na polskim rynku dtugu.

Wedtug wstepnego odczytu inflacja
CPI'w lipcu wzrosta do 1,7% r/r.
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