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Negatywna reakcja rynkéw
finansowych na zwyciestwo
Donalda Trumpa byta tylko

Kluczowym wydarzeniem listopada chwilowa, a inwestorzy szybko
byto niespodziewane zwyciestwo skupili sie na pozytywnych

Donalda Trumpa w wyborach aspektach propozydji prezydenta-

prezydenckich w USA. elekta dla gospodarki Stanow

Zjednoczonych. Indeks S&P500
zwyzkowat w listopadzie o 3,4%,
a Dow Jones 0 5,4%.
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Dodatnie stopy zwrotu ‘ ‘

obserwowalismy w krajach

rozwinietych, ktérych indeks ‘
MSCl AéWI zyskga’f i wschodzace (indeks MSCI EM

N

S0 ) ) 510 T Na rynku walutowym wyraznie

umacniat sie dolar, a tracity waluty

spadt w listopadzie 0 4,7%). krajow rozwijajacych sie.

miesiaca 0,6% w dolarze.

W listopadzie
warszawska gietda
mienita sie kolorem
czerwonym.

P POLSKA .
/

o) Najwieksze spadki
2 7 6 /0 dotknely spolki o mafe 0 0,3% znizkowat indeks

kapitalizacji, ktérych » o
indeks, sWIG80, mWIG4,(+)I;.sz|<oIe| rllndek\ivsléuzggajacy
izkowat 0 2,6% S e
znlzk i mi o znizkowat 0 0,9%. Indeks
S TSGR szerokiego rynku, WIG, zakonczyt

miesiac spadkiem 1,1%.

O B LI GACJ E Rentownosci rosty nie

tylko w Stanach ale takze

w Europie oraz w krajach
~

rozwijajacych sie.
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J— Wybory prezydenckie
— w USA negatywnie
wptynety na globalny

%‘/ - rynek obligacji
| skarbowych.
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Amerykanskie
dziesieciolatki miaty na
koniec listopada
rentownosc ok. 2,4%
podczas gdy miesiac
wczesniej wynosita ona
ok. 1,8%. W tym samym
czasie, w Niemczech,
rentownos¢ obligacji
skarbowych wzrosta
20,2% do 0,3%.

Nastroje na rynku obligacji
korporacyjnych byty mieszane.
Poczatkowo dominowaty
spadki w $lad za silng przecena
obligacji skarbowych, jednak
pod koniec miesigca sytuacja
ustabilizowata sie.

W ciagu kilku ostatnich dni inwestorzy
zaczeli wyrazne preferowac obligacje
spotek z USA (zapewne w oczekiwaniu na
tagodzenie fiskalne Trumpa). Ostatecznie,
W Ciagu catego miesiaca obligacje z
segmentu high yield zaréwno w Stanach
jak i Europie stracity ok. 1%.

° ° Silna przecena obligacji
na $wiatowych rynkach, — ‘
PO LS KA ktéra nastapita po
wyborach prezydenckich
w USA nie omineta
polskiego rynku.

3,65% Rentownos¢ polskich
2,88% Na mocnych minusgch dziesieciolatek wzrosta
. 1,94% mlesEIc. korﬁ.czy’fy r.éwnlez 0 56 punktéw bazowych,
obligacje zmien- a wiec podobnie jak
nokuponowe, co odbito w przypadku amerykanskich
sie na wynikach funduszy papieréw i wyraznie wiecej
gotéwkowych. niz obligacje innych krajéow
europejskich.

Na koniec listopada
rentownos¢ polskich ‘ ~ Takze ztoty znalazt sie pod presja sprzedajacych. Nasza
obligacji 10-letnich waluta ostabita sie do euro o 3,3% (kurs na koniec miesiaca:
wyniosta 3,65%, 5-letnich 4,45) i do dolara 0 6,8% (kurs: 4,21).
2,88%, a 2-letnich 1,94%.
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Optata za potaczenia zgodna z taryfa danego operatora.




