KOMENTARZ MIESIECZNY
WRZESIEN 2016

Dodatnie stopy zwrotu

1 1 % obserwowalismy w wigkszym stopniu
I na rynkach rozwijajacych sie, ktérych
indeks MSCI EM wzrést o 1,1% w skali AKCJ E

miesiaca (8,3% w 111 Q'16).

y J) SWIAT
-

Wrzesien przyniést zwyzki na niemal

‘ wszystkich swiatowych gietdach.

. - Wrzesien byt kolejnym

nienajgorszym miesigcem
na rynkach regionu.

Mniejsza skala wzrostéw
widoczna byfa na rynkach
rozwinietych mierzonych
indeksem MSCI ACWI
(0,4% we wrzesniu
i 4,8% w Il kwartale).

Na skutek braku decyzji
EBC w zakresie dalszego
stymulowania
gospodarki indeks

Euro Stoxx 50 Na rynku surowcéw na uwage Bardzo duza zmiennos¢
znizkowat w skali zastuguje istotny wzrost cen obserwowaliémy w Turcj
miesigca 0 0,7% wegla, ktéry podrozat 0 20%

— réwniez z powodu obnizki
ratingu przez agencje Moody'’s.
Rynek turecki zakorczyt miesiac
wynikiem bliskim zeru.

we wrzesniu. Wrzesien
przynioést takze wzrosty cen
ropy naftowej (+6,2%).

mWIG40
Indeksy sWIG80 oraz mWIG40 o swicso @
zyskaty we wrzesniu odpowiednio
1,1% i 2,2%, co oznacza dalsze
zainteresowanie inwestoréw
matymi i Srednimi spotkami.

-4,7 %

’ Indeks WIG stracit we wrzesniu o
1,8%. Gtéwnie z powodu '1 ,8 A)
WIG20, ktory stracit 4,7% w
skali miesiaca. Na zachowanie

sie indeksu WIG20 ponownie
wptyw miata scena polityczna.
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Nieco lepsze wyniki przyniosty
obligacje skarbowe, zwtaszcza

te z krajow peryferyjnych
(z wyjatkiem Portugalii).
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Na globalnym rynku
obligacji, wyraznie
zmniejszyt sie apetyt
inwestoréw na
bardziej ryzykowne
aktywa.

Niemiecki Bund nadal ma
rentownos¢ ponizej zera (-0,1%).

,

Obligacje korporacyjne z ratingiem inwestycyjnym
zakonczyty miesiac minimalnie ponizej zera,
a obligacje z segmentu high yield stracity -0,5%.

OBLIGACIJE
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Wzrost awersji do ryzyka

sprawﬁr,] Ze .rer.1to.vv|noslz Rentownosci obligacji 5-letnich
D e i 2-letnich na koniec miesiaca

Wzrgjzaig:neuvvzrzszé;iu e 2 5 10 wyniosty 2,34% i 1,76%.
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Optfata za potaczenia zgodna z taryfa danego operatora.



