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I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.

Regulamin okresla warunki §wiadczenia ustug maklerskich i innych ustug przez Dom Maklerski BZ WBK.

§ 2.
Pojgcia uzyte w regulaminie majg znaczenie nadane im w przepisach prawa badz w niniejszym paragrafie:
aplikacja OTC — aplikacja wchodzaca w sktad serwisu internetowego, dostgpna bezposrednio w ramach
tego serwisu lub podlegajaca zainstalowaniu na komputerze lub innym podobnym urzadzeniu
wykorzystywanym przez Klienta, umozliwiajaca za posrednictwem sieci Internet dostep do ustug w zakresie
instrumentow OTC, w szczegdlnosci dostep do kwotowan instrumentéw OTC, rejestru OTC oraz sktadanie
zlecen dotyczacych instrumentow OTC,
bank dewizowy — bank uprawniony, zgodnie z prawem dewizowym i bankowym, do posrednictwa
w dokonywaniu przekazow pieni¢znych i rozliczen w obrocie dewizowym,
Bank Zachodni WBK — Bank Zachodni WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu,
depozyt zabezpieczajacy — aktywa Klienta, w tym w szczeg6lnoSci Srodki pieni¢zne oraz instrumenty
finansowe, stanowigce zabezpieczenie realizacji zobowigzan Klienta z tytulu nabywania lub zbywania
instrumentow finansowych, ktorymi obrot zwiazany jest z obowigzkiem posiadania takiego depozytu,
depozytariusz — instytucja uprawniona do prowadzenia rachunku papierow wartosciowych lub rachunku
pienigznego, lub rejestru zagranicznych instrumentéw finansowych, lub rachunku walutowego, lub innego
rejestru, lub ewidencji instrumentéw finansowych, lub innych praw,
Dom Maklerski BZ WBK lub Dom Maklerski — Bank Zachodni WBK prowadzacy dziatalno$¢ maklerska
w ramach biura maklerskiego dzialajacego pod nazwa Dom Maklerski BZ WBK,
dostawca plynnosci OTC — bank, bank zagraniczny, firma inwestycyjna lub inny podmiot wystawiajacy
oferty nabycia lub zbycia instrumentow OTC, na podstawie ktorych Dom Maklerski okresla kwotowania
instrumentow OTC 1 zawiera transakcje zabezpieczajace pozycj¢ Domu Maklerskiego wynikajaca z
zawarcia transakcji pomigdzy Domem Maklerskim a Klientem,
dowod nabycia instrumentéw finansowych — kazdy dokument stwierdzajacy nabycie instrumentow
finansowych sporzadzony zgodnie z obowigzujagcymi regulacjami, w szczegoélnosci: $wiadectwo
depozytowe, zaswiadczenie o nabyciu instrumentéw finansowych, potwierdzenie nabycia instrumentéw
finansowych, potwierdzenie posiadania instrumentéw finansowych,
dyspozycja — polecenie Klienta, dotyczace rozszerzenia zakresu umowy lub wykonywania umowy,
niebedace zleceniem,
instrument OTC — instrument finansowy bedacy przedmiotem obrotu na rynku OTC, z ktérego obrotem
wigze si¢ obowigzek posiadania depozytu zabezpieczajacego,
kanaly elektroniczne — sie¢ telefoniczna i sie¢ Internet,
kwotowanie instrumentow OTC — prezentacja w ramach aplikacji OTC cen nabycia i zbycia instrumentow
OTC, po ktorych Dom Maklerski gotow jest zawiera¢ transakcje z Klientem, z zastrzezeniem warunkow
okreslonych w regulaminie,
POK lub Punkt Obslugi Klienta — Punkt Obstugi Klientow Domu Maklerskiego, Punkt Przyjmowania
Zlecen Domu Maklerskiego, Oddziat Banku Zachodniego WBK, lokal agenta Domu Maklerskiego,
przedstawiciel lub pracownik Domu Maklerskiego $§wiadczacy ustugi poza lokalem Domu Maklerskiego,
przedstawiciel lub pracownik Banku Zachodniego WBK $§wiadczacy ustugi poza lokalem Banku
Zachodniego WBK, agent Domu Maklerskiego bedacy osobg fizyczna badz przedstawiciel lub pracownik
agenta Domu Maklerskiego §wiadczacy ustugi poza lokalem agenta Domu Maklerskiego,
polityka — polityka wykonywania zlecen lub polityka dzialania w najlepiej pojetym interesie Klienta,
polityka inwestycyjna — zbior zasad dobierania instrumentow finansowych do portfela Klienta, okreslony
z uwzglednieniem indywidualnej sytuacji Klienta,
rachunek lub rachunek inwestycyjny — rachunek papierow warto§ciowych lub rachunek pieni¢zny, lub
rejestr zagranicznych instrumentow finansowych, lub rachunek walutowy, lub inny rejestr lub ewidencja
instrumentow finansowych lub innych praw prowadzone przez Dom Maklerski lub przez depozytariusza lub
przez zagraniczny bank depozytariusz,
rachunek walutowy — rachunek Klienta prowadzony w walutach wymienialnych, stuzacy do obstlugi
rachunku papierow wartosciowych lub rejestru zagranicznych instrumentow finansowych,
regulacje — przepisy prawa oraz inne regulacje i dokumenty wprowadzane, wystawiane lub zatwierdzane
przez podmioty prowadzace lub stanowigce miejsca wykonania, izby rozrachunkowe oraz inne osoby,
podmioty i jednostki, majace wptyw na obroét instrumentami finansowymi i $wiadczenie uslug z nim
zwigzanych oraz emitentdw instrumentéw finansowych, w szczegodlnoéci prospekty emisyjne, statuty
funduszy inwestycyjnych, prospekty funduszy inwestycyjnych, regulaminy, polityki oraz procedury,
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regulamin — niniejszy regulamin oraz taryfa optat i prowizji Domu Maklerskiego,

rejestr instrumentéow OTC — prowadzony przez Dom Maklerski rejestr ewidencyjny, w ktérym
zapisywane s3 prawa z tytulu nabycia lub zbycia instrumentow OTC przez Klienta,

rejestr nalezno$ci — rejestr obejmujacy waluty wymienialne nalezne Klientowi z tytutu zawartych, ale
nierozliczonych transakcji sprzedazy zagranicznych instrumentéw finansowych,

rejestr OTC — rejestr instrumentow OTC lub rejestr pienigzny OTC,

rejestr pieniezny OTC — rejestr stuzacy do obstugi rejestru instrumentow OTC, w ktorym zapisywane sa
srodki pieniezne Klienta,

rejestr praw do zagranicznych instrumentéw finansowych — rejestr nabytych, ale nierozliczonych
zagranicznych instrumentéw finansowych, ktére w przypadku gdy dopuszcza to umowa, mogg by¢
uwzglednione jako pokrycie zlecen sprzedazy,

rejestr zagranicznych instrumentéw finansowych — rejestr zagranicznych instrumentéw finansowych
nalezacych do Klienta,

rynek OTC - pozagieldowy rynek nieregulowany, nie bgdacy rynkiem zorganizowanym, na ktorym
dokonywany jest obrot roznego rodzaju instrumentami finansowymi, w tym instrumentami OTC,

serwis internetowy — zbior stron internetowych, aplikacji 1 innych funkcjonalnosci
elektronicznych/informatycznych, dostgpnych Klientowi po zalogowaniu si¢ (przeprowadzeniu identyfikacji
Klienta przy uzyciu kodu oraz ustalonego hasta) na stronie internetowej Domu Maklerskiego,

specyfikacja instrumentow OTC — zestawienie instrumentéw OTC, w zakresie ktorych Dom Maklerski
$wiadczy ustugi, okreslajace warunki realizacji transakcji dotyczacych instrumentow OTC, w szczegolno$ci
minimalng wielkos$¢ transakcji, wysoko$¢ depozytu zabezpieczajacego oraz godziny handlu, chyba ze co
innego wyraznie wynika z tre§ci postanowienia lub jego kontekstu.

srodki pieniezne — zlote polskie oraz waluty wymienialne w rozumieniu prawa dewizowego,

taryfa — taryfa optat i prowizji Domu Maklerskiego,

umowa maklerska lub umowa — umowa o §wiadczenie uslug maklerskich oraz innych ustug w niej
okreslonych, zawierana pomi¢dzy Domem Maklerskim a Klientem,

ustugi — ustugi maklerskie oraz inne ustugi §wiadczone przez Dom Maklerski na rzecz Klienta na podstawie
umowy maklerskiej,

wolne $rodki — $rodki pieniezne Klienta zapisane na rachunku pieni¢znym lub rachunku walutowym
Klienta, ktorymi rozporzadzanie nie jest w zaden sposdb ograniczone,

zagraniczny bank depozytariusz — zagraniczna instytucja kredytowa lub zagraniczna firma inwestycyjna
lub inna instytucja uprawniona wedlug prawa miejsca swojej siedziby (centrali, gdy wlasciwe) do
przechowywania lub rejestrowania zagranicznych instrumentéw finansowych lub innych praw,

zagraniczny broker — zagraniczna instytucja kredytowa lub zagraniczna firma inwestycyjna, lub inna
instytucja uprawniona wedlug prawa miejsca swojej siedziby (centrali, gdy wlasciwe) do przyjmowania
i przekazywania lub wykonywania zlecen dotyczacych zagranicznych instrumentéw finansowych,
zarzadzenie — wewnetrzny akt prawny Domu Maklerskiego wydany przez Zarzad Banku Zachodniego
WBK (uchwata), Dyrektora Domu Maklerskiego lub inng osob¢ upowazniong do tego przez Zarzad Banku
Zachodniego WBK lub Dyrektora Domu Maklerskiego,

zlecenie DDM - zlecenie do dyspozycji Domu Maklerskiego umozliwiajace wystawienie na jego podstawie
wigcej niz jednego zlecenia brokerskiego lub maklerskiego, lub innego zlecenia, lub oferty wedtug uznania
pracownika Domu Maklerskiego wykonujacego zlecenie,

zlecenie maklerskie — zlecenie kupna lub sprzedazy zagranicznych instrumentéw finansowych sktadane
zagranicznemu brokerowi przez Dom Maklerski na podstawie zlecenia Klienta,

chyba ze co innego wyraznie wynika z tresci postanowienia lub jego kontekstu.

Pojecia uzyte w regulaminie w liczbie pojedynczej odnoszg si¢ takze do liczby mnogiej i odwrotnie, chyba
ze co innego wyraznie wynika z tresci postanowienia.

Tytuty rozdziatbw maja znaczenie jedynie porzadkowe i nie wplywaja na wykladni¢ postanowien
regulaminu.

§ 3.
Dom Maklerski §wiadczy ustugi maklerskie na podstawie umowy maklerskie;j.
Na podstawie umowy maklerskiej Dom Maklerski moze $§wiadczy¢ takze inne ustugi w niej okreslone.
Dom Maklerski §wiadczy ustugi zgodnie z regulacjami.
Dom Maklerski §wiadczy ustugi w zakresie instrumentéw finansowych okreslonych w zarzadzeniu.
Postanowienia regulaminu stosuje si¢ odpowiednio do praw niebedacych instrumentami finansowymi,
w odniesieniu do ktorych Dom Maklerski §wiadczy ustugi na podstawie umowy.
Dom Maklerski moze wylaczy¢ $wiadczenie uslug w odniesieniu do wskazanych w zarzadzeniu
instrumentow finansowych, miejsc wykonania, 0séb, podmiotow albo w inny sposoéb je ograniczy¢. W
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przypadku, gdy powyzsze ograniczenie nie wynika z regulacji, Dom Maklerski informuje o nim Klienta w
trybie przewidzianym dla zmiany regulaminu. Postanowienia § 148 stosuje sig.

Dom Maklerski $wiadczy ustugi w POK oraz poprzez kanaty elektroniczne. W przypadku agentow Dom
Maklerski $wiadczy ustugi na podstawie dokonywanych przez nich czynnosci posrednictwa. Dom
Maklerski okresla w zarzadzeniu zakres ustug §wiadczonych w poszczegdlnych POK oraz poprzez kanaly
elektroniczne, w tym w szczegodlnosci zakres ustug $wiadczonych za posrednictwem agentow (zakres
czynnos$ci posrednictwa dokonywanych przez agentow).

§ 4.
Tres¢ umowy maklerskiej okre§la sama umowa, regulamin oraz dyspozycje sktadane przez Klienta na ich
podstawie.
Regulamin jest podstawa relacji pomigdzy Domem Maklerskim a Klientem i okres$la tres¢ umowy
maklerskiej jedynie w przypadku, gdy ta ostatnia wyraznie odwotuje si¢ do regulaminu. Oznacza to, ze
Klient i Dom Maklerski nabywaja wzajemne prawa i obowiazki najwczesniej z chwilg zawarcia umowy
maklerskiej. Zawarcie umowy maklerskiej moze wymaga¢ dodatkowych czynnosci dokonywanych przez
Klienta lub Dom Maklerski przed jej podpisaniem, szczeg6lnie w przypadku, gdy wymagaja tego regulacje.
Wykonanie praw przystugujacych Klientowi wobec 0sob trzecich, ktore powierzyly wypetianie swoich
obowiazkow Domowi Maklerskiemu lub korzystaja w tym zakresie z posrednictwa Domu Maklerskiego,
moze wymagac zawarcia przez Klienta umowy z Domem Maklerskim.
Dom Maklerski moze wprowadza¢ nowe ustugi nieprzewidziane w regulaminie, z ktérych Klient korzysta
na zasadach okreslonych w zmienionym regulaminie badz odrgbnym regulaminie lub dyspozycji
rozszerzajacej zakres umowy maklerskiej lub zawierajac odrgbng umowe.
Dom Maklerski §wiadczy ushugi maklerskie okreslone w regulaminie na podstawie zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego oraz innych zgdd, zezwolen i licencji, wydanych przez wilasciwe podmioty lub
organy, jezeli sg wymagane przez odpowiednie regulacje (zezwolenie). Dom Maklerski odmawia
$wiadczenia ustugi w przypadku braku zezwolenia. Dom Maklerski zawiesza $wiadczenie ustugi
w przypadku utraty zezwolenia w trakcie obowigzywania umowy.

§5.

W celu wykonania umowy Dom Maklerski wydaje zarzadzenia, okreslajace niektore zasady lub
okoliczno$ci $wiadczenia ustug, w szczegodlnoscei te, ktére z uwagi na charakter, zmienno$¢ lub zrdédio
pochodzenia nie moga lub z uzasadnionych powodéw nie powinny zosta¢ uregulowane w umowie lub
regulaminie.

Tre$§¢ zarzadzen podawana jest do wiadomosci Klientow poprzez opublikowanie ich na stronach
internetowych Domu Maklerskiego, w terminie co najmniej 14 dni przed ich wejsciem w zycie, chyba ze:

1) regulamin stanowi inaczej,

2) zarzadzenie rozszerza mozliwos$¢ korzystania z ustug,

3) zarzadzenie ulatwia korzystanie z ushug,

4) charakter ustugi, ktorej dotyczy zarzadzenie, uniemozliwia dochowanie powyzszego terminu.

W takich przypadkach zarzadzenie publikowane jest najpozniej w dniu jego wejscia w zycie.

Tres¢ zarzadzen dostgpna jest w POK. W szczegblnych przypadkach tre§¢ zarzadzen przekazywana jest
dodatkowo w sposob przewidziany w regulacjach.

§ 6.
Korespondencja Domu Maklerskiego z Klientem prowadzona jest w formie pisemnej, chyba ze Klient
inaczej postanowi w dyspozycji, z zastrzezeniem ust. 3 i 4.
Przekazywanie informacji pomi¢dzy Domem Maklerskim a Klientem w zwigzku z wykonywaniem umowy
maklerskiej nastgpuje w sposob wiasciwy dla danej ustugi, okreslony w odpowiedniej dyspozycji.
Dom Maklerski udostgpnia Klientowi imienng skrzynke odbiorcza wiadomosci elektronicznych w ramach
serwisu internetowego. Dom Maklerski umieszcza w skrzynce odbiorczej korespondencj¢ kierowang do
Klienta w formie elektroniczne;j.
Korespondencja umieszczana w skrzynce odbiorczej, o ktéorej mowa w ust. 3, stanowi jedyna
i wystarczajaca forme¢ przekazywania Klientowi przez Dom Maklerski informacji oraz o$wiadczen woli i
wiedzy, o ile nie sprzeciwia si¢ to regulacjom lub dyspozycji Klienta.
Dom Maklerski zastrzega sobie w kazdym przypadku mozliwo$¢ wystania korespondencji do Klienta
w formie pisemne;j.
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II. TRYB I WARUNKI ZAWIERANIA UMOWY MAKLERSKIEJ

—_—

§7.

Umowa maklerska zawierana jest w formie pisemnej w POK.

Umowa maklerska moze by¢ podpisana przez Klienta poza POK, o ile wymagane dane Klienta oraz
wlasnorgczno$¢ jego podpisu zostaty w odpowiedni sposob uwierzytelnione, z zastrzezeniem ust. 5.
Uwierzytelnienie moze nastapi¢ przez notariusza, polska placowke dyplomatyczna, urzednika panstwa
obcego z zachowaniem postanowien Konwencji z dnia 5 pazdziernika 1961 r. znoszacej wymog legalizacji
zagranicznych dokumentéw urzedowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 112, poz. 938) Iub inng upowazniong przez
Dom Maklerski osobe, o ile nie sprzeciwia si¢ to regulacjom.

Dom Maklerski moze dopusci¢ inny sposdb uwierzytelnienia, o ile uzna go za niebudzacy watpliwosci.
Dom Maklerski moze przyja¢ dane lub dokumenty bez uwierzytelniania. W takim przypadku Dom
Maklerski wstrzymuje zawarcie umowy lub $wiadczenie ustug do momentu weryfikacji danych i tozsamo$ci
Klienta we wlasciwej, niebudzacej watpliwosci bazie danych lub otrzymania zaswiadczenia od podmiotu,
ktory potwierdzit dane i tozsamo$¢ Klienta w ramach prowadzonej przez siebie dziatalnosci, a Dom
Maklerski uznat to potwierdzenie za niebudzace watpliwo$ci. Za zaswiadczenie, o ktorym mowa w zdaniu
poprzedzajacym, uznaje si¢ w szczeg6lnosci dokonanie przez bank na zlecenie Klienta przelewu na
rachunek Domu Maklerskiego. W przypadku Klienta korzystajacego z innych ustug Banku Zachodniego
WBK, Dom Maklerski dodatkowo weryfikuje, okreslone w zarzadzeniu, wybrane dane, ktore Klient
przekazat Bankowi Zachodniemu WBK. W przypadku rozbiezno$ci tych danych, przy jednoczesnym braku
watpliwosci co do tozsamos$ci Klienta, Dom Maklerski uwzglednia wybrane dane Klienta, przekazane
wcezesniej Bankowi Zachodniemu WBK, w miejsce danych, ktore nie zostaly uwierzytelnione. Powyzsze
nie wylacza pozniejszej zmiany danych przez Klienta w trybie przewidzianym dla ustug maklerskich lub
innych ustug Banku Zachodniego WBK. Wstrzymanie zawarcia umowy lub $wiadczenia uslug moze
nastgpi¢ w kazdym przypadku podpisania przez Klienta umowy maklerskiej poza lokalem Domu
Maklerskiego, innym lokalem Banku Zachodniego WBK S.A. lub agenta Domu Maklerskiego.

W przypadku Klienta, bedacego osoba fizyczna, ktory ztozyt wezesniej Bankowi Zachodniemu WBK wzor
podpisu, Dom Maklerski zawiera z Klientem umowe maklerska pod warunkiem zgodnosci podpisu Klienta
ze wzorem podpisu.

Klient moze rozszerza¢ badz ogranicza¢ zakres ushug §wiadczonych przez Dom Maklerski na podstawie
umowy maklerskiej, sktadajac Domowi Maklerskiemu odpowiednie dyspozycje. Do sktadania dyspozycji
stosuje si¢ odpowiednio postanowienia ust. 1-6, z zastrzezeniem § 150 ust. 8, oraz § 13 ust. 2.

Dom Maklerski moze odméwi¢ przyjecia dyspozycji rozszerzajacej zakres ustug $wiadczonych na
podstawie umowy maklerskiej, o czym niezwtocznie informuje Klienta.

§ 8.

Przed zawarciem lub (o ile to uzasadnione) rozszerzeniem zakresu umowy Dom Maklerski zwraca si¢ do
Klienta o udzielenie informacji pozwalajacych oceni¢, czy usluga §wiadczona na podstawie umowy lub
instrument finansowy oferowany w ramach ustugi sa odpowiednie dla Klienta, biorac pod uwage
indywidualng sytuacj¢ Klienta (ocena odpowiedniosci). Klient moze odmowi¢ udzielenia informacji, co
uniemozliwia t¢ oceng, o czym Dom Maklerski informuje Klienta, zawierajac umowe, a w odniesieniu do
ustug okreslonych w § 45, § 57 ust. 3, § 73 oraz § 104 odmawia odpowiednio wykonania ustugi lub
rozszerzenia zakresu umowy, z zastrzezeniem § 10. W przypadku Klienta korzystajacego z innych ustug
Banku Zachodniego WBK, Dom Maklerski moze odstapi¢ od uzyskiwania od Klienta informacji, ktére
Bank Zachodni WBK juz posiada.

Dom Maklerski moze okresli¢ w zarzadzeniu termin wazno$ci udzielonych informacji. Po uplywie tego
terminu Klient, ktorego to dotyczy, traktowany jest tak, jakby odmowit udzielenia informacji, a ocena
odpowiedniosci nie zostata dokonana.

W celu zawarcia umowy maklerskiej Klient udziela Domowi Maklerskiemu informacji (dane Klienta)
niezbednych do jej zawarcia i wykonywania oraz wypelnienia obowigzkéw Domu Maklerskiego
wynikajacych z regulacji. Dom Maklerski moze odmoéwi¢ zawarcia umowy w przypadku niepodania przez
Klienta powyzszych informacji. W przypadku Klienta korzystajacego z innych ustug Banku Zachodniego
WBK, Dom Maklerski moze odstapi¢ od uzyskiwania od Klienta informacji, ktoére Bank Zachodni WBK juz
posiada.

Na podstawie informacji, o ktérych mowa w ust. 1 i 3, Dom Maklerski dokonuje zgodnie z regulacjami
klasyfikacji Klienta. Przed zawarciem umowy Dom Maklerski informuje Klienta o nadanej kategorii,
zasadach traktowania Klientow tej kategorii oraz mozliwo$ci zadania traktowania Klienta wedlug zasad
przewidzianych dla innej kategorii, o ile taka mozliwo$¢ wynika z regulacji.

Dokumentem wymaganym do zawarcia umowy maklerskiej przez osobe fizyczng jest wazny dokument
tozsamosci, a w przypadku oséb prawnych lub innych podmiotow wazny dokument potwierdzajacy
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10.

zdolno$¢ prawng oraz zdolno$¢ do czynnoSci prawnych oraz dokumenty tozsamosci oséb fizycznych
reprezentujacych t¢ osobg prawng lub inny podmiot.

Prawdziwo$¢ danych ustalana jest na podstawie oryginatdow odpowiednich dokumentow, ktore Klient
zobowiazany jest okaza¢ w POK lub osobom, o ktorych mowa w § 7 ust. 3. Postanowienia § 7 ust. 41 5
stosuje si¢ odpowiednio.

Dokumenty sporzadzone w jezyku obcym powinny zosta¢ okazane wraz z ttumaczeniem na j¢zyk polski
dokonanym przez tlumacza przysigglego. Postanowienia § 7 ust. 4 1 5 stosuje si¢ odpowiednio.

Dom Maklerski moze domagac si¢ podania przez Klienta dodatkowych informacji i okazania dodatkowych
dokumentow, o ile okaze si¢ to konieczne do zawarcia lub wykonania umowy maklerskiej, lub wypetnienia
obowigzkow wynikajacych z przepisow prawa, pod rygorem niezawarcia umowy maklerskiej lub
wstrzymania $wiadczenia ustug.

Dom Maklerski moze sporzadzaé kopie okazanych dokumentéw, o ile nie sprzeciwia si¢ to przepisom
prawa.

Klient, bedacy osoba fizyczna, sktada przy podpisywaniu umowy maklerskiej w POK wzor podpisu, ktorym
bedzie postugiwat si¢ przy korzystaniu z ustug maklerskich, chyba ze Klient juz wczeéniej ztozyt wzor
podpisu w zwiazku z korzystaniem z innych ustug Banku Zachodniego WBK. W takim przypadku Dom
Maklerski bedzie uwzgledniat istniejacy wzor podpisu Klienta przy korzystaniu przez Klienta z ustug
maklerskich. W przypadku podpisywania przez Klienta umowy maklerskiej poza POK stosuje si¢ § 150 ust.
8.

§9.
Umowa maklerska zostaje zawarta w dniu jej podpisania przez Dom Maklerski i obowigzuje przez okres
w niej wskazany. Dom Maklerski podpisuje umowe lub informuje Klienta o odmowie jej podpisania
w terminie 7 dni od dnia otrzymania przez Dom Maklerski podpisanej przez Klienta umowy.
Rozszerzenie badz ograniczenie zakresu ushug Swiadczonych na podstawie umowy maklerskiej nastgpuje
z dniem okreslonym w dyspozycji Klienta.
Dom Maklerski rozpoczyna $wiadczenie ustug na rzecz Klienta najp6zniej w terminie 1 dnia roboczego od
dnia zawarcia umowy maklerskiej lub rozszerzenia zakresu ushug, chyba ze co innego wynika z tresci
umowy maklerskiej lub dyspozycji. Dom Maklerski moze wstrzymac rozpoczgcie lub zawiesi¢ Swiadczenie
ustugi, jezeli wynika to z regulacji, umowy lub regulaminu.

§ 10.

W odniesieniu do ustug, ktérych warunkiem $wiadczenia przez Dom Maklerski jest ich odpowiednios¢ dla
Klienta, za wyjatkiem ustug okre$lonych w § 104, stosuje si¢ postanowienia ust. 2- 6 ponizej. Postanowien
ust. 2-3 nie stosuje si¢ w odniesieniu do ustug okreslonych w § 57 ust. 3.
W przypadku uzyskania przez Klienta negatywnego wyniku oceny odpowiednio$ci w zwiazku z zamiarem
rozszerzenia umowy maklerskiej o ustuge, o ktérej mowa w ust. 1, Dom Maklerski, na zadanie Klienta
zgloszone pomimo uzyskania negatywnej oceny, §wiadczy t¢ ustuge na rzecz Klienta przez okres 90 dni,
a nastegpnie ponownie dokonuje oceny odpowiedniosci.
W okresie 90 dni $wiadczenia przez Dom Maklerski ustugi pomimo jej nieodpowiedniosci dla Klienta,
zgodnie z ust. 2, Dom Maklerski stosuje ograniczenia w zakresie $wiadczenia tej ushugi okreslone
w zarzadzeniu.
Dom Maklerski zawiesza §wiadczenie ustugi, o ktorej mowa w ust. 1, w przypadku:
1) uzyskania przez Klienta negatywnego wyniku oceny odpowiednio$ci w odniesieniu do danej ushugi po

rozpoczgciu jej $wiadczenia przez Dom Maklerski na rzecz Klienta,
2) uptywu terminu wazno$ci informacji udzielonych przez Klienta, zgodnie z § 8 ust. 11 2.
Zawieszenie $wiadczenia ushugi przez Dom Maklerski nastgpuje nie pdzniej niz do konca nastgpnego dnia
roboczego po zaistnieniu przestanck zawieszenia. Wznowienie §wiadczenia ushugi przez Dom Maklerski
nastgpuje nie pozniej niz do konca nastgpnego dnia roboczego po uzyskaniu przez Klienta pozytywnej
oceny odpowiednio$ci w odniesieniu do tej ushugi.
W okresie zawieszenia $§wiadczenia ustugi Dom Maklerski przyjmuje i wykonuje w ramach tej ustugi
wylacznie zlecenia zbycia instrumentow finansowych oraz modyfikacje i anulaty takich zlecen, a takze
dyspozycje zwigzane z tg ushuga.

§11.

Dom Maklerski przechowuje dokumenty oraz rejestruje na elektronicznych no$nikach informacji o§wiadczenia
Klienta skladane za pomoca kanatéw elektronicznych zwigzane z zawarciem, zmiang, rozwigzaniem
1 wykonywaniem umowy maklerskiej. Powyzsze dokumenty i zapisy stanowig dowdd dokonania czynno$ci
w nich zawartych.
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III. PRZYJMOWANIE ZLECEN I DYSPOZYCJI

§12.
Dom Maklerski przyjmuje skladane przez Klienta zlecenia i dyspozycje, poczawszy od dnia rozpoczgcia —
zgodnie z umowa maklerska, $wiadczenia ustlug w zakresie dotyczacym tych zlecen i dyspozycji.

§ 13.

1. Klient moze sktada¢ zlecenia i dyspozycje osobi$cie w POK.

Klient moze sktadaé zlecenia i dyspozycje za posrednictwem kanalow elektronicznych, a w szczeg6lnosci
zlecenia kupna Iub sprzedazy instrumentdw finansowych. Dom Maklerski okre§la w zarzadzeniu
szczegblowa liste zlecen i dyspozycji przyjmowanych w ten sposob.

3.  Dom Maklerski udostepnia Klientowi formularze zlecen i dyspozycji w POK oraz w serwisie internetowym,
o ile ustugi, ktérych dotycza, objete sa zakresem ustug §wiadczonych w ten sposdb. Ztozenie przez Klienta
zlecenia lub dyspozycji za posrednictwem kanatow elektronicznych oznacza zgode¢ na brzmienie
odpowiedniego formularza i potwierdza fakt, ze Klient si¢ z nim zapoznal.

4. Przed ztozeniem zlecenia podlegajacego przekazaniu lub wykonaniu Dom Maklerski udostgpnia Klientowi
w POK lub w serwisie internetowym odpowiednie regulacje, na zasadach w nich okreslonych,
a w szczego6lnosci prospekty emisyjne, statuty funduszy inwestycyjnych lub prospekty funduszy
inwestycyjnych. Powyzszy obowigzek Dom Maklerski moze wykona¢ poprzez wskazanie miejsca lub
sposobu zapoznania si¢ z tymi regulacjami.

5. Dom Maklerski rejestruje na elektronicznych no$nikach informacji wszelkie dyspozycje sktadane przez
Klienta za posrednictwem kanatow elektronicznych.

6. Dom Maklerski po przyjeciu od Klienta zlecenia lub dyspozycji przekazuje zlecenie lub dyspozycje Klienta
do wilasciwego miejsca wykonania lub sam je wykonuje — zgodnie z tre$cia zlecenia lub dyspozycji oraz
regulacjami.

7. W przypadku dyspozycji zlozonej przez Klienta za posrednictwem kanalow elektronicznych w celu
rozszerzenia zakresu umowy maklerskiej o ustugi, dla $wiadczenia ktérych wymagana jest umowa zawarta
w formie pisemnej, Dom Maklerski sporzadza dokument dyspozycji w formie pisemnej i podpisuje go za
Klienta na podstawie pelnomocnictwa udzielonego przez Klienta. Jeden egzemplarz tak sporzadzonej
dyspozycji Dom Maklerski przekazuje Klientowi.

8. Dom Maklerski zastrzega sobie prawo do sporzadzenia dokumentu w formie pisemnej na podstawie
jakiegokolwiek zlecenia lub dyspozycji, ztozonych przez Klienta za posrednictwem kanatéw
elektronicznych, w kazdym czasie po ich zlozeniu na podstawie pelnomocnictwa udzielonego przez Klienta.

9. Dom Maklerski moze okresli¢ inne sposoby sktadania wybranych zlecen lub dyspozycji.

§ 14.
Klient moze sktada¢ dyspozycje i zlecenia w godzinach pracy POK lub w czasie udostgpniania systemow
informatycznych i telekomunikacyjnych okreslonych zarzadzeniem. Poza lokalem POK lub poza godzinami
pracy POK Dom Maklerski moze zawiera¢ umowy oraz przyjmowac zlecenia i dyspozycje na zasadach
okreslonych w zarzadzeniu.

§ 15.

1. Dom Maklerski moze udostepni¢ Klientom wydzielone pomieszczenia w POK, zwane salami notowan,
w ktorych Klienci mogg sktada¢ ustne dyspozycje w trakcie poszczegdlnych faz notowan w danym miejscu
wykonania.

2. Kwestie sporne dotyczace skladania ustnych dyspozycji w salach notowan rozstrzyga upowazniony
pracownik Domu Maklerskiego.

§ 16.

1. Dom Maklerski dokonuje identyfikacji Klienta na podstawie waznego dokumentu tozsamosci,
a w przypadku sktadania dyspozycji za posrednictwem kanatow elektronicznych na podstawie nadanego
Klientowi kodu oraz ustalonego hasta. Sposob ustalania, zmiany i poslugiwania si¢ hastem okresla
zarzadzenie.

2. W przypadku Klienta, bedacego osoba fizyczng, warunkiem przyjecia przez Dom Maklerski zlecenia lub
dyspozycji Klienta w formie pisemnej jest zgodno$¢ zlozonego pod nimi podpisu ze wzorem podpisu
Klienta, z zastrzezeniem § 150 ust. 8.

3. Dom Maklerski moze okresli¢ inne lub dodatkowe sposoby identyfikacji Klienta w odniesieniu do
wszystkich lub niektérych ushug.
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4. Kod, hasto i inne sposoby identyfikacji Klienta, o ktorych mowa w ust. 3, objete sa tajemnica, ktora Klient
ma obowigzek zachowywaé zaréwno poprzez nieujawnianie, jak tez niedopuszczanie do ich ujawnienia.
Naruszenie tego obowiazku stanowi powazne naruszenie umowy maklerskie;j.

§17.

1. Klient zobowigzany jest do wypekiania wszystkich formularzy w taki sposob, aby tres¢ wypeklnionego
formularza nie budzita watpliwosci co do zgodnosci ze stanem faktycznym i wola Klienta.

2. Dom Maklerski nie przekaze lub nie wykona zlecenia lub dyspozycji ztozonych w sposob, ktory
uniemozliwia jednoznaczne ustalenie ich treSci. Ustalajac tre$¢ zlecenia lub dyspozycji w sytuacjach
watpliwych, Dom Maklerski bierze pod uwage okolicznosci ich ztozenia.

3. W przypadku pomini¢cia przez Klienta niektorych warunkéw zlecenia lub dyspozycji Dom Maklerski
przekazuje albo wykonuje zlecenie lub dyspozycje zgodnie z odpowiednig polityka wprowadzong
zarzadzeniem. Zlecenie lub dyspozycja podlegaja odrzuceniu, jezeli nie zawieraja minimalnych warunkow
okreslonych w odpowiedniej polityce.

4. W przypadku pominigcia przez Klienta okreslonych warunkéow zlecenia lub dyspozycji Dom Maklerski
moze wystapi¢ do Klienta o potwierdzenie zadania przekazania albo wykonania takiego zlecenia lub
dyspozycji w trybie okreslonym w ust. 3.

5. Postanowienia ust. 1-4 stosuje si¢ odpowiednio do dyspozycji skladanych za posrednictwem kanatow
elektronicznych.

§ 18.

1. Kazde zlecenie Klienta powinno zawiera¢ elementy wymagane regulacjami, co odzwierciedla formularz
zlecenia. Brak poszczegolnych elementéw nie powoduje odrzucenia zlecenia, o ile mozna je przekaza¢ lub
wykona¢ zgodnie z odpowiednig polityka.

2. Zlecenie Klienta moze zawiera¢ dodatkowe warunki realizacji zlecenia, o ile nie sprzeciwia si¢ to przepisom
prawa, a Dom Maklerski przyjmuje zlecenia z takimi warunkami.

§ 19.
Klient moze ztozy¢ Domowi Maklerskiemu zlecenie lub dyspozycje, ktore po przekazaniu maja wywrzeé¢ skutek
na rzecz osoby trzeciej, w szczego6lnosci mocodawcy, ktory ustanowil Klienta pelnomocnikiem w miejscu
wykonania zlecenia lub dyspozycji, z zastrzezeniem § 20 ust. 9.

IV. PRZEKAZYWANIE ZLECEN I DYSPOZYCJI

§ 20.

1. Dom Maklerski przekazuje zlecenie lub dyspozycj¢ do miejsca wykonania wskazanego w zleceniu lub
dyspozycji bezposrednio lub za posrednictwem podmiotu okreslonego w odpowiednich regulacjach lub
zarzadzeniu.

2. Dom Maklerski moze uzalezni¢ przekazanie zlecenia od warunkdéw okreslonych w regulacjach,
w szczegoblnosci od wptacenia na rachunek Domu Maklerskiego srodkow pieni¢znych na pokrycie zlecenia
kupna instrumentow finansowych. Regulacje moga przewidywa¢ inny sposob zapewnienia pokrycia
zlecenia.

3. Dom Maklerski przekazuje zlecenie do wlasciwego miejsca wykonania niezwlocznie, najpdzniej w terminie
1 dnia roboczego od dnia zlozenia zlecenia lub dyspozycji, chyba ze co innego wynika z tresci zlecenia,
dyspozycji lub regulacji.

4. Zlecenia przekazywane s3 do poszczegdlnych miejsc wykonania wedlug kolejnosci ich ztozenia,
z zastrzezeniem ust. 2 i 3.

5. W przypadku zlecenia kupna instrumentéw finansowych, ktorego pokrycie stanowia $rodki pieni¢zne
wplacane na rachunek Domu Maklerskiego, brak petnego pokrycia zlecenia w terminie wskazanym
w regulacjach skutkuje utrata waznosci zlecenia w catosci, ktore nie podlega w zwiazku z tym przekazaniu,
chyba Ze co innego wynika z regulacji.

6. Wykonanie przekazanego przez Dom Maklerski zlecenia lub dyspozycji Klienta nastgpuje zgodnie
z odpowiednimi regulacjami przez podmiot prowadzacy lub stanowiacy miejsce wykonania.

7. Srodki pieniezne z tytulu zbycia instrumentéw finansowych na podstawie przekazanego przez Dom
Maklerski zlecenia Klienta przekazywane s3 zgodnie z regulacjami na rachunek wskazany przez Klienta
w zleceniu badz wyplacane sa Klientowi w gotéwce, na zasadach okreslonych w zarzadzeniu, w lokalu
wlasciwego podmiotu, prowadzacego obstuge kasowa POK, w ktorym Klient ztozyl zlecenie zbycia, badz
tez przekazywane sa w inny sposob okre§lony w regulacjach.

8. Zlecenie traci wazno$¢ w przypadkach okreslonych w regulaminie lub regulacjach. Szczegdlne przypadki
utraty waznosci zlecenia moze regulowaé zarzadzenie.
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9. Dom Maklerski nie weryfikuje tresci zlecenia lub dyspozycji, w tym danych Klienta badz osoby, na rzecz
ktorej Klient dziata, oraz informacji o instrumentach finansowych bedacych przedmiotem zlecenia lub
dyspozycji, z informacjami posiadanymi przez podmiot prowadzacy lub stanowigcy miejsce wykonania, do
ktorego Dom Maklerski przekazuje zlecenie. W przypadku rozbieznosci pomigdzy tymi informacjami
stosuje si¢ regulacje, a zlecenie lub dyspozycja moga nie zosta¢ wykonane.

§ 21.
Klient moze modyfikowaé i anulowa¢ zlecenie, o ile nie zostalo ono przekazane i pozwalaja na to regulacje.
Modyfikacja lub anulowanie zlecenia powoduja, ze pierwotne zlecenie traci waznos¢.

§ 22.

1. Dom Maklerski zapisuje si¢ na oferowane instrumenty finansowe lub nabywa je w imieniu Klienta na
podstawie zlecenia lub dyspozycji Klienta i udzielonego przez Klienta pelnomocnictwa, o ile taki tryb
obejmowania lub nabywania oferowanych instrumentow finansowych wynika z regulacji.

2. Postanowienia ust. 1 stosuje si¢ odpowiednio do ofert nabycia instrumentow finansowych, na ktore Klient
zamierza odpowiedziec.

3. Uslugi, o ktorych mowa w ust. 1 1 2, Dom Maklerski §wiadczy, jezeli taka ustuga zostala wyraznie
wprowadzona zarzadzeniem w odniesieniu do instrumentow finansowych majacych byé przedmiotem
transakcji.

§ 23.

1. Dom Maklerski podejmuje czynnosci, majace na celu skojarzenie Klienta z jednym lub wigcej podmiotami
w celu doprowadzenia do zawarcia transakcji, na podstawie zlecenia Klienta.

2. W celu =znalezienia podmiotu zainteresowanego zawarciem transakcji Dom Maklerski moze
w szczeg6lnosci zwroci¢ si¢ do podmiotow, ktore juz wcezesniej wyrazily zainteresowanie zawarciem
transakcji na warunkach okreslonych przez Klienta lub do nich zblizonych, lub uzyska¢ deklaracje
zainteresowania taka transakcja od innych podmiotow na podstawie udostgpnionych im informacji
o transakcji. Udostgpnienie informacji przez Dom Maklerski nastgpuje w granicach dopuszczonych
regulacjami.

3. W przypadku znalezienia podmiotu zainteresowanego zawarciem z Klientem transakcji na warunkach
okreslonych przez Klienta w zleceniu lub do nich zblizonych, Dom Maklerski badz to posredniczy
w zawarciu transakcji, badz to doprowadza do bezposredniego zawarcia transakcji przez jej strony,
w zalezno$ci od zgodnego zadania Klienta i podmiotu zainteresowanego zawarciem transakcji.

4. Dom Maklerski uzaleznia przyjecie zlecenia, o ktérym mowa w ust. 1, od jego wartosci lub spelnienia
innych warunkéw. Minimalng warto$¢ zlecenia lub inne warunki okresla zarzadzenie.

V. PROWADZENIE RACHUNKOW

§ 24.

1. Dom Maklerski prowadzi dla Klienta rachunek papierow wartoSciowych i stuzacy do jego obstugi rachunek
pieni¢zny na podstawie dyspozycji Klienta.

2. Klient moze otwiera¢ i zamykac¢ kolejne rachunki, sktadajac odpowiednie dyspozycje.

3. W ramach rachunkéw Dom Maklerski moze prowadzi¢ dodatkowe konta techniczne i inne rozwigzania
ksiggowe, o ile wynika to z regulacji. Zapisanie instrumentow finansowych i §rodkéw pienieznych na tych
kontach technicznych moze powodowa¢ skutki okreslone w regulacjach, w szczego6lno$ci zwigzane
z ograniczeniem prawa do rozporzadzania instrumentami finansowymi.

4. Dom Maklerski prowadzi dla Klienta rachunki stuzace do ewidencjonowania instrumentéw finansowych lub
praw innych od podlegajacych zapisaniu na rachunku papieréw warto§ciowych, o ile wynika to z tresci
umowy maklerskiej lub odrgbnych umow.

5. Dom Maklerski moze prowadzi¢ dla Klienta rachunek na podstawie umowy z osoba trzecig lub innego
zdarzenia prawnego, w szczegolnosci w przypadku zapisania w rejestrze sponsora emisji instrumentow
finansowych nabytych przez Klienta na rynku pierwotnym, przechowywania przez Dom Maklerski
instrumentow finansowych na podstawic umowy ze spadkodawca badZz na podstawie decyzji
administracyjnej. W takim przypadku warunki prowadzenia rachunku Klienta okresla umowa z tg osobg lub
odpowiednie regulacje. Wykonywanie przez Klienta praw do takiego rachunku lub zapisanych na nim
instrumentow finansowych moze wymagac zawarcia przez Klienta umowy z Domem Maklerskim.

6. Z zastrzezeniem ustepoéw ponizszych, srodki pieni¢zne zapisane na rachunku nie sg oprocentowane.

7. W przypadku przechowywania przez Dom Maklerski srodkéw pienieznych Klienta na rachunku bankowym,
ktdry jest oprocentowany, Klientowi przystuguja odsetki od zapisanych na rachunku $rodkéw pieni¢znych
w wysokosci okreslonej w zarzadzeniu.
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10.

11.

Dom Maklerski nie ma obowigzku przechowywaé srodkow pienieznych Klienta w sposob przynoszacy
pozytki Klientowi.

Postanowienia ust. 7-8 stosuje si¢ odpowiednio do innych sposobow przechowywania srodkow pieni¢znych
Klienta przynoszacych zysk.

Dom Maklerski moze wprowadzi¢ oprocentowanie $rodkow pieni¢znych zgromadzonych na rachunku,
niezaleznie od sposobow ich przechowywania.

Odsetki od $rodkow pieni¢znych zgromadzonych na rachunku moga by¢ naliczane w stosunku dziennym,
miesigcznym, kwartalnym lub rocznym w zaleznosci od warto$ci aktywow lub obrotéw na rachunku.
Warto$¢ aktywow i obrotow oraz wysokos$¢ oprocentowania okresla zarzadzenie.

§ 25.

Dom Maklerski moze §wiadczy¢ na rzecz Klienta ustugi z wykorzystaniem lub ze skutkiem dla rachunku
prowadzonego na rzecz Klienta przez depozytariusza.

Swiadczenie ustug z wykorzystaniem lub ze skutkiem dla rachunku prowadzonego na rzecz Klienta przez
depozytariusza moze by¢ uzaleznione od zawarcia przez Dom Maklerski umowy z depozytariuszem lub
inng osoba trzecig lub dokonania innych czynnosci. Dom Maklerski nie jest zobowigzany do zawarcia takie;j
umowy lub dokonania innych czynnosci, w tym na zadanie Klienta, o ile co innego nie wynika z umowy
maklerskiej.

§ 26.
Dom Maklerski zapisuje na rachunku Klienta instrumenty finansowe nabyte w obrocie zorganizowanym
oraz poza tym obrotem.
Zapisanie na rachunku Klienta instrumentow finansowych nabytych przez Klienta w obrocie
zorganizowanym nastepuje zgodnie z wlasciwymi regulacjami.
Zapisanie na rachunku Klienta instrumentéw finansowych, ktore nie zostaty przez Klienta nabyte w obrocie
zorganizowanym nast¢puje na podstawie dyspozycji Klienta, po wykazaniu przez Klienta podstawy prawne;j
do ich zapisania na rachunku, chyba Ze nabycie nastgpito w wyniku transakcji, ktorej Dom Maklerski byt
strona, w ktorej posredniczyt lub w ktorej brat udzial w inny sposob.
Podstawe¢ prawna do zapisania na rachunku Klienta instrumentow finansowych nabytych poza obrotem
zorganizowanym stanowi dokument stwierdzajacy tytul Klienta do tych instrumentéw finansowych,
w szczegbdlnosci dowdd nabycia instrumentdw finansowych lub zawierajacy zobowigzanie do przeniesienia
instrumentow finansowych na Klienta.
W przypadku gdy do powstania podstawy prawnej do zapisania instrumentéw finansowych na rachunku
Klienta konieczne jest o§wiadczenie osoby trzeciej, oswiadczenie tej osoby lub potwierdzenie o$wiadczenia
zawartego w dokumencie, o ktorym mowa w ust. 4, powinno by¢ ztozone zgodnie z § 7 ust. 1-5.
Dom Maklerski moze zazada¢ od Klienta dodatkowych dokumentéw i informacji w zwigzku
z zapisywaniem na rachunku Klienta instrumentéw finansowych nabytych poza obrotem zorganizowanym,
o ile podstawa prawna takiego zapisu budzi watpliwosci lub wynika to z regulacji.

§27.
Na rachunku Klienta moga by¢ zapisane instrumenty finansowe objgte wspotwlasnoscia. W takim
przypadku prawa przyshugujace do tych instrumentéw finansowych wykonuje Klient, na rachunku ktorego
instrumenty zostaly zapisane. Pozostali wspotuprawnieni moga wykonywaé prawa do zapisanych na
rachunku Klienta instrumentoéw finansowych jako ustanowieni przez Klienta pelnomocnicy badz wskazani
w odpowiedniej dyspozycji przedstawiciele Klienta, w przypadku gdy Klient nie jest osoba fizyczna.
Dom Maklerski moze zawrze¢ ze wspotuprawnionymi do instrumentdw finansowych umoweg majacg na
celu rozporzadzenie aktywami zapisanymi na rachunku lub zniesienie wspolnosci majatkowej tych
instrumentow.
Dom Maklerski prowadzi rachunki, na ktoérych zapisywane sa aktywa objete wspolno$cia majatkowa
matzenska na zasadach, o ktorych mowa w ust. 1.
Dom Maklerski przenosi instrumenty finansowe lub $rodki pieni¢zne Klienta na inny rachunek Klienta badz
rachunek wspotuprawnionego do instrumentéw finansowych zgodnie z regulacjami na podstawie dyspozycji
Klienta.
Dom Maklerski przenosi instrumenty finansowe Klienta na rachunki oséb trzecich na podstawie dyspozycji
Klienta. Postanowienia § 26 ust. 3, 4 i 6 stosuje si¢ odpowiednio.
W przypadku gdy instrumenty finansowe podlegajace przeniesieniu objete sa wspolnoscia majatkowa, do
ich przeniesienia wystarczajace jest os§wiadczenie Klienta o uprawnieniu z tytulu tej wspdlnosci osoby, na
rachunek ktorej instrumenty finansowe maja by¢ przeniesione.
Dom Maklerski przenosi instrumenty finansowe, na ktérych ustanowiono ograniczone prawo rzeczowe lub
ktorych zbywalno$¢ jest ograniczona, jedynie z utrzymaniem powyzszych praw lub ograniczen, chyba ze co
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innego wynika z regulacji lub ze stosunku prawnego bedacego podstawa ustanowienia ograniczonego prawa
rzeczowego lub ograniczenia zbywalnosci instrumentow finansowych.

§ 28.
Dom Maklerski dokonuje wyptaty badz przyjmuje inne dyspozycje ztozone w cigzar srodkoéw pieni¢znych
zapisanych na rachunku Klienta do wysoko$ci wolnych srodkow.
Przyjecie dyspozycji w cigzar srodkow pienigznych powoduje ich zablokowanie w kwocie odpowiedniej dla
wykonania dyspozycji i umniejszenie o t¢ kwotg wolnych srodkow.
Blokowanie $rodkow pod dyspozycje nastepuje wedlug kolejnos$ci ich ztozenia az do wyczerpania wolnych
srodkow.
Dyspozycja wyptlaty jest wazna do konca dnia, w ktéorym zostala ztozona, a pozostate dyspozycje ztozone
w cigzar §rodkéw pienig¢znych, zapisanych na rachunku Klienta, s3 wazne do dnia ich wykonania lub
odwotania, chyba ze co innego wynika z ich tresci, okolicznosci, odrgbnych przepisow albo charakteru
dyspozycji.
Utrata wazno$ci dyspozycji powoduje zwolnienie blokady srodkow pienigznych i zwigkszenie kwoty
wolnych srodkow, o ile $rodki pienigzne nie zostaly wykorzystane zgodnie z tre$cig dyspozycji i pozostaja
na rachunku.
Dyspozycje ztozone w ci¢zar §rodkow pieni¢znych podlegaja odwotaniu odwrotnie do kolejnosci ich
zlozenia, jezeli w okresie pomigdzy ich ztozeniem a wykonaniem zmniejszyta si¢ na rachunku Klienta
kwota zablokowanych $rodkéw pienieznych przeznaczonych na ich wykonanie i brak jest wolnych
srodkow. Dyspozycje odwolywane sa do momentu, az zwalniana kwota §rodkdéw pienieznych pozwoli na
chociaz czgéciowe wykonanie dyspozycji odwotywanej jako ostatnia.

§ 29.
Klient moze zasili¢ rachunek pieni¢zny w formie gotowkowej lub bezgotowkowej. Zasilenie rachunku
pieni¢znego w formie gotowkowej moze nastapi¢ wylacznie za posrednictwem banku prowadzacego
obshuge kasowa Domu Maklerskiego.
Dom Maklerski prowadzi rachunek pieni¢zny w walucie polskiej.
Dom Maklerski na podstawie dyspozycji Klienta otwiera i prowadzi rachunek walutowy. Dom Maklerski
prowadzi rachunki walutowe wylacznie w walutach okreslonych w zarzadzeniu. Dom Maklerski moze
otworzy¢ 1 prowadzi¢ dla Klienta rachunek walutowy bez koniecznos$ci sktadania przez Klienta odrgbnej
dyspozycji w przypadku wynikajacego z regulacji obowigzku Domu Maklerskiego rozliczenia w walucie
obcej transakcji zawartej na rzecz Klienta lub spelnienia na rzecz Klienta innego §wiadczenia w walucie
obcej.
Srodki pieniezne z tytutu transakcji sprzedazy instrumentow finansowych zapisywane sa na rachunku
pienieznym Klienta po rozrachunku transakcji przez wtasciwg izbg¢ rozrachunkowsa, w terminie okreslonym
przez odpowiednie regulacje, lub na podstawie innych wlasciwych informacji w przypadku
przeprowadzania rozrachunku transakcji poza izbg rozrachunkowa, o ile $rodki pieni¢zne z tytulu tej
transakcji zgodnie z regulacjami i trescig transakcji podlegaja zapisaniu na rachunku Klienta.

§ 30.
Dom Maklerski dokonuje blokady instrumentéw finansowych i wystawia Klientowi imienne $wiadectwo
depozytowe na podstawie dyspozycji Klienta, ktora okresla rodzaj i liczbe instrumentéw finansowych, cel
wystawienia §wiadectwa oraz termin jego waznosci.
Dom Maklerski na podstawie dyspozycji Klienta wystawia Klientowi zas§wiadczenie o prawie uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu oraz inne zaswiadczenia na zasadach okreslonych w regulacjach.

§ 31.
Dom Maklerski sporzadza wyciag z rachunku na podstawie dyspozycji Klienta.
Dom Maklerski sporzadza nieodplatnie wyciag z rachunku Klienta ze stanem na koniec kazdego roku
kalendarzowego i przekazuje go Klientowi w sposob przewidziany dla korespondencji.

VI. WYKONYWANIE ZLECEN I DYSPOZYCJI

§ 32.
Zlecenie wazne jest na najblizsza sesje i jest na niej wykonywane, chyba ze Klient okreslit inny termin
pierwszej sesji lub waznosci zlecenia.
Zlecenie Klienta wykonywane jest przez Dom Maklerski poprzez odpowiednio nabywanie albo zbywanie
instrumentow finansowych na rachunek Klienta na podstawie wystawionego przez Dom Maklerski zlecenia
brokerskiego, przekazanego do miejsca wykonania.
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Dom Maklerski moze wykona¢ zlecenie Klienta poprzez zawarcie umowy sprzedazy instrumentéw
finansowych na rachunek Domu Maklerskiego, o ile przewiduje to umowa maklerska, a Klient ztozyt
o$wiadczenie o swojej sytuacji finansowe;j.

Zlecenia i dyspozycje Klienta wykonywane sg wedtug kolejnosci ich ztozenia, chyba ze co innego wynika
z ich tresci lub regulacji.

Dom Maklerski sprawdza pokrycie zlecenia Klienta bezposrednio przed wystawieniem zlecenia
brokerskiego badz bezposrednio przed rozpoczeciem kolejnej sesji, jezeli zlecenie brokerskie bylo
przekazywane do miejsca wykonania na wigcej niz jedng sesj¢.

Dom Maklerski wystawia zlecenie brokerskie niezwlocznie po przyjeciu zlecenia Klienta,
z uwzglednieniem godzin pracy Domu Maklerskiego, podmiotu prowadzacego lub stanowigcego miejsce
wykonania, wlasciwej izby rozrachunkowej oraz zgodnie z regulacjami obowigzujacymi w miejscu
wykonania, chyba ze Klient inaczej postanowit w zleceniu.

Dom Maklerski, w przypadku gdy zlecenie brokerskie wystawione na podstawie zlecenia Klienta straci
waznos$¢ lub zostanie odrzucone zgodnie z regulacjami obowigzujacymi w miejscu wykonania, wystawia
ponownie zlecenie brokerskie, chyba ze nie pozwalajag na to warunki zlecenia Klienta, zlecenie Klienta
stracilo waznos$¢ lub jego wykonanie, zgodnie z regulacjami obowigzujacymi w miejscu wykonania, jest
niemozliwe. W przypadku gdy po utracie waznosci lub odrzuceniu zlecenia brokerskiego nie jest mozliwe
jednoznaczne ustalenie tresci zlecenia Klienta z uwzglgdnieniem okolicznosci powstatych po utracie
waznosci lub odrzuceniu zlecenia brokerskiego, zlecenie Klienta traci waznos¢. Szczeg6lne przypadki moze
regulowaé zarzadzenie.

Zlecenie Klienta moze straci¢ wazno$¢ w zwigzku z wykonaniem innego zlecenia Klienta, z ktorym bylo
polaczone odpowiednim warunkiem wykonania. W takim przypadku Dom Maklerski niezwtocznie
odwoluje Iub odpowiednio modyfikuje zlecenie Klienta lub zlecenie brokerskie, wystawione na podstawie
zlecenia Klienta, ktére stracito w catosci lub czegsci wazno$¢, chyba ze oba zlecenia brokerskie zrealizowaty
si¢, zanim mozliwe stato si¢ odwotanie ktorego$ z nich. Klient moze okres$la¢ warunki wzajemnych relacji
sktadanych zlecen na zasadach okreslonych w zarzadzeniu, o ile dopuszczajg to regulacje obowigzujace
w miejscu wykonania.

Dom Maklerski moze przyjmowac zlecenia Klienta, ktorych wykonanie w calosci lub czgsci skutkuje
wystawieniem kolejnego zlecenia Klienta, a nastgpnie jego wykonaniem przez Dom Maklerski.
Wystawienie kolejnego zlecenia Klienta moze nastapi¢ na podstawie pelnomocnictwa udzielonego Domowi
Maklerskiemu przez Klienta i spelnienia si¢ warunku okre§lonego w pierwotnym zleceniu. Tre$¢ kolejnego
zlecenia okresla Klient, sktadajgc zlecenie pierwotne.

§ 33.
Dom Maklerski wystawia zlecenie brokerskie na podstawie zlozonego przez Klienta zlecenia sprzedazy pod
warunkiem, iz Klient posiada pokrycie w postaci niezablokowanych instrumentéw finansowych lub praw do
otrzymania instrumentéw finansowych, bedacych przedmiotem zlecenia sprzedazy, zapisanych w rejestrze
operacyjnym.
Ztozenie przez Klienta zlecenia sprzedazy powoduje zablokowanie instrumentéw finansowych lub praw,
o ktorych mowa w ust. 1, do dnia rozrachunku transakcji przez wtasciwa izb¢ rozrachunkowa albo do
momentu odwotania zlecenia albo do uptywu terminu waznosci zlecenia.
W przypadku czesciowego pokrycia zlecenia sprzedazy Klienta, Dom Maklerski wykonuje zlecenie Klienta
do wysoko$ci niezablokowanych instrumentow finansowych Iub praw, o ktérych mowa w ust. 1.
W przypadku braku pokrycia zlecenia sprzedazy na rachunku Klienta, w chwili jego sprawdzania przez
Dom Maklerski, zlecenie Klienta traci wazno$¢. Nie dotyczy to zlecen sprzedazy sktadanych przed
rozpoczgciem sesji, dla ktorych pokrycie sprawdzane jest do momentu rozpoczecia notowan na danej sesji.
Postanowienia ust. 1-4 nie maja zastosowania do sytuacji, w ktérych regulacje dopuszczaja brak
instrumentow finansowych na rachunku Klienta w chwili zaciagania przez Klienta zobowigzania do ich
zbycia. Dopuszczalno$¢ zaciggania takich zobowigzan moze zaleze¢ od spetnienia wymogoéw wynikajacych
z regulacji. Dom Maklerski moze okresli¢ w zarzadzeniu dodatkowe wymogi w tym zakresie. Dom
Maklerski moze odmowi¢ przyjecia takiego zlecenia lub uzalezni¢ jego przyj¢cie od ztozenia przez Klienta
dyspozycji rozszerzajacej umowe¢ maklerska o ustugi zwigzane z przyjmowaniem, przekazywaniem
i wykonywaniem takich zlecen.

§ 34.
Pokrycie zlecenia kupna zlozonego przez Klienta moga stanowi¢ wolne $rodki oraz $rodki pienigzne
nalezne Klientowi ztytulu zawartych transakcji, pomniejszone o zobowigzania, pod warunkiem ze
rozrachunek tych transakcji przez witasciwa izbg¢ rozrachunkowa nastapi najpdzniej w dniu rozrachunku
transakcji zawartej na podstawie zlecenia kupna.
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(9,

Poza srodkami, o ktérych mowa w ust. 1, pokrycie zlecenia Klienta na warunkach okre§lonych w § 35 ust. 1
pkt 2 1 3 moze stanowi¢ limit naleznosci.

Dom Maklerski na podstawie dyspozycji Klienta przyznaje limit naleznosci i okresla jego maksymalna
wysoko$¢ w ramach danego rachunku Klienta.

W przypadku czgsciowego pokrycia zlecenia kupna ztozonego przez Klienta, Dom Maklerski wykonuje
zlecenie Klienta do wysokosci tego pokrycia.

§ 35.

Dom Maklerski wystawia zlecenie brokerskie na podstawie zlecenia kupna ztozonego przez Klienta pod
warunkiem, ze Klient posiada pokrycie wartosci zlecenia w:
1) $rodkach pienieznych, o ktérych mowa w § 34 ust. 1,
2) czgsciowo w Srodkach pienigznych, w wysoko$ci ustalonej w umowie maklerskiej, a w pozostatym

zakresie w limicie naleznosci,
3) wylacznie w limicie naleznosci, a umowa maklerska dopuszcza taki rodzaj pokrycia.
Pokrycie ustala si¢ w odniesieniu do jednego rachunku i jednej waluty. W przypadku gdy przewiduje to
polityka wykonywania zlecen, Dom Maklerski moze ustali¢ pokrycie zlecenia kupna zlozonego przez
Klienta z uwzglednieniem wszystkich §rodkdéw pieni¢znych, ktére moga by¢ wykorzystane na pokrycie
zlecenia, w tym zapisanych na réznych rachunkach Klienta lub wymagajacych dokonania w tym celu
wymiany walutowe;j.
W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 i 3, Dom Maklerski moze w celu wykonania zlecenia Klienta
przeznaczy¢ na pokrycie zlecenia Klienta dodatkowe $rodki, o ktorych mowa w § 34 wust. 1, jezeli
w momencie sprawdzania tego pokrycia wysoko$¢ limitu naleznosci jest niewystarczajaca.
Zlecenia kupna zlozone przez Klienta podlegaja odwotlaniu odwrotnie do kolejnosci ich zlozenia, jezeli
w okresie pomiedzy ich zlozeniem a wykonaniem zabrakto dla nich pokrycia. Zlecenia odwolywane sg do
momentu, az dostgpne pokrycie pozwoli na chociaz czgsciowe wykonanie zlecenia odwolywanego jako
ostatnie.
Postanowienia ust. 4 stosuje si¢ odpowiednio do zlecen brokerskich wystawionych, a niezrealizowanych.
W przypadku braku pokrycia zlecenia kupna na rachunku Klienta, w chwili jego sprawdzania przez Dom
Maklerski, zlecenie Klienta traci wazno$¢. Nie dotyczy to zlecen kupna sktadanych przed rozpoczgciem
sesji, dla ktorych pokrycie sprawdzane jest do momentu rozpoczecia danej sesji.

§ 36.

Warto$¢ zlecenia kupna zlozonego przez Klienta jest rowna sumie warto$ci instrumentéw finansowych

wskazanych w tym zleceniu i przewidywanej prowiz;ji.

Warto$¢ instrumentoéw finansowych w ztozonym przez Klienta zleceniu kupna oblicza si¢ nastepujaco:

1) dla zlecen ztozonych bez limitu ceny — jest to iloczyn liczby instrumentéw finansowych, na ktorg
opiewa zlecenie kupna i kursu odniesienia powickszonego o dopuszczalny maksymalny wzrost ceny
instrumentow finansowych zgodnie z regulacjami obowigzujagcymi w danym miejscu wykonania,
z zastrzezeniem ust. 3,

2) dla zlecen ztozonych z limitem ceny — jest to iloczyn liczby instrumentéw finansowych, na ktora
opiewa zlecenie kupna i ceny podanej w zleceniu.

Przy obliczaniu wartoéci instrumentéw finansowych Dom Maklerski bierze pod uwage zwykle
obowiazujacy w miejscu wykonania limit wzrostu ich ceny, okreslony zgodnie z regulacjami. W przypadku
zmiany tego limitu na inny, Dom Maklerski dokonuje niezwlocznie po powzigciu wiadomosci o tej zmianie,
korekty wyliczenia wartosci instrumentow finansowych, bedacych przedmiotem zlecenia kupna ztozonego
przez Klienta i na tej podstawie zmienia wielko§¢ wymaganego pokrycia, a w przypadku jego braku
odpowiednio modyfikuje zlecenie brokerskie. Klient moze zosta¢ wezwany do uzupeinienia pokrycia
zlecenia w przypadku, gdy nie jest mozliwa modyfikacja zlecenia brokerskiego, badz do uzupehienia kwoty
potrzebnej do rozrachunku transakcji, jezeli ta zostata juz zawarta na podstawie zlecenia brokerskiego.

§ 37.
Warunkiem zawarcia umowy maklerskiej na zasadach okreslonych w § 35 ust. 1 pkt 2 i 3 regulaminu jest
ustanowienie przez Klienta zabezpieczenia czgsciowej lub catkowitej zaptaty wartosci zlecenia kupna.
Dom Maklerski moze odstapi¢ od wymogu ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia, w przypadku gdy
w opinii Domu Maklerskiego pozwala na to sytuacja finansowa i wiarygodno$¢ Klienta.

§ 38.

Dom Maklerski dokonuje rozliczenia zawartych transakcji niezwlocznie po otrzymaniu informacji bedacych
podstawa do ich rozliczenia, zgodnie z regulacjami obowiazujacymi w danym miejscu wykonania.
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Najpézniej w dniu rozrachunku transakcji kupna Klient zobowigzany jest zapewni¢ na rachunku peine
pokrycie zlecenia kupna wylacznie w $rodkach, o ktorych mowa w § 34 ust. 1. Brak pelnego pokrycia
stanowi razgce naruszenie umowy maklerskiej.

Regulacje podmiotu przeprowadzajacego rozrachunek moga okres§la¢ przypadki, w ktorych istnieje
mozliwos¢ dokonania czgsciowego rozrachunku transakcji. CzeSciowy rozrachunek oznacza, ze $rodki
pieni¢zne (w przypadku zlecenia sprzedazy) lub instrumenty finansowe (w przypadku zlecenia kupna),
nalezne Klientowi w zwiazku z realizacja zlecenia, s3 zapisywane na rachunku Klienta czgsciami w trakcie
kolejnych sesji rozrachunkowych, do momentu rozrachowania catej transakcji lub anulowania rozrachunku
zgodnie z regulacjami.

W przypadku, gdy regulacje danego podmiotu przeprowadzajacego rozrachunek przewiduja mozliwos¢
czgsciowego rozrachunku, skladajac zlecenie Klient jednocze$nie wyraza zgode na taki tryb dokonania
rozrachunku. Nie dotyczy to przypadkow, gdy zgodnie z regulacjami Dom Maklerski moze odmoéwié zgody
na cze$ciowy rozrachunek.

§ 39.

Dom Maklerski przyjmuje dyspozycj¢ odwotania zlecenia, o ile umozliwiaja to regulacje obowiazujace
w miejscu wykonania i zlecenie nie zostalo juz w pehi zrealizowane. Dom Maklerski moze ograniczy¢
mozliwos$¢ odwotania zlecenia w odniesieniu do wskazanych w zarzadzeniu miejsc wykonania.

Dom Maklerski przyjmuje dyspozycj¢ modyfikacji zlecenia, o ile umozliwiaja to regulacje obowiazujace
w danym miejscu wykonania i zlecenie nie zostalo juz w peini zrealizowane. Dyspozycja modyfikacji
zlecenia traktowana jest jak nowe zlecenie i jej ztozenie nie wymaga odwolania zmienianego zlecenia. Dom
Maklerski moze ograniczy¢ mozliwo$¢ modyfikacji zlecenia w odniesieniu do wskazanych w zarzadzeniu
miejsc wykonania.

§ 40.
Dom Maklerski okresla w polityce wykonywania zlecen list¢ miejsc wykonania, w ktorych wykonuje
zlecenia Klientow.
W przypadku gdy zlecenie Klienta moze by¢ wykonane w wigcej niz jednym miejscu wykonania, Dom
Maklerski wystawia zlecenie brokerskie i przekazuje je do miejsca wykonania zgodnie z polityka
wykonywania zlecen, chyba ze Klient wyraznie wskazal miejsce wykonania, do ktéorego ma by¢ przekazane
zlecenie brokerskie.

§ 41.
Dom Maklerski przyjmuje do wykonania zlecenia DDM.
Dom Maklerski uzaleznia przyjecie zlecenia DDM od jego warto$ci. Minimalng wartos¢ zlecenia DDM
okresla zarzadzenie.
Dom Maklerski moze wystawia¢, modyfikowa¢ lub odwotywac zlecenia brokerskie sktadane na podstawie
zlecenia DDM.
Dom Maklerski moze odmowic przyjecia zlecenia DDM, gdy wedlug oceny upowaznionego pracownika
Domu Maklerskiego wykonanie zlecenia jest niemozliwe lub znacznie utrudnione.
W przypadku, o ktorym mowa w ust. 4, upowazniony pracownik Domu Maklerskiego proponuje Klientowi
zlozenie zlecenia Klienta niebedacego zleceniem DDM.

§ 42.
Dom Maklerski moze wykona¢ zlecenie Klienta, zawierajac na swoj wlasny rachunek umowe sprzedazy
instrumentow finansowych z Klientem, o ile tak stanowi umowa maklerska, a Klient ztozyt os§wiadczenie o
swojej sytuacji finansowej.
Warunki transakcji lub umowy sprzedazy, o ktorej mowa w ust. 1, okresla Klient w zleceniu. Warunki te nie
moga odbiega¢ od warunkow obowigzujacych w danym miejscu wykonania.
Dom Maklerski okresla w zarzadzeniu list¢ instrumentow finansowych, ktére mogg by¢ przedmiotem zlecen
wykonywanych w sposob, o ktorym mowa w ust. 1.
Dom Maklerski nie jest zobowiazany wykona¢ zlecenia Klienta w sposob, o ktorym mowa w ust. 1, i moze
wykona¢ je w obrocie zorganizowanym.

§ 43.

Dom Maklerski moze wykona¢ zlecenie Klienta, zawierajac transakcj¢ poza obrotem zorganizowanym, o ile
Klient dopuscit takg mozliwo$¢ w umowie maklerskiej. Postanowienia § 42 ust. 2 i 4 stosuje si¢ odpowiednio.

§ 44.
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Na podstawie dyspozycji Klienta Dom Maklerski wystawia i przekazuje Klientowi, w sposob przewidziany dla
korespondencji, potwierdzenia zawarcia transakcji w terminie okreslonym w tej dyspozycji.

VIL. SWIADCZENIE USLUG W ZAKRESIE DERYWATOW

—_—

§ 45.
Dom Maklerski $wiadczy na rzecz Klienta ustugi w zakresie derywatéw na podstawie dyspozycji Klienta
rozszerzajacej zakres umowy maklerskie;j.
Warunkiem $wiadczenia przez Dom Maklerski uslug w zakresie derywatow jest ich odpowiednios¢ dla
Klienta, ustalona w trybie okreslonym w § 8 ust. 1 zdanie pierwsze, z zastrzezeniem § 10 ust. 2 1 3.
Dom Maklerski $wiadczy ustugi w zakresie derywatdw zgodnie z warunkami obrotu i standardami
derywatow.
Dom Maklerski moze ograniczy¢ w zarzadzeniu przyjmowanie zlecen i dyspozycji dotyczacych derywatow
wylacznie do wybranych kanatéw elektronicznych.
Dom Maklerski moze wytaczy¢ lub ograniczy¢ swiadczenie ustug w zakresie derywatow na rzecz Klientow,
ktorzy przekroczyli wiek okreslony w zarzadzeniu. Zakres ograniczen okresla zarzadzenie.

§ 46.
Swiadczenie ustug w zakresie derywatow moze odbywaé sie tylko w ramach jednego rachunku Klienta.
Derywaty Klienta moga by¢ zapisywane w réznych portfelach Klienta w ramach jednego rachunku.
Derywaty zapisane w roznych portfelach Klienta traktowane sa niezaleznie od siebie, a w szczegdlnosci nie
podlegaja korelacji.
Postanowienia regulaminu stosuje si¢ odpowiednio do poszczeg6lnych portfeli Klienta.

§ 47.
W zwigzku z nabywaniem i zapisywaniem derywatow na rachunku, Klient zobowiazany jest wnosi¢
depozyt zabezpieczajacy na zasadach okreslonych w regulaminie. Postanowienia regulaminu dotyczace
depozytu zabezpieczajacego stosuje si¢ odpowiednio do premii i innych optat wymaganych zgodnie
z warunkami obrotu danym derywatem.
Dom Maklerski okresla wysoko$¢ depozytow zabezpieczajacych oraz limity pozycji zgodnie z wlasciwymi
regulacjami. Dom Maklerski moze okresli¢ depozyty zabezpieczajace lub limity pozycji na innym poziomie
niz wymagane lub dopuszczalne w danym miejscu wykonania, o ile pozwalaja na to regulacje.
W szczego6lno$ci Dom Maklerski moze okresli¢ wymagane depozyty zabezpieczajace na wyzszym poziomie
lub limity pozycji na nizszym poziomie, indywidualnie w stosunku do Klienta, z uwagi na ryzyko zwigzane
z inwestycjami Klienta, jego portfelem lub innymi okolicznosciami dotyczacymi Klienta lub jego
inwestycji. Dom Maklerski informuje Klienta o zmianie wysoko$ci depozytu zabezpieczajacego i limitach
pozycji w serwisie internetowym. Tre$¢ informacji dostgpna jest w POK. Nie dotyczy to indywidualnych
pozioméw depozytdow zabezpieczajacych i limitdow pozycji. Te ostatnie komunikowane sa Klientowi
w sposob przewidziany w dyspozycji §wiadczenia ustug w zakresie derywatow.
Dom Maklerski informuje Klienta w serwisie internetowym oraz POK o instrumentach finansowych, ktore
moga stanowi¢ depozyt zabezpieczajacy wraz z dopuszczalnym udziatem tych instrumentow finansowych
w depozytach zabezpieczajacych, oraz o zasadach ich wyceny. Jezeli pozwalaja na to regulacje, Dom
Maklerski moze okresli¢ w zarzadzeniu inne zasady wnoszenia i uzupehiania depozytu zabezpieczajacego,
w szczeg6lnosci warunki uwzgledniania korelacji pozycji w derywatach.
Klient zobowigzany jest nie sktadac¢ zlecen, dla ktérych brak jest depozytu zabezpieczajacego.

§ 48.
Dom Maklerski wykonuje zlecenia Klienta kupna lub sprzedazy derywatow pod warunkiem wniesienia
przez Klienta depozytu zabezpieczajacego oraz srodkow pieni¢znych na pokrycie przewidywanej prowizji,
z zastrzezeniem ust. 7.
Whiesienie depozytu zabezpieczajacego oraz srodkow pienigznych na pokrycie przewidywanej prowizji
nastgpuje poprzez objecie ich blokada na rachunku Klienta. Blokada srodkow pieni¢znych nastepuje bez
odrgbnej dyspozycji Klienta.
Dom Maklerski zwalnia $rodki pienigzne, stanowiace depozyt zabezpieczajacy w przypadku braku realizacji
lub czgéciowej realizacji zlecenia — w cze$ci odpowiedniej do stopnia jego realizacji bez odrebnej
dyspozycji Klienta, nie wezesniej niz po zakonczeniu sesji.
Blokada instrumentéw finansowych w celu wniesienia depozytu zabezpieczajacego wymaga zlozenia przez
Klienta dyspozycji blokady. Wykorzystanie instrumentéw finansowych przez Dom Maklerski do
ustanowienia depozytu zabezpieczajacego nastepuje zgodnie z regulacjami, bez konieczno$ci sktadania
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odrgbnej dyspozycji przez Klienta. Zwolnienie moze nastapi¢, pod warunkiem ze nie spowoduje obnizenia
depozytu zabezpieczajacego ponizej wymaganej wartosci.

5. Dom Maklerski odstgpuje od wymogu wniesienia depozytu zabezpieczajacego, w przypadku gdy w wyniku
realizacji zlecenia Klienta ma nastapi¢ zamknigcie otwartej wczesniej pozycji lub otwarcie pozycji
skorelowanej, chyba ze w wyniku realizacji zlecenia powstatby brak zabezpieczenia pozycji Klienta
w derywatach.

6. Dom Maklerski moze odstapi¢ od wymogu wniesienia przez Klienta srodkéw pienigznych na pokrycie
przewidywanej prowizji w odniesieniu do wybranych zlecen, jezeli w opinii Domu Maklerskiego jej zaplata
bedzie mogta nastapi¢ przy biezacych rozrachunkach rynkowych oraz ostatecznych rozliczeniach. Zasady
odstapienia od wymogu wniesienia srodkow na pokrycie przewidywanej prowizji okresla zarzadzenie.

7. W przypadku gdy warto§¢ aktywdéw nie wystarcza na wniesienie depozytu zabezpieczajacego w peinej
wysokos$ci, Dom Maklerski wykonuje zlecenie Klienta do wysoko$ci wniesionego depozytu.

8. W przypadku braku aktywdw na wniesienie depozytu zabezpieczajacego zlecenie Klienta traci waznos¢.

§ 49.
Depozyt zabezpieczajacy wnoszony w trakcie sesji moga stanowi¢ $rodki pochodzace z niewykorzystanych
podczas tej sesji depozytow zabezpieczajacych wynikajacych z zamknigcia pozycji w derywatach. Powyzsze
dotyczy takze instrumentow finansowych objetych blokada, ktére nie zabezpieczaja zadnego zlecenia ani
pozycji.

§ 50.
Klient zobowiazany jest do utrzymywania odpowiedniego depozytu zabezpieczajacego z tytutu zapisanych na
rachunku derywatéw. Klient zobowigzany jest do sprawdzenia poziomu depozytu zabezpieczajacego po kazdym
biezacym rozrachunku rynkowym oraz po ostatecznych rozliczeniach z tytulu derywatéw i1 niezwtocznego
uzupetnienia depozytu do wymaganej wysokosci, jezeli zachodzi taka koniecznos¢. Skutki niedochowania tego
obowiazku obciazaja Klienta.

§ 51.
1. Dom Maklerski dokonuje wyceny instrumentéw finansowych stanowigcych depozyt zabezpieczajacy
codziennie po rozrachunku sesji, zgodnie z regulacjami.
2. W zaleznosci od wyniku wyceny, dokonanej zgodnie z ust. 1, Dom Maklerski zwalnia badz dokonuje
blokady $rodkow w ramach depozytu zabezpieczajacego.

§ 52.

1. Dom Maklerski na podstawie informacji przekazanych przez witasciwg izbg rozrachunkowa w zwigzku
z biezacymi rozrachunkami rynkowymi oraz ostatecznymi rozliczeniami z tytulu derywatow dokonuje
rozliczenia z Klientem, odpowiednio zwalniajac lub dokonujac blokady s$rodkéw w ramach depozytu
zabezpieczajacego.

2. W przypadku gdy z biezacych rozrachunkéw rynkowych oraz ostatecznych rozliczen wynika zobowigzanie
Klienta do wniesienia kwoty rozliczenia, kwota ta zmniejsza stan depozytu zabezpieczajacego.

3. W przypadku gdy z biezacych rozrachunkow rynkowych oraz ostatecznych rozliczen wynika naleznos$¢ dla
Klienta, kwota rozliczenia zwigksza stan depozytu zabezpieczajacego.

4. Dom Maklerski moze dokonywaé analizy warto$ci depozytu zabezpieczajacego w trakcie sesji. Jezeli na
podstawie takiej analizy Dom Maklerski stwierdzi, ze rozliczenia Domu Maklerskiego z Klientem z tytulu
rozrachunkow rynkowych lub ostatecznych rozliczen moga by¢ zagrozone, Dom Maklerski stosuje
odpowiednio postanowienia § 53 lub podejmuje inne dzialania w celu uniknigcia tego zagrozenia. W takiej
sytuacji Klient zobowigzany jest do postapienia zgodnie z zadaniami Domu Maklerskiego. § 53 ust. 6
stosuje si¢ odpowiednio.

5. Dom Maklerski moze uwzgledniaé przy okreslaniu dostgpnego Klientowi do wykorzystania w trakcie sesji
depozytu zabezpieczajacego wynik zrealizowanych podczas tej sesji transakcji dotyczacych derywatow
przed ich rozrachunkiem rynkowym dokonanym przez wtasciwg izb¢ rozrachunkowa.

§ 53.
1. Jezeli warto$¢ depozytu zabezpieczajacego Klienta spadnie ponizej wymaganej wysokosci, Dom Maklerski
dokonuje blokady $rodkow pienigznych Klienta w odpowiedniej wysokosci w celu jego uzupehienia.
2. Klient zobowigzany jest zapewni¢ na rachunku $rodki pieni¢zne pozwalajace Domowi Maklerskiemu
uzupehi¢ depozyt zabezpieczajacy do wymaganej wysokosci.
3. W przypadku braku na rachunku Klienta $rodkéw pienieznych, pozwalajagcych Domowi Maklerskiemu
uzupeli¢ depozyt zabezpieczajacy do wymaganej wysokosci, Dom Maklerski przekazuje Klientowi
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zadanie uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego w sposdb przewidziany w dyspozycji §wiadczenia ustug
w zakresie derywatow.

4. Klient zobowigzany jest uzupeli¢ depozyt zabezpieczajacy do wymaganej wartosci w terminie okreslonym
w zadaniu, o ktéorym mowa w ust. 3.

5. Uzupemienie przez Klienta depozytu zabezpieczajacego nastgpuje poprzez wplate srodkow pieni¢znych
w wymaganej wysokosci na rachunek Klienta. Za moment uzupeinienia depozytu zabezpieczajacego uznaje
si¢ moment wptynigcia §rodkow pieni¢znych na rachunek Klienta.

6. W przypadku gdy depozyt zabezpieczajacy nie zostanie uzupeliony zgodnie z ust. 4 i 5, Dom Maklerski
zamyka w dowolnym czasie, w tym w trakcie kolejnych sesji, wybrane przez Dom Maklerski otwarte
pozycje Klienta o warto$ci pozwalajacej na obnizenie warto§ci wymaganego depozytu zabezpieczajacego do
warto$ci wniesionego depozytu zabezpieczajacego.

§ 54.
Postanowienia regulaminu dotyczace niewniesienia lub nieuzupelienia przez Klienta depozytu
zabezpieczajacego stosuje si¢ odpowiednio do niespetlnienia zobowigzania wynikajacego z pozycji zajctej
w derywatach.

§5s.
Warunkiem zarejestrowania derywatow na rachunku Klienta w zwigzku z dokonanym transferem portfela jest
wniesienie depozytu zabezpieczajacego w wymaganej wysokosci.

VIIL. SWIADCZENIE USLUG W ZAKRESIE PRAW MAJATKOWYCH

§ 56.
1. Do s$wiadczenia ustug w zakresie praw majatkowych stosuje si¢ odpowiednio postanowienia regulaminu
dotyczace instrumentoéw finansowych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego.
2. W przypadku gdy obrot prawami majatkowymi wiaze si¢ z obowigzkiem posiadania depozytu
zabezpieczajacego do §wiadczenia ustug w ich zakresie, stosuje si¢ odpowiednio postanowienia regulaminu
dotyczace derywatow.

IX. SWIADCZENIE USLUG W ZAKRESIE ZAGRANICZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

§ 57.

1. Dom Maklerski §wiadczy na rzecz Klienta uslugi w zakresie zagranicznych instrumentéw finansowych na
podstawie dyspozycji Klienta rozszerzajacej zakres umowy maklerskiej.

2. Do $wiadczenia ustug w zakresie zagranicznych instrumentéw finansowych stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia regulaminu dotyczace przyjmowania, przekazywania i wykonywania przez Dom Maklerski
zlecen dotyczacych instrumentow finansowych wykonywanych w krajowych miejscach wykonania,
7z zastrzezeniem postanowien niniejszego rozdziahu.

3. W przypadku gdy obrét zagranicznymi instrumentami finansowymi wigze si¢ z obowigzkiem posiadania
depozytu zabezpieczajacego do $wiadczenia ustug w ich zakresie, stosuje si¢ odpowiednio postanowienia
regulaminu dotyczace derywatow.

4. Dom Maklerski na podstawie dyspozycji Klienta w zakresie zagranicznych instrumentéw finansowych
otwiera i prowadzi rejestry oraz rachunek walutowy. Rachunek walutowy nie jest odrgbnie otwierany, jezeli
Klient posiada juz rachunek walutowy w Domu Maklerskim.

5. Dom Maklerski przechowuje zagraniczne instrumenty finansowe nabyte na rzecz Klientéw na rachunku
Domu Maklerskiego prowadzonym przez zagraniczny bank depozytariusz. Dom Maklerski ewidencjonuje
zagraniczne instrumenty finansowe nabyte na rzecz Klientow, prowadzac indywidualne rejestry.

§ 58.
Dom Maklerski wykonuje umowe maklerska w zakresie zagranicznych instrumentow finansowych zgodnie
z regulacjami obowigzujagcymi w zagranicznym miejscu wykonania. W szczegélnoSci wszelkie zlecenia
idyspozycje Klienta podlegaja wykonaniu pod warunkiem ich zgodnoSci z wymogami wynikajacymi
z wlasciwych regulacji.

§ 59.
1. W ramach rachunku walutowego poszczegélne waluty wymienialne rejestrowane sg odrebnie.
2. Dom Maklerski dokonuje przekazéw walut wymienialnych za granice za posrednictwem banku
dewizowego, wybranego zgodnie z odpowiednia polityka.
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w

W  przypadku zlozenia przez Klienta dyspozycji dotyczacej $rodkow pienieznych, zwigzanej
z konieczno$cia przekazania ich pomigdzy bankiem dewizowym i zagranicznym bankiem depozytariuszem
Iub depozytariuszem, Dom Maklerski przekazuje $rodki pieni¢zne niezwlocznie, a dyspozycje realizuje
w terminie wynikajacym z czasu potrzebnego na przekazanie tych srodkow.

§ 60.
Rejestr zagranicznych instrumentéw finansowych stuzy do ewidencjonowania ilo$ciowego i jakosciowego
stanu posiadania zagranicznych instrumentéw finansowych przez Klienta.
W przypadku transakcji kupna, po otrzymaniu przez Dom Maklerski od zagranicznego brokera
potwierdzenia zawarcia transakcji w zagranicznym miejscu wykonania, w okresie pomigdzy zawarciem
a rozrachunkiem transakcji, nabyte przez Klienta zagraniczne instrumenty finansowe zapisywane sa przez
Dom Maklerski w rejestrze praw do zagranicznych instrumentdéw finansowych.
W dniu rozrachunku transakcji kupna wskazanym w potwierdzeniu zawarcia transakcji, o ktéorym mowa
wust. 2, Dom Maklerski dokonuje zapisu zakupionych zagranicznych instrumentéw finansowych
w rejestrze zagranicznych instrumentéw finansowych Klienta.
W przypadku innym niz okreslony w ust. 3, Dom Maklerski dokonuje zapisow w rejestrze zagranicznych
instrumentéw finansowych niezwlocznie po otrzymaniu od zagranicznego banku depozytariusza
stosownych informacji potwierdzajacych zmiany w stanie zagranicznych instrumentéw finansowych na
rachunku Domu Maklerskiego prowadzonym w zagranicznym banku depozytariuszu.
Dokonywanie zapiséw, o ktorych mowa w ust. 3 i 4, odbywa si¢ z uwzglednieniem roéznicy czasu
wynikajacej z roznicy dtugosci geograficznej i godzin pracy Domu Maklerskiego.

§ 61.

Dom Maklerski poéredniczy w nabywaniu i zbywaniu zagranicznych instrumentéw finansowych oraz

w wykonywaniu praw wynikajacych z zagranicznych instrumentow finansowych, dziatajac w imieniu

wilasnym na rzecz Klienta w przypadku wykonywania zlecen Klienta oraz w imieniu i na rachunek Klienta

w przypadku przyjmowania i przekazywania zlecen Klienta.

Dom Maklerski w odniesieniu do zagranicznych instrumentéw finansowych okresla w zarzadzeniu:

1) zagraniczne miejsca wykonania, do ktorych przekazuje lub w ktorych wykonuje zlecenia,
z zastrzezeniem ust. 6,

2) zagraniczne instrumenty finansowe, w obrocie ktdrymi posredniczy,

3) waluty wymienialne, w ktérych prowadzi rachunki walutowe,

4) zagraniczne banki depozytariusze, z ktorymi wspotpracuje,

5) zagranicznych brokeréw, z ktérymi wspotpracuje,

6) terminy wystawiania zlecen maklerskich,

7) rodzaje zlecen, ktore przyjmuje.

Zarzadzenia, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1 1 2 wchodza w zycie z chwila ich wydania.

Dom Maklerski na podstawie dyspozycji Klienta udziela informacji na temat:

1) praw przyslugujacych Klientowi z tytulu nabytych na jego rzecz zagranicznych instrumentow
finansowych,

2) przepisOw i zwyczajow obowiazujacych w zagranicznych miejscach wykonania,

3) =zasad przechowywania nabytych na rzecz Klienta zagranicznych instrumentéw finansowych przez
zagraniczny bank depozytariusz,

4) warunkow obrotu i standardéw zagranicznych derywatow.

Informacje przekazywane Klientowi, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 2 i 4, pochodza ze zrédet uznanych przez

Dom Maklerski za wiarygodne.

W przypadku gdy zlecenie Klienta, ktére moze by¢ wykonane w wigcej niz jednym zagranicznym miejscu

wykonania, nie wskazuje wyraznie jednego zagranicznego miejsca wykonania, zlecenie jest przekazywane

lub wykonywane zgodnie z odpowiednia polityka Domu Maklerskiego Iub zagranicznego brokera, ktora

moze przewidywac dodatkowe zagraniczne miejsca wykonania.

§ 62.
Dom Maklerski dokonuje wyboru zagranicznego brokera, ktoremu sktada zlecenie maklerskie, zgodnie
z odpowiednig polityka. Klient moze wskaza¢ w zleceniu zagranicznego brokera lub okresli¢ jego warunki
w sposob odmienny, niz to ustalono w zarzadzeniu, o ile umowa maklerska tak stanowi.
Dom Maklerski odrzuca zlecenie Klienta, jezeli Klient nie posiada wymaganego zezwolenia dewizowego.
Dom Maklerski wykonuje zlecenie Klienta najpdzniej w terminie potrzebnym do przekazania srodkéw
pienigznych pomigedzy bankiem dewizowym 1 zagranicznym bankiem depozytariuszem lub
depozytariuszem.
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§ 63.
Wartos$¢ zlozonego przez Klienta zlecenia kupna zagranicznych instrumentow finansowych obliczana jest
w walucie wymienialnej, w ktorej instrumenty te sa notowane w zagranicznym miejscu wykonania, w ktorym
ma by¢ zawarta transakcja na podstawie tego zlecenia, a w przypadku, gdy zlecenie moze by¢ wykonane
w wigcej niz jednym zagranicznym miejscu wykonania i obowiazuja w nich rézne waluty wymienialne, warto$¢
zlecenia kupna obliczana jest zgodnie z odpowiednig polityka.

§ 64.

1. Dom Maklerski wystawia zlecenie maklerskie na podstawie zlozonego przez Klienta zlecenia kupna
zagranicznych instrumentéw finansowych, ktérymi obrot nie jest zwigzany z obowigzkiem posiadania
depozytu zabezpieczajacego, pod warunkiem iz Klient najpézniej w chwili sprawdzania pokrycia przed
wystawieniem zlecenia maklerskiego posiada pokrycie zlecenia kupna.

2. Pokrycie zlecenia kupna moga stanowi¢ naleznosci Klienta z tytulu zawartych, ale nierozliczonych
transakcji sprzedazy zagranicznych instrumentow finansowych, zapisane w rejestrze naleznosci Klienta, pod
warunkiem, ze:

1) warto$¢ zlecenia kupna wyrazona jest w tej samej walucie wymienialnej, na ktdra opiewaja naleznosci,
z zastrzezeniem ust. 7, oraz

2) rozrachunek transakcji sprzedazy w izbie rozrachunkowej nastapi przed dniem rozrachunku transakcji
kupna lub w tym dniu, oraz

3) rozliczenie transakcji kupna i sprzedazy nastapi za posrednictwem tego samego zagranicznego banku
depozytariusza.

3. Pokrycie zlecenia kupna mogg stanowi¢ $rodki pieni¢zne na rachunku walutowym w tej samej walucie
wymienialnej, w ktorej wyrazona jest wartos$¢ zlecenia kupna, z zastrzezeniem ust. 7.

4. Pokrycie zlecenia kupna moze stanowi¢ limit naleznosci przyznany Klientowi na podstawie umowy
maklerskiej. Pokrycie zlecenia kupna w limicie naleznoéci sprawdzane jest wedlug ostatniego
obowiazujacego kursu wymiany walut, z uwzglednieniem ryzyka zmiany kursu, okreslonego procentowo
w zarzadzeniu.

5. Zlecenie kupna zlozone przez Klienta nie stanowi dyspozycji wymiany $rodkow pieni¢znych na walute
wymienialng, w ktorej wyrazona jest warto$¢ zlecenia kupna, z zastrzezeniem ust. 7.

6. Zablokowane $rodki pieni¢zne i nalezno$ci oraz wykorzystany limit nalezno$ci nie mogg stanowi¢ pokrycia
zlecenia kupna.

7. W przypadku gdy przewiduje to polityka wykonywania zlecen, Dom Maklerski moze ustali¢ pokrycie
zlecenia kupna ztozonego przez Klienta z uwzglednieniem wszystkich srodkéw pienieznych, ktéore moga
by¢ wykorzystane na pokrycie zlecenia, w tym zapisanych na réznych rachunkach Klienta lub
wymagajacych dokonania w tym celu wymiany walutowej. W celu wykonania zlecenia Klienta zgodnie
z polityka wykonywania zlecen, Dom Maklerski moze na podstawie pelnomocnictwa udzielonego przez
Klienta dokona¢ wymiany walutowej bez koniecznosci skladania przez Klienta odrgbnej dyspozycji w tym
zakresie.

§ 65.
Wystawienie przez Dom Maklerski zlecenia maklerskiego na podstawie ztozonego przez Klienta zlecenia kupna
powoduje zablokowanie stanowigcych pokrycie zlecenia naleznosci lub srodkéw pienieznych lub wykorzystanie
limitu nalezno$ci do momentu obcigzenia rachunku Klienta zgodnie z § 69 ust. 1 albo do momentu utraty
waznosci zlecenia.

§ 66.
1. Klient moze modyfikowa¢ lub odwota¢ zlecenie, jesli:
1) regulacje obowigzujace w danym zagranicznym miejscu wykonania dopuszczaja dokonywanie
modyfikacji lub odwotania zlecenia, oraz
2) zagraniczny broker, za posrednictwem ktorego zlecenie jest realizowane, przyjmuje zlecenia
modyfikacji lub odwotania, oraz
3) Dom Maklerski moze skutecznie podja¢ dzialania zmierzajace do zmodyfikowania lub odwotania
zlecenia maklerskiego,
z zastrzezeniem ust. 3.
2. Modyfikacja i odwotanie zlecenia powinny mie¢ form¢ wymagang dla ich ztozenia.
3. Dom Maklerski moze ograniczy¢ mozliwo$¢ modyfikacji zlecenia w odniesieniu do wskazanych
w zarzadzeniu zagranicznych miejsc wykonania.

§ 67.
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Zrealizowane na podstawie zlecen Klienta transakcje kupna oraz sprzedazy zagranicznych instrumentéw
finansowych rozliczane sg przez Dom Maklerski w terminie rozrachunku obowiazujacym dla tych transakcji
w danym zagranicznym miejscu wykonania, z uwzglgdnieniem réznicy czasu wynikajacej z réznicy
dtugosci geograficznej 1 godzin pracy Domu Maklerskiego.

Transakcje zawierane w zagranicznych miejscach wykonania rozliczane sa za posrednictwem zagranicznego
banku depozytariusza, przechowujacego zagraniczne instrumenty finansowe nabyte przez Dom Maklerski
na rzecz Klientow.

W Domu Maklerskim transakcje rozliczane sa poprzez dokonanie stosownych zapiséw na rachunku Klienta.

§ 68.

W przypadku gdy pokrycie zlecenia kupna stanowit limit naleznosci, Klient zobowigzany jest zaptaci¢ za nabyte
zagraniczne instrumenty finansowe najp6zniej w dniu rozrachunku transakcji. W przypadku zlecen o znacznej
wartosci, okreslonej w zarzadzeniu, termin zaptaty moze zosta¢ skrdcony. Zaplata powinna nastgpi¢ w terminie
potrzebnym na dokonanie przekazania srodkow pieni¢znych pomigdzy bankiem dewizowym i zagranicznym
bankiem depozytariuszem lub depozytariuszem. Dom Maklerski moze ograniczy¢ badz wylaczy¢ mozliwosé
wykorzystania przez Klienta limitu naleznosci w odniesieniu do okreslonych zagranicznych miejsc wykonania.

§ 69.
Dom Maklerski, nie wcze$niej niz po otrzymaniu od zagranicznego brokera potwierdzenia zawarcia
transakcji kupna, obcigza rachunek walutowy Klienta wyrazona w walucie wymienialnej kwota roéwna
warto$ci zobowigzan Klienta z tytulu nabycia zagranicznych instrumentdw finansowych. Dom Maklerski
przekazuje kwote réwna wartosci zobowigzan Klienta z tytulu nabycia zagranicznych instrumentow
finansowych w terminie pozwalajagcym na dokonanie przekazania waluty wymienialnej na rachunek Domu
Maklerskiego w zagranicznym banku depozytariuszu w celu terminowego rozrachunku transakcji kupna
przez zagraniczny bank depozytariusz.
W przypadku transakcji sprzedazy, po otrzymaniu przez Dom Maklerski od zagranicznego brokera
potwierdzenia jej zawarcia, w okresie pomi¢dzy zawarciem a rozrachunkiem transakcji, Dom Maklerski
ewidencjonuje waluty wymienialne stanowigce naleznosci Klienta z tytulu zawartych transakcji sprzedazy
w rejestrze naleznosci.
W przypadku transakeji sprzedazy Dom Maklerski uznaje rachunek walutowy Klienta walutg wymienialng
pochodzacg z rozrachunku transakcji sprzedazy w dniu wptywu waluty na rachunek Domu Maklerskiego
prowadzony przez zagraniczny bank depozytariusz.

§ 70.

W przypadku braku odmiennej dyspozycji Klienta pozytki oraz inne prawa i $wiadczenia, wynikajace
z nabytych przez Klienta zagranicznych instrumentdéw finansowych, Dom Maklerski pobiera lub zapisuje na
rachunku Klienta w dniu ich wykonania, chyba ze realizacja powyzszych praw wymaga dokonania przez
Klienta dodatkowych czynnosci. Dom Maklerski podejmuje dodatkowe czynnosci, o ktérych mowa
w zdaniu poprzedzajacym, w szczegodlnosci wszczyna konieczne postepowania w celu dochodzenia
roszczen z zagranicznych instrumentow finansowych, na podstawie odrgbnej umowy z Klientem.

W przypadku gdy zagraniczne instrumenty finansowe Klienta podlegaja czg¢$ciowemu wykupowi,
zagraniczny bank depozytariusz okresla wedlug wlasnego uznania zagraniczne instrumenty finansowe, ktore
beda uczestniczy¢ w czg§ciowym wykupie, czeSciowej ptatnosei lub innych dziataniach majacych wptyw na
mniej niz wszystkie zagraniczne instrumenty finansowe Klienta. Zasady rozliczania czg¢sciowego wykupu
w sytuacjach szczegolnych okresli zarzadzenie w oparciu o regulacje obowigzujagce w danym miejscu
wykonania.

§ 71.

Dom Maklerski $wiadczy ustugi w zakresie posrednictwa w obrocie zagranicznymi instrumentami
finansowymi, ktérymi obrét zwigzany jest z obowigzkiem posiadania depozytu zabezpieczajacego, pod
warunkiem, ze Klient zawart z Domem Maklerskim umowe maklerska w zakresie derywatow.

Dom Maklerski moze okresli¢ w zarzadzeniu szczegdlne warunki $wiadczenia ustug w zakresie
posrednictwa w obrocie zagranicznymi instrumentami finansowymi, ktorymi obrot zwigzany jest
z obowigzkiem posiadania depozytu zabezpieczajacego, w zaleznos$ci od regulacji obowigzujacych w danym
miejscu wykonania.

§ 72.

Dom Maklerski przyjmuje i wykonuje dyspozycje Klienta w zakresie praw majatkowych i niemajatkowych,
zwigzanych z nabytymi przez Klienta zagranicznymi instrumentami finansowymi, inne niz zlecenia kupna
i sprzedazy na warunkach okreslonych w § 70 ust. 1.
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X. SWIADCZENIE USLUG W ZAKRESIE INSTRUMENTOW OTC

§ 73.
Dom Maklerski $wiadczy na rzecz Klienta ustugi w zakresie instrumentow OTC na podstawie dyspozycji
Klienta rozszerzajacej zakres umowy maklerskie;j.
Warunkiem $wiadczenia przez Dom Maklerski ustug w zakresie instrumentéw OTC jest ich odpowiednios¢
dla Klienta, ustalona w trybie okreslonym w § 8 ust. 1 zdanie pierwsze, z zastrzezeniem § 10 ust. 21 3.
Dom Maklerski moze wylaczy¢ lub ograniczy¢ $§wiadczenie ustug w zakresie instrumentéw OTC na rzecz
Klientow, ktérzy przekroczyli wiek okreslony w zarzadzeniu. Zakres ograniczen okres$la zarzadzenie.

§ 74.

W przypadku Klientow bedacych osobami prawnymi lub jednostkami organizacyjnymi nie posiadajacymi

osobowosci prawnej:

1) dyspozycj¢ rozszerzajaca zakres umowy maklerskiej w zakresie instrumentdow OTC moze zlozy¢
przedstawiciel Klienta jedynie osobiscie w POK,

2) rejestrem OTC moze dysponowa¢ w imieniu Klienta wylacznie jeden — wskazany w odrebnej
dyspozycji — przedstawiciel Klienta, bedacy jednoczes$nie pelnomocnikiem do rachunku, o ktérym
mowa w ust. 3.

Rejestrem OTC moze dysponowaé wylacznie Klient, z zastrzezeniem ust. 3.

Pelnomocnictwo udzielone przez Klienta do rachunku wskazanego w dyspozycji rozszerzajacej zakres

umowy maklerskiej o ustugi w zakresie instrumentéw OTC, nie obejmuje swym zakresem pelnomocnictwa

do rejestru OTC. Pelnomocnictwo takie pozwala jednak dokonywac zasilen i obcigzen rejestru pieni¢znego

OTC, o ktorych mowa w § 80 ust. 1.

§75.
Instrumenty OTC mogace by¢ przedmiotem zlecenia Iub dyspozycji Klienta okresla specyfikacja
instrumentow OTC wprowadzana zarzadzeniem.
W przypadku zmiany zarzadzenia skutkujacej zaprzestaniem $wiadczenia przez Dom Maklerski ustug w
zakresie okreslonego instrumentu OTC, Dom Maklerski wykona wylacznie zlecenie Klienta zamykajace
wczesniej otwarta pozycj¢ na tym instrumencie OTC. Dom Maklerski moze okresli¢ w zarzadzeniu termin
na zlozenie zlecenia zamykajacego pozycje. W przypadku bezskutecznego uptywu terminu Dom Maklerski
zamknie pozycj¢ Klienta na danym instrumencie OTC, bez koniecznosci sktadania przez Klienta odrebnego
zlecenia w tym zakresie.
Dom Maklerski okresla w zarzadzeniu limit otwartych pozycji na instrumentach OTC oraz maksymalna
warto$¢ pojedynczego zlecenia i dzienny limit przyjmowanych zlecen, a takze wielko$¢ dzwigni finansowe;j
i inne warunki zawarcia transakcji lub rozliczania praw z pozycji otwartej na danym instrumencie OTC,
mogace skutkowa¢ w szczego6lnosci zmiang wysokosci wymaganego depozytu zabezpieczajacego, w tym
dla wczesniej otwartych pozycji na instrumentach OTC. Limity oraz inne warunki moga podlega¢ zmianie
takze w odniesieniu do juz ztozonych, ale jeszcze nie wykonanych zlecen.
Zarzadzenia, o ktorych mowa w ust. 1-3, moga wchodzi¢ w zycie z chwila ich wydania.
Dom Maklerski moze okresli¢ warunki, o ktorych mowa w ust. 3, indywidualnie w stosunku do Klienta z
uwagi na ryzyko zwigzane z inwestycjami Klienta, jego portfelem lub innymi okoliczno$ciami dotyczacymi
Klienta lub jego inwestycji. O indywidualnej decyzji Dom Maklerski informuje Klienta poprzez komunikat
w aplikacji OTC oraz wysylajac komunikat SMS na numer telefonu komoérkowego Klienta i wiadomos¢
elektroniczng na adres poczty elektronicznej Klienta.
W przypadku zmiany warunkow zgodnie z ust. 3 lub 5, Klient moze zamkna¢ pozycj¢ otwarta na
instrumencie OTC przed wprowadzeniem zmiany, niezaleznie od spetnienia si¢ warunku, o ktorym mowa w
§ 81 ust. 2. W kazdym przypadku Klient moze odwota¢ zlozone, ale jeszcze nie wykonane zlecenie.

§ 76.

Dom Maklerski przyjmuje od Klienta zlecenia i dyspozycje dotyczace instrumentéw OTC w POK oraz za
posrednictwem kanatéw elektronicznych. Dom Maklerski okre§la miejsca przyjmowania zlecen
dotyczacych instrumentéw OTC w zarzadzeniu. Dom Maklerski moze ograniczy¢ przyjmowanie zlecen i
dyspozycji dotyczacych instrumentdéw OTC wylacznie do wybranych kanatéw elektronicznych.

Zlecenie Klienta jest uwazane za ztozone z momentem, w ktérym Dom Maklerski mégt zapozna¢ si¢ z jego
trescia, w szczego6lnosci z momentem dotarcia do systemu informatycznego Domu Maklerskiego informacji
o zleceniu Klienta przestanej przy uzyciu aplikacji OTC za posrednictwem sieci Internet.
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Dom Maklerski okresla w zarzadzeniu godziny, w ktorych przyjmuje zlecenia i dyspozycje Klienta
dotyczace instrumentéw OTC i rejestru OTC oraz godziny, w ktorych je wykonuje. Zlecenie lub dyspozycja
przyjete poza godzinami ich wykonywania podlegaja wykonaniu niezwtocznie po zakonczeniu przerwy w
wykonywaniu zlecen i dyspozycji przez Dom Maklerski.

§ 77.
Dom Maklerski na podstawie dyspozycji Klienta rozszerzajacej zakres umowy maklerskiej o ustugi w
zakresie instrumentéw OTC otwiera i prowadzi rejestr OTC.
Rejestr instrumentéw OTC stuzy do ewidencjonowania iloSciowego i jakoSciowego praw wynikajacych z
instrumentow OTC, w szczegdlnosci pozycji otwartych na instrumencie OTC w zwigzku z zawarciem na
podstawie zlecenia Klienta transakcji nabycia lub zbycia instrumentu OTC.
Instrumenty OTC podlegaja zapisaniu w rejestrze OTC niezaleznie od siebie, w szczegodlnosci zlozenie
przez Klienta zlecenia przeciwstawnego do otwartej wczesniej pozycji nie powoduje jej zamknigcia. W
przypadku wykonania takiego zlecenia zostanie otwarta i zapisana w rejestrze OTC nowa pozycja.
Zamknigcie pozycji wymaga wyraznego wskazania tego w zleceniu Klienta. Dom Maklerski moze okresli¢
w zarzadzeniu inne skutki zlozenia zlecenia dotyczacego instrumentéw OTC, na ktorych Klient posiada
otwarte pozycje.
Dom Maklerski dokonuje zapisow w rejestrze OTC niezwlocznie po zajSciu zdarzenia, ktorego skutki
podlegaja ujawnieniu w rejestrze, w szczegdlnosci po wykonaniu zlecenia lub dyspozycji.
Dom Maklerski dokonuje niezwlocznie aktualizacji zapisow w rejestrze OTC w zakresie praw i
obowigzkéw Klienta wynikajacych z otwartych pozycji na instrumentach OTC, ich specyfikacji oraz
kwotowan.

§ 78.
Instrumenty OTC zapisane w rejestrze Klienta nie podlegaja przeniesieniu na inny rachunek.
Instrumenty OTC, $rodki pieni¢zne oraz inne prawa majatkowe zapisane w rejestrze OTC lub z niego
wynikajace nie podlegaja obcigzeniu na zabezpieczenie wierzytelnosci z tytuldw innych niz zwigzane
z ustugami §wiadczonymi przez Dom Maklerski.
Dom Maklerski nie wykona dyspozycji Klienta majacej na celu przeniesienie lub dokonanie obcigzenia
sprzecznego odpowiednio z ust. 1 lub 2.

§79.
Rejestr OTC prowadzony jest w walucie polskie;j.
Dom Maklerski otwiera i prowadzi dodatkowy rejestr OTC w walucie polskiej na podstawie odrebne;j
dyspozycji Klienta. Dom Maklerski prowadzi dla Klienta maksymalnie pi¢¢ rejestrow OTC w walucie
polskie;j.
Dom Maklerski otwiera i prowadzi dodatkowy rejestr OTC w walucie obcej na podstawie odrebnej
dyspozycji Klienta. Waluty obce, w ktorych Dom Maklerski prowadzi rejestry OTC, okresla zarzadzenie.
Dom Maklerski prowadzi dla Klienta wytacznie jeden rejestr OTC w danej walucie obcej.
Zasady prowadzenia rejestru OTC okreslone w regulaminie, w szczego6lno$ci dotyczace wnoszenia depozytu
zabezpieczajacego oraz wykonywania i rozliczania praw wynikajacych z pozycji otwartej na instrumencie
OTC, stosuje si¢ odrebnie w odniesieniu do kazdego rejestru OTC.
Dom Maklerski nie dokonuje wymiany walutowej w ramach rejestrow OTC.
Rozliczenie praw wynikajacych z pozycji otwartej na instrumencie OTC nastepuje w walucie rejestru OTC,
w ramach ktorego zostala ona otwarta. O wyborze waluty rozliczenia decyduje Klient wybierajac rejestr
OTC, w ramach ktorego sktada zlecenie.
W przypadku, gdy waluta rozliczenia jest inna od waluty, w ktorej kwotowany jest instrument OTC, wycena
pozycji na tym instrumencie OTC oraz jej rozliczenie nastgpuje w czasie rzeczywistym po kursie ustalanym
na podstawie kwotowan odpowiednich par walut prezentowanych w aplikacji OTC. Sposob ustalania kursu
przeliczeniowego okresla zarzadzenie.

§ 80.
Zasilenie rejestru pieni¢znego OTC Iub jego obciazenie w celu udostgpnienia $rodkoéw pienigznych
nastepuje wylacznie w formie bezgotowkowej za posrednictwem rachunku pieni¢znego, wskazanego w
dyspozycji rozszerzajacej zakres umowy maklerskiej o ustugi w zakresie instrumentow OTC.
Zasilenie lub obcigzenie rejestru pienieznego OTC w walucie obcej nastepuje pod warunkiem zgodnosci
waluty, w ktorej prowadzony jest rejestr OTC i rachunek walutowy.
Podstawe do dokonania zasilenia lub obcigzenia rejestru pienigznego OTC stanowi dyspozycja Klienta
ztozona w ramach rachunku, o ktorym mowa w ust. 1.
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Przyjecie przez Dom Maklerski dyspozycji udostepnienia $rodkéw pienigznych poza godzinami jej
wykonywania nie powoduje blokady wolnych s$rodkow pienigznych w rejestrze OTC. Dyspozycja
udostepnienia $rodkow pieni¢znych wykonywana jest zgodnie z jej treScia do wysokosci salda wolnych
srodkow w rejestrze pienigznym OTC w momencie jej wykonywania.

Dom Maklerski wykonuje dyspozycj¢ zasilenia lub udostgpnienia $rodkow pieni¢znych niezwtocznie.
Ztozenie przez Klienta dyspozycji zasilenia lub udost¢pnienia moze wymaga¢ przekazania Srodkow
pienigznych w obrocie dewizowym za posrednictwem banku dewizowego, co moze wplynaé¢ na czas jej
wykonania.

Dom Maklerski moze okresli¢ w zarzadzeniu lub w indywidualnej decyzji dotyczacej Klienta limit
minimalnego lub maksymalnego zasilenia rejestru pieni¢znego OTC. Okreslenie maksymalnego limitu
moze dotyczy¢ jednorazowego lub tacznego, wielokrotnego zasilenia i znajduje zastosowanie do wszystkich
niewykonanych dyspozycji zasilenia. Przy ustalaniu osiagnigcia limitu Dom Maklerski moze bra¢ pod
uwage wezesniejsze zasilenia.

§ 81.
Dom Maklerski wykonuje zlecenie Klienta zawierajac z Klientem transakcj¢ nabycia lub zbycia instrumentu
OTC, ktorej jest strong. Zawarcie transakcji nabycia lub zbycia instrumentu OTC nast¢puje poprzez jej
wykonanie polegajace na dokonaniu odpowiednich zapisoéw w rejestrze OTC Klienta.
Zawarcie transakcji nabycia lub zbycia instrumentu OTC, nastgpuje pod warunkiem zawarcia przez Dom
Maklerski odpowiedniej transakcji z dostawca ptynnosci OTC, zabezpieczajacej pozycje Domu
Maklerskiego wynikajacag z zawarcia transakcji pomiedzy Domem Maklerskim a Klientem lub zamykajace;j
pozycje Domu Maklerskiego otwartag wczesniej w celu takiego zabezpieczenia. W przypadku, w ktorym z
przyczyn niezaleznych od Domu Maklerskiego nie jest mozliwe zawarcie przez Dom Maklerski transakcji
zabezpieczajacej pozycje Domu Maklerskiego wynikajaca z zawarcia transakcji pomiedzy Domem
Maklerskim a Klientem, o ktorej mowa w zdaniu poprzedzajagcym, Dom Maklerski niezwlocznie informuje
o tym Klienta za posrednictwem aplikacji OTC, o ile zlecenie Klienta traci wazno$¢ w zwiazku z
warunkiem jego wykonania okreslonym przez Klienta.
Miejscem wykonania zlecenia Klienta jest Dom Maklerski. Prawa wynikajace z otwarcia przez Klienta
pozycji na instrumencie OTC powstaja, obowiazuja i wygasaja pomi¢dzy Klientem a Domem Maklerskim,
z wylaczeniem o0sob trzecich.
Transakcje, ktorych przedmiotem sg instrumenty OTC nie maja charakteru realnego, co oznacza, ze
podlegaja one wylacznie rozliczeniu pieni¢znemu pomigdzy Klientem a Domem Maklerskim w walucie
rozliczenia praw wynikajacych z pozycji otwartej na instrumencie OTC, okreslonej zgodnie z § 79 ust. 6,
z wylaczeniem w szczeg6lno$ci obowigzku dostarczenia instrumentu bazowego lub speklnienia innego
$wiadczenia przez Klienta lub Dom Maklerski.
Dom Maklerski okre§la w zarzadzeniu dostawcoOw ptynnosci OTC, ktorych oferty nabycia lub zbycia
instrumentow OTC stanowia podstawe okreslania przez Dom Maklerski kwotowan instrumentow OTC, oraz
z ktorymi zawiera transakcje zabezpieczajace pozycje Domu Maklerskiego wynikajace z zawarcia transakcji
nabycia lub zbycia instrumentu OTC pomigdzy Domem Maklerskim a Klientem.

§ 82.
Dom Maklerski wykonuje zlecenie Klienta po cenie instrumentu OTC wynikajacej z kwotowan w
momencie zawarcia transakcji na podstawie zlecenia Klienta, z zastrzezeniem ust. 2.
Cena instrumentu OTC, po ktoérej zawierana jest transakcja na podstawie zlecenia Klienta, moze ulec
zmianie w zwigzku ze zmiang ofert dostawcéw plynnosci OTC. W takim przypadku ostateczng cene
transakcji Klienta stanowi cena, po ktorej Dom Maklerski zawart transakcje, o ktérej mowa w § 81 ust. 2. W
przypadku gdy Dom Maklerski w celu wykonania zlecenia Klienta zawart wiecej niz jedng transakcje, o
ktorej mowa w § 81 ust. 2, po réznych cenach, ostateczng ceng transakcji Klienta stanowi $rednia cena ze
wszystkich poziomoéw ptynnosci (ceny) wazona wolumenem (VWAP). W przypadku réznicy w cenie, po
ktorej Dom Maklerski zawart transakcj¢ lub transakcje, o ktorych mowa w § 81 ust. 2, i ceny rozliczenia
transakcji zawartej z Klientem, wynikajacej z zaokraglen cen instrumentéw OTC bgdacych przedmiotem
tych transakcji, Dom Maklerski w przypadku stwierdzenia réznicy na niekorzys¢ Klienta dokonuje korekty
ceny rozliczenia transakcji zawartej z Klientem, zwigkszajac srodki pieni¢zne w rejestrze pieni¢znym OTC
Klienta o kwote wynikajaca z réznicy cen. Korekta nastgpuje niezwlocznie, nie pdzniej niz w terminie
dwoch dni roboczych po dniu zawarcia transakcji.
Cena instrumentu OTC ustalona na okreslonym poziomie obowigzuje od momentu nadania przez system
informatyczny Domu Maklerskiego za posrednictwem sieci Internet informacji o jej ustaleniu do momentu
nadania informacji o jej zmianie.
Ceny instrumentéw OTC inne niz prezentowane w kwotowaniach, w szczegdlnosci prezentowane
w ofertach dostawcow ptynnosci OTC lub innych podmiotow, kierowanych do osoéb trzecich lub
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W

prezentowane w jakichkolwiek innych zestawieniach, serwisach, systemach lub publikacjach nie mogg by¢
podstawa zadania Klienta ustalenia warunkoéw zawarcia transakcji, otwarcia i zamknigcia pozycji na
instrumencie OTC oraz wykonywania wynikajacych z niej praw, z zastrzezeniem ust. 2.

Dom Maklerski moze okresli¢c w zarzadzeniu inne lub dodatkowe warunki lub typy zlecen, ktore Klient
moze okresli¢ lub wybraé sktadajac zlecenie.

§ 83.

Kwotowania instrumentdow OTC prezentowane s3 w aplikacji OTC w godzinach okreslonych

w zarzadzeniu.

Prezentacja kwotowan instrumentu OTC moze zosta¢ przerwana w kazdym czasie w przypadku:

1) braku lub zawieszenia sktadania ofert w odniesieniu do danego instrumentu OTC przez dostawcow
ptynnosci OTC, ktorych oferty umozliwiaja okreslanie kwotowan tego instrumentu OTC przez Dom
Maklerski,

2) skladania w odniesieniu do danego instrumentu OTC przez dostawcoéw ptynnosci OTC ofert o
warunkach uniemozliwiajacych okreslanie kwotowan tego instrumentu OTC przez Dom Maklerski,

3) braku lub zawieszenia notowan instrumentu bazowego dla danego instrumentu OTC,

4) wystapienia sytuacji nadzwyczajnej, w szczegdlnosci gdy doszto do pogorszenia sytuacji na rynkach
finansowych, mogacej zagrozi¢ ptynnosci rynkowej lub stabilnosci systemu finansowego,

5) zaistnienia przyczyn przewidzianych w regulacjach.

Podczas przerwy w prezentacji kwotowan instrumentu OTC, Dom Maklerski nie zawiera transakcji

dotyczacych tego instrumentu OTC oraz nie wykonuje praw wynikajacych z otwartych pozycji na tym

instrumencie OTC, z zastrzezeniem § 85 ust. 61 7.

§ 84.
Wykonanie zlecenia Klienta zalezy od spelnienia przez Klienta warunkow okreslonych w specyfikacji
instrumentu OTC, a w szczegolnosci od wniesienia depozytu zabezpieczajacego w przypadku, gdy nabycie
Iub zbycie instrumentu OTC skutkuje otwarciem na tym instrumencie pozycji, ktorej utrzymanie wymaga
posiadania takiego depozytu. Dom Maklerski okresla w zarzadzeniu przypadki, w ktérych wniesienie
depozytu zabezpieczajacego nie jest wymagane lub wymagane jest w nizszej wysokosci niz wynikajaca ze
specyfikacji instrumentéw OTC, w szczegdlnosci w zwiazku z zalezno$cia pomiedzy przeciwstawnymi
pozycjami otwartymi na danym instrumencie OTC.
Whiesienie depozytu zabezpieczajacego nastgpuje w momencie zawarcia transakcji na podstawie zlecenia
Klienta, poprzez objgcie blokada w rejestrze pienigznym OTC kwoty srodkéw pienieznych Klienta ustalone;j
zgodnie z zasadami okreslonymi w specyfikacji instrumentu OTC, bez konieczno$ci sktadania przez Klienta
odrgbnej dyspozycji w tym zakresie.
Whiesienie depozytu zabezpieczajacego umniejsza wolne srodki w rejestrze OTC.
W przypadku zamknigcia pozycji na danym instrumencie OTC, Dom Maklerski zwalnia blokad¢ depozytu
zabezpieczajacego dla zamykanej pozycji, z zastrzezeniem szczegdlnych zasad wnoszenia depozytu
zabezpieczajacego okreslonych w zarzadzeniu, o ktorym mowa w ust. 1. Kwota zwalnianych $rodkow
pieni¢znych moze ro6zni¢ si¢ od kwoty wniesionej jako depozyt zabezpieczajacy w zwiazku z rozliczeniami,
dla ktorych zabrakto wolnych srodkéw w rejestrze OTC, lub ktdre miaty miejsce w zwiazku z zamykaniem
pozycji lub w trakcie jej zamykania.
Whiesiony przez Klienta depozyt zabezpieczajacy stanowi zabezpieczenie wykonania zobowigzan Klienta
wynikajacych z rozliczenia pozycji otwartej na instrumencie OTC. Zobowigzania te zaleza od zmian
kwotowan, a ich wysoko$¢ moze przewyzsza¢ taczna wartos¢ wniesionego depozytu zabezpieczajacego
oraz kwoty wolnych $rodkéw zapisanych w rejestrze pienieznym OTC Klienta.

§ 85.

W $lad za zmieniajacym si¢ kwotowaniem instrumentu OTC, na ktoérym Klient otworzyt pozycje, nastepuje
wykonywanie 1 rozliczanie praw wynikajacych z pozycji otwartej na instrumencie OTC, polegajace na
zwigkszaniu albo umniejszaniu na biezaco kwoty wolnych srodkoéw w rejestrze pieni¢znym OTC Klienta.

W przypadku braku w rejestrze pienigznym OTC Klienta wolnych $rodkéw mogacych podlegac
umniejszeniu, pozycje otwarte przez Klienta na instrumentach OTC zostaja zamknigte bez koniecznosci
sktadania przez Klienta odregbnego zlecenia w tym zakresie, o ile mozliwe jest zawarcie przez Dom
Maklerski transakcji, o ktorej mowa w § 81 ust. 2, z zastrzezeniem ust. 3 i 4 ponizej. Pozycje podlegaja
zamknigciu kolejno, poczawszy od pozycji, ktéra przyniosta najwyzsza kwotowo strate lub najmniejszy
zysk — w przypadku braku straty, az do uzyskania ze zwalnianych depozytow zabezpieczajacych kwoty
wolnych srodkéw w rejestrze OTC, pozwalajacej utrzymac pozostale otwarte pozycje. W przypadku braku
mozliwosci zamknigcia danej pozycji zamykana jest kolejna pozycja mozliwa do zamknigcia.
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Dom Maklerski moze okresli¢ w zarzadzeniu lub indywidualnej decyzji dotyczacej Klienta inny niz
ustalony zgodnie z ust. 2 poziom $rodkow, ktorego osiagnigcie skutkuje zamknigciem otwartych pozycji
(poziom Stop Out). Dom Maklerski informuje Klienta w serwisie internetowym o obowigzujacym poziomie
Stop Out wyrazonym w procentowej wartosci wymaganego depozytu zabezpieczajacego dla otwartej
pozycji na danym instrumencie OTC.

Poziom Stop Out moze zosta¢ okreslony ponizej kwoty wolnych §rodkéw w rejestrze pienigznym OTC
Klienta. W takim przypadku umniejszeniu moga podlega¢ takze $rodki pieni¢zne wniesione jako depozyt
zabezpieczajacy. Osiagnigcie poziomu Stop Out ustala si¢ lacznie dla depozytu zabezpieczajacego
wniesionego z tytutlu wszystkich pozycji na instrumentach OTC, pozostajacych otwartymi w momencie
ustalenia w ramach danego rejestru OTC. Rozliczenie umniejszenia $rodkdéw stanowiagcych depozyt
zabezpieczajacy nastgpuje w momencie zwolnienia depozytu zabezpieczajacego.

W przypadku gdy zamknigcie otwartej przez Klienta pozycji na instrumencie OTC nie jest mozliwe,
pozycja ta jest utrzymywana do momentu, gdy bedzie mozliwe jej zamknigcie — niezaleznie od ilosci
srodkow pienig¢znych zapisanych w rejestrze pieni¢znym OTC Klienta.

Dom Maklerski moze w drodze odrgbnej umowy ustali¢ z Klientem warunki zamknigcia pozycji pomimo
braku kwotowan lub niespetlnienia warunku, o ktorym mowa w § 81 ust. 2. Dom Maklerski nie jest
zobowigzany do zawarcia takiej umowy.

Dom Maklerski moze okresli¢ w zarzadzeniu warunki zamykania pozycji na instrumentach OTC pomimo
braku kwotowan lub niespetnienia warunku, o ktérym mowa w § 81 ust. 2 — w przypadku gdy wystapita
sytuacja nadzwyczajna, o ktérej mowa w & 83 ust. 2 pkt 4. Zarzadzenie moze wej§¢ w zycie z chwilg jego
wydania. Dom Maklerski nie jest zobowigzany do wydania takiego zarzadzenia.

§ 86.
W celu zapewnienia utrzymania pozycji otwartych przez Klienta na instrumentach OTC, Dom Maklerski
informuje Klienta — poprzez komunikat w aplikacji OTC — o koniecznosci uzupetienia wolnych srodkow
w rejestrze OTC. Powyzszy komunikat przekazywany jest po osiagnig¢ciu przez wolne $rodki w rejestrze
pieni¢znym OTC Klienta poziomu okreslonego w zarzadzeniu (poziom Margin Call). Dom Maklerski moze
okresli¢ wigcej niz jeden poziom Margin Call. Dom Maklerski informuje Klienta w serwisie internetowym o
obowigzujacym poziomie Margin Call wyrazonym w procentowej wartoSci wymaganego depozytu
zabezpieczajacego dla otwartej pozycji na danym instrumencie OTC.
Uzupetnienie $rodkéw pienigznych moze nastapi¢ wylacznie poprzez zasilenie rejestru pienigznego OTC
Klienta w trybie okreslonym w § 80 ust. 1, z zastrzezeniem § 76 ust. 31 § 80 ust. 5.
Ztozenie dyspozycji zasilenia rejestru pieni¢znego OTC nie wstrzymuje zamknigcia pozycji na instrumencie
OTC w przypadku, gdy przed wykonaniem dyspozycji osiagnigty zostanie poziom skutkujacy zamknieciem
pozycji zgodnie z § 85 ust. 21 3.

§ 87.

W odniesieniu do pozycji na instrumentach OTC, ktore pozostaja otwarte w godzinach okreslonych przez
Dom Maklerski w specyfikacji instrumentu OTC, nast¢puje rolowanie pozycji. Rolowanie pozycji polega na
zwigkszeniu lub umniejszeniu wolnych srodkow w rejestrze pienigznym OTC Klienta o okreslong wartos¢
ustalong zgodnie z odpowiednimi stawkami podanymi przez Dom Maklerski w serwisie internetowym
(punkty swapowe). Do rolowania pozycji stosuje si¢ § 85 ust. 21 3.

Dom Maklerski moze zwigksza¢ lub umniejsza¢ kwote wolnych $rodkoéw pienigznych w rejestrze
pienigznym OTC Klienta w zwigzku z innymi zdarzeniami dotyczacymi danego instrumentu OTC, na
ktorym Klient otworzyt pozycje, a w szczegodlno$ci wyptata dywidendy, podzialem, ustaleniem prawa
poboru lub zmiang serii jego instrumentu bazowego, o ile zdarzenia te nie znajduja odzwierciedlenia w
kwotowaniach. W takim przypadku Dom Maklerski informuje Klienta w aplikacji OTC o przyczynie
zwigkszenia lub umniejszenia.

Prawa wynikajace z instrumentu OTC, na ktorym otwarto pozycj¢, moga zmienia¢ si¢ w zwigzku ze zmiang
specyfikacji tego instrumentu.

§ 88.
Prawa wynikajace z pozycji Klienta otwartej na instrumencie OTC wygasajg wraz z jej zamknigciem i
rozliczeniem.
Pozycja Klienta na instrumencie OTC jest utrzymywana do momentu:
1) zawarcia transakcji na podstawie zlecenia Klienta zamykajacego pozycje na danym instrumencie OTC
lub
2) osiagnigcia okreslonego poziomu przez wolne $rodki lub srodki w ramach depozytu zabezpieczajacego,
zgodnie z § 85 ust. 2-4, lub
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3) zamknigcia z przyczyn niezaleznych od Domu Maklerskiego pozycji Domu Maklerskiego powstatej na
instrumencie OTC w wyniku zawarcia przez Dom Maklerski z dostawcg ptynnosci OTC transakcji, o
ktorej mowa w § 81 ust. 2, oraz braku mozliwosci zawarcia innej takiej transakcji, lub

4) wygasnigcia umowy maklerskiej, z zastrzezeniem § 142 ust. 2-4, lub

5) wystapienia przypadkow, o ktorych mowa w umowie okreslonej w § 85 ust. 6 lub w zarzadzeniu
okreslonym w § 85 ust. 7, lub

6) wystapienia innych przypadkéw okreslonych w regulacjach.

Spetnienie ktoregokolwiek z warunkow okreslonych w ust. 2 skutkuje zamknigciem pozycji Klienta na

instrumencie OTC. Zamknigcie pozycji Klienta w przypadkach, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 2-6 nastgpuje

bez koniecznoséci sktadania przez Klienta odrgbnego zlecenia lub dyspozycji w tym zakresie, z

zastrzezeniem § 85 ust. 5-7. Dom Maklerski moze zdecydowa¢ o utrzymaniu pozycji Klienta na

instrumencie OTC mimo spelnienia warunku, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 3. Dom Maklerski nie jest
zobowigzany do utrzymywania takiej pozycji Klienta.

Dom Maklerski informuje Klienta w aplikacji OTC o przyczynie zamknigcia pozycji na instrumencie OTC

w przypadkach, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 3 i 6.

Dom Maklerski zobowigzany jest do dolozenia nalezytej staranno$ci w celu utrzymania pozycji Domu

Maklerskiego, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 3, a w przypadku jej zamknigcia — w celu zawarcia nowej

transakcji z dostawca ptynnosci OTC i otwarcia w jej miejsce innej takiej pozycji Domu Maklerskiego.

Powyzsze nie oznacza obowigzku Domu Maklerskiego zawierania transakcji z dostawcag ptynnosci OTC nie

zabezpieczajacej w catosci pozycji Domu Maklerskiego wynikajacej z transakcji zawartej z Klientem lub

zabezpieczajacej ja na warunkach gorszych niz wynikajace z pozycji Klienta na tym instrumencie.

Dom Maklerski moze zawiera¢ z dostawcami ptynnosci OTC transakcje nabycia lub zbycia instrumentu

OTC, zabezpieczajace lacznie pozycje Domu Maklerskiego wynikajace z wigcej niz jednej transakcji

zawartej z Klientem lub transakcji zawartych z r6znymi Klientami.

Klient moze zlozy¢ zlecenie, ktéorego wykonanie spowoduje zamknigcie czgéci pozycji na instrumencie

OTC. W takim przypadku pozostata cze$¢ pozycji traktowana jest jako jedna, osobna pozycja. Zamykanie

pozycji w przypadkach, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 2-6, nastgpuje w catosci, chyba Ze co innego zostanie

okreslone w umowie lub zarzadzeniu, o ktérych mowa odpowiednio w § 85 ust. 6 lub ust. 7.

Rozliczenie zamknigcia pozycji na instrumencie OTC, niezaleznie od przyczyn jej zamknigcia, moze

skutkowa¢ powstaniem obowiazku zaplaty przez Klienta kwoty pieni¢znej przewyzszajacej srodki dostepne

w rejestrze OTC Klienta. W takim przypadku Klient jest zobowigzany do niezwlocznego uzupelnienia

srodkow pienigznych w rejestrze OTC w wysokos$ci pozwalajacej na splatg zobowigzan. Postanowienia

niniejszego ustepu stosuje si¢ w kazdym przypadku powstania zadluzenia w rejestrze pieni¢znym OTC.

§ 89.
Dostgp do kwotowan, rejestru OTC oraz mozliwos$¢ sktadania zlecen dotyczacych instrumentéw OTC za
posrednictwem sieci Internet wymaga zainstalowania przez Klienta odpowiedniej przegladarki internetowe;j
lub odrebnej aplikacji OTC na komputerze lub innym podobnym urzadzeniu uzywanym przez Klienta. Dom
Maklerski udostepnia do pobrania na stronie internetowej Domu Maklerskiego aplikacj¢ OTC podlegajaca
zainstalowaniu. Prawidtowe funkcjonowanie aplikacji OTC, podlegajacej zainstalowaniu na komputerze lub
innym podobnym urzadzeniu uzywanym przez Klienta, wymaga spetnienia przez nie odpowiednich
wymagan sprzetowych okre§lonych w zarzadzeniu. Korzystanie z pelnej funkcjonalnosci aplikacji OTC
wymaga dostgpu do Internetu o odpowiedniej przepustowosci.
Z aplikacji OTC moze korzysta¢ wytacznie Klient, z wytaczeniem innych osob, z zastrzezeniem § 74 ust. 3.
Dom Maklerski moze udostgpni¢ Klientowi aplikacje OTC o rozszerzonym zakresie funkcjonalno$ci, w
szczegblnos$ci w zakresie dodatkowych warunkéw sktadania zlecen badz ich automatyzacji. Dom Maklerski
moze uzalezni¢ udostepnienie takiej aplikacji OTC od spelnienia przez Klienta warunkéw okreslonych w
zarzadzeniu, w szczego6lnosci w zakresie posiadanych przez Klienta aktywow lub wysokosci obrotow.
Dom Maklerski nie odpowiada za szkody wynikajace z korzystania przez Klienta z rozwigzan
informatycznych o funkcjonalnosci tozsamej z aplikacja OTC, pochodzacych z innego Zzrdédla niz strona
internetowa Domu Maklerskiego, oraz z innych lub dodatkowych rozwigzan informatycznych,
niedostgpnych w ramach aplikacji OTC, ktore powoduja w szczegdlnosci automatyczne generowanie i
sktadanie zlecenn w ramach aplikacji OTC z ograniczeniem lub wylgczeniem mozliwosci bezposredniego
wplywu Klienta na poszczegdlne zlecenia i transakcje (mechanizmy algorytmiczne). Dom Maklerski moze
odmowi¢ przyjecia lub wykonania takich zlecen oraz pozbawi¢ Klienta dostepu do aplikacji OTC lub
zablokowa¢ potaczenie z komputerem lub innym podobnym urzadzeniem, z ktérego sktadane sa zlecenia, w
przypadku blokowania przez nie funkcjonowania systemow informatycznych Domu Maklerskiego i
uniemozliwiania §wiadczenia ustug na rzecz innych Klientow.

§ 90.
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1. Dom Maklerski potwierdza Klientowi warunki zawartej transakcji nabycia lub zbycia instrumentu OTC,
zawartej przez Dom Maklerski na podstawie zlecenia Klienta, oraz informuje o aktualnym stanie portfela
instrumentow OTC, poprzez ujawnienie informacji o nich w aplikacji OTC.

2. Klient powinien potwierdzi¢ warunki transakcji nabycia lub zbycia instrumentu OTC, zawartej przez Dom
Maklerski na podstawie zlecenia Klienta, w terminie 24 godzin od momentu jej zawarcia w formie
elektronicznej na adres poczty elektronicznej Domu Maklerskiego wskazany w serwisie internetowym.
W przypadku braku informacji od Klienta odnosnie do potwierdzenia warunkow transakcji we wskazanym
terminie, Dom Maklerski uzna je za potwierdzone przez Klienta. Niepotwierdzenie przez Klienta warunkéw
transakcji nie wptywa na jej waznos$¢, stanowi jedynie podstawe do poinformowania Komisji Nadzoru
Finansowego przez Dom Maklerski o tym fakcie, zgodnie z regulacjami.

3. Klient powinien zweryfikowa¢ informacje¢ o stanie portfela instrumentéw OTC oraz w terminie 24 godzin
od jej otrzymania zglosi¢ Domowi Maklerskiemu wszelkie nieprawidtowosci w formie elektronicznej na
adres poczty elektronicznej Domu Maklerskiego wskazany w serwisie internetowym. W przypadku braku
informacji od Klienta odno$nie do nieprawidlowego stanu portfela instrumentow OTC we wskazanym
terminie, Dom Maklerski uzna portfel na uzgodniony.

4. Dom Maklerski rejestruje spory dotyczace uznania, wyceny lub zabezpieczenia transakcji nabycia lub
zbycia instrumentdéw OTC, w szczegodlnosci czas, przez jaki spor pozostaje nierozstrzygnicty, Klienta,
ktorego dotyczy oraz sporng kwot¢. Dom Maklerski udostgpnia Klientowi na jego zadanie informacje,
o ktorych mowa w zdaniu poprzedzajacym, dotyczace sporu, ktorego Klient jest strona.

5. W przypadku, jezeli zgloszone przez Klienta nieprawidlowos$ci dotyczace transakcji nabycia lub zbycia
instrumentdow OTC okreslone w ust. 2 lub 3, nie zostang rozstrzygnigte w ciggu pieciu dni roboczych,
zastosowanie majg postanowienia § 138-141.

6. Postanowienia ust. 2-5 nie pozbawiaja Klienta mozliwo$ci ztozenia reklamacji na zasadach okreslonych
w § 138-141.

7. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 i 4, a takze w innym przypadku zgloszenia przez Klienta
reklamacji dotyczacej instrumentow OTC, nierozstrzygniecie sporu dotyczacego zawartej transakcji, jej
wyceny lub zabezpieczenia w ciggu 15 dni roboczych moze stanowi¢ podstawe do poinformowania Komisji
Nadzoru Finansowego przez Dom Maklerski o tym fakcie, zgodnie z regulacjami.

8. Postanowienia ust. 2-7 maja zastosowanie wylacznie w odniesieniu do Klientéw bedacych
przedsigbiorcami.

XI. INDYWIDUALNE KONTA EMERYTALNE (IKE)

§91.
Dom Maklerski §wiadczy na rzecz Klienta ustugi w zakresie IKE na podstawie dyspozycji rozszerzajacej zakres
umowy maklerskiej.

§ 92.
Dom Maklerski prowadzi IKE, obejmujace rachunek papierow wartoSciowych, i sluzacy do jego obstugi
rachunek pieni¢zny.

§ 93.
Dom Maklerski rozszerza zakres umowy maklerskiej oraz $wiadczy ustugi w zakresie IKE na warunkach
okres$lonych w regulaminie oraz regulacjach.

§ 94.
Dom Maklerski prowadzi dla jednego Klienta wytacznie jeden rachunek IKE.

§ 95.
Swiadczenie ustug w zakresie IKE moze nastapi¢ tylko w ramach umowy maklerskiej zawartej na czas
nieokreslony. Ztozenie dyspozycji w zakresie IKE na podstawie umowy maklerskiej zawartej na czas okreslony
powoduje jej przedhuzenie na czas nicokreslony.

§ 96.
1. Wplaty dokonywane na IKE w roku kalendarzowym nie moga przekroczy¢ kwoty okre$lonej zgodnie
z regulacjami.
2. W przypadku przekroczenia kwoty, okreslonej zgodnie z ust. 1, lub dokonania innej wadliwej wplaty,
transferu lub transakcji na rachunku IKE, Dom Maklerski przywraca stan zgodny z regulacjami,
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w szczeg6lnosci przelewajac nadptacona kwote, dokonujac transferu na rachunek inny niz IKE lub
zawierajac transakcj¢ przeciwna.

3. Jezeli niemozliwe jest przywrocenie IKE do stanu zgodnego z regulacjami z uwagi na dokonane transakcje,
stosuje si¢ odpowiednio postanowienia § 145 ust. 4 1 5, po uprzednim wezwaniu Klienta do przywrdcenia
w terminie 7 dni IKE do stanu zgodnego z regulacjami.

4. Postanowien ust. 1 nie stosuje si¢ do wyptat transferowych dokonywanych na rachunek IKE z innych
instytucji finansowych. Klient zobowiazany jest poinformowa¢ niezwlocznie Dom Maklerski o
kazdorazowym poleceniu wyplaty transferowej, zlozonym innej instytucji finansowej, pod rygorem
potraktowania przez Dom Maklerski wyptaty transferowej jako wplate. Skutki zaniedbania tego obowiazku
obcigzaja Klienta. W szczegdlnosci Klient zobowigzany jest naprawi¢ szkode Domu Maklerskiego powstatg
w zwiazku z potraktowaniem wyplaty transferowej jako wptate i niedochowaniem przez Dom Maklerski
obowigzkéw wynikajacych z regulacji.

5. Pozytki ze $rodkdéw zapisanych na rachunku IKE zapisywane sg na rachunku IKE i nie stanowia wptaty,
o ktorej mowa w ust. 1.

§97.
Wszelkie zlecenia i dyspozycje Klienta dotyczace rachunku IKE zostaja oznakowane w sposoéb umozliwiajacy
ich identyfikacje.

§ 98.
Dom Maklerski §wiadczy w ramach rachunku IKE ustugi okreslone w dyspozycji rozszerzajacej zakres umowy
maklerskiej.

§ 99.
Wyptlata, w tym wyptata jednorazowa i wyplata w ratach, wyplata transferowa, zwrot i zwrot czgsciowy
srodkow zgromadzonych na IKE nastgpuje na warunkach okreslonych regulacjami.

§ 100.
W przypadku gdy Klient dokonuje wyptaty, wyplaty transferowej, zwrotu lub zwrotu cz¢$ciowego przed
uptywem terminu okre$lonego w dyspozycji IKE, Dom Maklerski potraca dodatkowa oplat¢ z wyptacanych,
transferowanych lub zwracanych $rodkéw zgromadzonych na rachunku IKE. Wysokos$¢ optaty dodatkowe;j
okresla taryfa.

§ 101.
1. Poza przypadkami przewidzianymi w regulaminie umowa maklerska w zakresie IKE wygasa w przypadku:
1) dokonania przez Dom Maklerski wyptaty jednorazowej lub wyptaty w ratach skutkujacej wyptata
wszystkich srodkow z rachunku IKE,
2) dokonania przez Dom Maklerski wyplaty transferowe;.
2. Postanowienia § 142 stosuje si¢ odpowiednio.

XII. ANALIZY I INNE REKOMENDACJE O CHARAKTERZE OGOLNYM

§ 102.

1. Dom Maklerski sporzadza analizy inwestycyjne, analizy finansowe oraz inne rekomendacje o charakterze
og6lnym dotyczace transakcji w zakresie instrumentéw finansowych.

2. Dom Maklerski udostepnia Klientowi sporzadzone przez siebie analizy i inne rekomendacje o charakterze
ogélnym w serwisie internetowym. Dom Maklerski moze dodatkowo udostegpnia¢ rekomendacje w inny
sposob, w szczegblnosei przewidziany w umowie dla korespondencji.

3. Dom Maklerski moze uzalezni¢ udostgpnianie Klientowi analizy i innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym od spetnienia przez Klienta okreslonych warunkow, w szczegdlnosci w zakresie wartosci aktywow
Iub obrotow na rachunku, okreslonych w zarzadzeniu. Na takich samych zasadach Dom Maklerski moze
udostepni¢ Klientowi analizy i inne rekomendacje o charakterze ogdélnym z pierwszenstwem przed
Klientami niespetniajacymi okreslonych w zarzadzeniu warunkow.

4. Dom Maklerski moze zaoferowa¢ Klientowi udostgpnienie wybranych analiz i innych rekomendacji
o charakterze ogdélnym odptatnie. W takim przypadku udostepnienie analizy lub innej rekomendacji
o charakterze ogdlnym nastgpuje na podstawie odrebnej dyspozycji Klienta. Odptatnos¢ moze by¢
ograniczona w czasie, dotyczy¢ okreslonej grupy Klientdw lub by¢ w inny sposéb réznicowana.

5. Analizy i inne rekomendacje o charakterze ogélnym moga zosta¢ podane do publicznej wiadomosci poprzez
umieszczenie ich na ogoélnodostepnych stronach internetowych Domu Maklerskiego. Takie udostepnienie
nie stanowi ustugi, o ktérej mowa w niniejszym rozdziale regulaminu i nie podlega umowie maklerskie;.
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Dom Maklerski moze podawaé do publicznej wiadomosci analizy i rekomendacje o charakterze og6lnym
niezaleznie od ich udostgpnienia Klientowi w ramach ustugi, o ktorej mowa w ust. 2.

§ 103.

1. Dom Maklerski sporzadza i udostgpnia Klientom analizy inwestycyjne, analizy finansowe oraz inne
rekomendacje o charakterze ogdlnym dotyczace transakcji w zakresie instrumentdow finansowych z
czgstotliwoscia, w zakresie, wedlug metodologii i w odniesieniu do instrumentdow finansowych wediug
uznania Domu Maklerskiego, z zastrzezeniem § 102 ust. 2 1 3.

2. Kazda analiza lub inna rekomendacja o charakterze ogdélnym zawiera:

1) bezposrednia lub posrednig sugesti¢ albo zalecenie okre$lonego zachowania inwestycyjnego, w tym
kierunek zachowania inwestycyjnego co do okreslonego rodzaju instrumentéw finansowych, jednego
lub kilku instrumentéw finansowych lub emitenta instrumentdéw finansowych,

2) istotne zalozenia przyjete lub poczynione przy sporzadzaniu analizy lub rekomendacji o charakterze
ogllnym,

3) podstawy sporzadzenia analizy lub rekomendacji o charakterze ogolnym, w tym zrodta informacji, na
ktorych jest ona oparta oraz zastosowang przy jej sporzadzaniu metodg.

3. Dom Maklerski moze udostgpnia¢ Klientom analizy i inne rekomendacje o charakterze ogdlnym
sporzadzane przez osoby trzecie, o ile zgodnie z polityka spelniaja one warunki uznania ich za rzetelne.
Udostepniajac analize¢ lub inng rekomendacj¢ o charakterze ogdlnym, sporzadzong przez osobg trzecig, Dom
Maklerski informuje Klienta o tym fakcie, chyba ze z treéci tej analizy lub innej rekomendacji o charakterze
ogo6lnym wyraznie wynika, kto ja sporzadzil. Powyzsze nie wytacza sporzadzania przez osoby trzecie analiz
i rekomendacji na zlecenie Domu Maklerskiego, ktore Dom Maklerski udostepnia jako wtasne.

4. Przy sporzadzaniu analiz i innych rekomendacji o charakterze ogélnym, o ktorych mowa w § 102 ust. 1,
Dom Maklerski nie uwzglednia potrzeb i sytuacji Klienta. W przypadku analiz i innych rekomendacji
o charakterze og6lnym Klient samodzielnie ocenia, czy zawarte w nich informacje dotyczace inwestowania
odpowiadaja potrzebom i sytuacji Klienta.

5. Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Klient powinien uwzgledni¢ fakt, ze udostgpniona Klientowi
analiza lub inna rekomendacja o charakterze ogélnym ma ograniczona w czasie aktualno§¢. Oznacza to, ze
zuwagi na zmian¢ okoliczno$ci dotyczacych instrumentow finansowych tres¢ analizy lub innej
rekomendacji o charakterze ogdélnym moze si¢ zmieni¢ i by¢ inna niz w chwili jej sporzadzania. Klient
powinien sprawdzi¢ aktualno$¢ analizy lub innej rekomendacji o charakterze ogélnym przed podjeciem
decyzji inwestycyjnej. Dom Maklerski nie ma obowigzku aktualizowania sporzadzanych przez siebie analiz
i innych rekomendacji o charakterze ogdlnym.

6. Do udostepnionych analiz i innych rekomendacji o charakterze ogdlnym Domowi Maklerskiemu
przystuguja prawa autorskie w zakresie okreslonym w regulacjach. Postanowienia § 112 ust. 3—6 stosuje si¢
odpowiednio.

XIII. DORADZTWO INWESTYCYJNE

§ 104.

1. Dom Maklerski $§wiadczy ustugi doradztwa inwestycyjnego polegajace na:

1) udzielaniu jednorazowych rekomendacji inwestycyjnych w zakresie jednego lub wiecej instrumentéw
finansowych, mogacych by¢ przedmiotem pojedyncze;j transakcji Klienta,

2) udzielaniu rekomendacji inwestycyjnych w zakresie jednego lub wiecej instrumentéw finansowych,
mogacych by¢ przedmiotem transakcji Klienta, na podstawie przygotowanego dla Klienta modelu
inwestycyjnego i opartego na nim sktadu portfela w zakresie poszczegdlnych klas aktywow,

3) udzielaniu rekomendacji inwestycyjnych w zakresie jednego lub wigcej instrumentdéw finansowych,
mogacych by¢ przedmiotem transakcji Klienta, na podstawie przygotowanej dla Klienta polityki
inwestycyjne;j.

2. Dom Maklerski $wiadczy ustugi doradztwa inwestycyjnego pod warunkiem przedstawienia przez Klienta
informacji pozwalajacych na wypetienie wymogéw wynikajacych z regulacji, a w szczego6lnosci na
ustalenie potrzeb i sytuacji Klienta. Przedstawienie przez Klienta odpowiednich informacji moze by¢
wymagane przed udzieleniem kazdej kolejnej rekomendacji inwestycyjne;.

3. Rekomendacje inwestycyjne udzielane w ramach uslugi doradztwa inwestycyjnego uwzgledniaja potrzeby
isytuacje Klienta, a w szczegélnosci wiedz¢ i1 doswiadczenie Klienta w zakresie inwestowania
w instrumenty finansowe, sytuacj¢ finansowg Klienta oraz cele inwestycyjne Klienta.

4. Rekomendacje inwestycyjne udzielane w ramach ustugi doradztwa inwestycyjnego dotycza instrumentow
finansowych podlegajacych ustudze doradztwa inwestycyjnego w Domu Maklerskim okreslonych w
zarzadzeniu. W przypadku gdy ustudze doradztwa inwestycyjnego podlegaja instrumenty finansowe
wystawiane, emitowane, oferowane lub sprzedawane przez Dom Maklerski lub podmioty powigzane z
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Domem Maklerskim, Dom Maklerski informuje o powyzszym Klienta w tre$ci rekomendacji inwestycyjne;j
Iub bezposrednio przed jej udzieleniem. Dom Maklerski moze przyjaé od Klienta zapytanie dotyczace
instrumentu finansowego innego niz okreslone w zarzadzeniu na podstawie indywidualnej decyz;ji.

5. Przy wyborze okreslonego instrumentu finansowego Dom Maklerski kieruje si¢ najlepiej pojetym interesem
Klienta, biorac pod uwage przy rekomendowaniu okreslonego instrumentu finansowego w szczegolnosci:
przewidywang stopg¢ zwrotu z inwestycji, historyczne stopy zwrotu na danym instrumencie finansowym
(w szczegolnosci ich powtarzalno$¢ i zmiennos$¢), koszty nabycia lub zbycia instrumentu finansowego, inne
dodatkowe optlaty, struktur¢ produktu oraz zgodno$¢ z polityka inwestycyjng ustalong przez Klienta
z Domem Maklerskim.

6. Rekomendacje inwestycyjne udzielane w ramach ustugi doradztwa inwestycyjnego zawierajg bezposrednie
zalecenie okre§lonego zachowania inwestycyjnego, w tym kierunek zachowania inwestycyjnego co do
okreslonego instrumentu finansowego lub okre$lonych instrumentéw finansowych, w tym w ramach
wskazanych rodzajow instrumentow finansowych lub co do rekomendowanego sktadu portfela
instrumentow finansowych Klienta z uwzglednieniem rodzaju instrumentéw finansowych i konkretnych
instrumentow finansowych, ktére powinny wejs¢ w jego sktad, w zaleznosci od zakresu ustugi doradztwa
inwestycyjnego, z ktorej Klient korzysta.

§ 105.

Swiadczenie ustugi doradztwa inwestycyjnego, o ktorej mowa w § 104 ust. 1 pkt 1, nastepuje na podstawie
zapytania Klienta dotyczacego nabywania instrumentéw finansowych i ogranicza si¢ do wskazania przez Dom
Maklerski jednego lub wigcej instrumentéw finansowych, ktére sa odpowiednie dla Klienta, badz stwierdzenia,
ze instrumenty finansowe, ktorych dotyczy zapytanie, odpowiednimi nie s3. Zapytanie Klienta moze by¢
przekazane Domowi Maklerskiemu pisemnie w POK lub za posrednictwem okreslonej funkcjonalnosci serwisu
internetowego. W celu uniknigcia watpliwosci przyjmuje si¢, ze kazde zapytanie Klienta jest wnioskiem o
jednorazowe rozszerzenie zakresu umowy o $wiadczenie ustugi doradztwa inwestycyjnego w zakresie tego
zapytania.

§ 106.

1. Swiadczenie ustugi doradztwa inwestycyjnego, o ktorej mowa w § 104 ust. 1 pkt 2, nastepuje na podstawie
zapytania Klienta i polega na:

1) wudzieleniu Klientowi rekomendacji maklerskiej w postaci informacji o przygotowanym przez Dom
Maklerski odpowiednim dla Klienta modelu inwestycyjnym i wynikajacym z tego modelu
rekomendowanym sktadzie portfela w zakresie okre§lonych przez Dom Maklerski klas aktywow oraz
rekomendowanych przez Dom Maklerski instrumentach finansowych nalezacych do tych klas
aktywow,

2) informowaniu Klienta za posrednictwem serwisu internetowego o zmianach wprowadzanych przez
Dom Maklerski w rekomendowanym sktadzie portfela, o ktorym mowa w pkt 1, lub w zakresie
rekomendowanych instrumentéw finansowych, bez mozliwosci weryfikacji badZ zmiany rekomendacji
na zadanie Klienta.

2. Zapytanie Klienta moze by¢ przekazane Domowi Maklerskiemu za posrednictwem okreslonej
funkcjonalnosci serwisu internetowego. W celu uniknigcia watpliwos$ci przyjmuje si¢, ze pierwsze zapytanie
Klienta jest wnioskiem o rozszerzenie zakresu umowy o $wiadczenie ustugi doradztwa inwestycyjnego w
zakresie okreslonym w § 104 ust. 1 pkt 2.

3. Dom Maklerski dokonuje przegladu rekomendowanego sktadu portfela oraz rekomendowanych
instrumentow finansowych nie rzadziej niz raz na kwartal kalendarzowy.

§ 107.
1. Swiadczenie ushugi doradztwa inwestycyjnego, o ktorej mowa w § 104 ust. 1 pkt 3, nastepuje na podstawie
dyspozycji rozszerzajacej zakres umowy maklerskiej i polega na:

1) udzieleniu Klientowi rekomendacji maklerskiej w postaci informacji o przygotowanej przez Dom
Maklerski odpowiedniej dla Klienta polityce inwestycyjnej oraz wzorcowym portfelu instrumentow
finansowych, rekomendowanym przez Dom Maklerski dla tej polityki inwestycyjnej, a nastgpnie
informowaniu Klienta o zmianach wprowadzanych przez Dom Maklerski w tym portfelu, bez
mozliwo$ci weryfikacji badz zmiany portfela na zadanie Klienta,

2) $wiadczeniu ushug, o ktorych mowa w pkt 1, a dodatkowo indywidualnym ustalaniu z Klientem sktadu
odpowiedniego dla Klienta portfela instrumentdow finansowych, jego weryfikacji oraz udzielaniu
rekomendacji  inwestycyjnych dotyczacych rzeczywistego portfela 1 wlasnych pomystow
inwestycyjnych Klienta.

2. Polityka inwestycyjna przygotowywana przez Dom Maklerski dla Klienta moze zmieniaé si¢ w zaleznosci
od zakresu $wiadczonej ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz informacji podanych przez Klienta
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w zwigzku z korzystaniem z niej, a takze w zalezno$ci od aktywnosci inwestycyjnej Klienta, w tym w
ramach indywidualnej obstugi, o ktoérej mowa w § 111.

§ 108.
Rekomendacje inwestycyjne w ramach ustugi doradztwa inwestycyjnego udzielane sa pisemnie w POK, a w
przypadku doradztwa inwestycyjnego, o ktorym mowa w § 104 ust. 1 pkt 3, takze ustnie za posrednictwem
telefonu. Tres¢ pisemnych rekomendacji inwestycyjnych moze by¢ udostgpniona Klientowi elektronicznie za
posrednictwem systemu internetowego, w sposob przewidziany dla korespondencji lub w inny sposéb wskazany
w dyspozycji Klienta.

§ 109.

1. Klient korzystajacy z ustugi doradztwa inwestycyjnego samodzielnie podejmuje decyzje inwestycyjna na
podstawie udzielonej rekomendacji i decyduje o zakresie, czasie i trybie jej zrealizowania. Decyzje
inwestycyjne Klienta realizowane sg przez Dom Maklerski odrgbnie od ustugi doradztwa inwestycyjnego,
na podstawie zlecenia lub dyspozycji Klienta, z zastrzezeniem ust. 2.

2. W ramach ustugi doradztwa inwestycyjnego, o ktorej mowa w § 104 ust. 1 pkt 3, Dom Maklerski moze
przyjmowaé od Klienta bezposrednio po udzieleniu rekomendacji zlecenia lub dyspozycje majace na celu
jej realizacje, w tym zlecenia DDM.

3. Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Klient powinien uwzgledni¢ fakt, ze udzielona Klientowi
rekomendacja inwestycyjna ma ograniczong w czasie aktualno§¢. Oznacza to, ze z uwagi na zmian¢ potrzeb
i sytuacji Klienta oraz okolicznosci dotyczacych instrumentéw finansowych, wskazanych jako odpowiednie
dla Klienta, instrumenty te moga nie by¢ dla Klienta odpowiednie w chwili podejmowania decyzji
inwestycyjnej, innej niz chwila udzielenia rekomendacji inwestycyjnej. Klient powinien sprawdzi¢
aktualnos$¢ rekomendacji inwestycyjnej, a w przypadku gdy ustuga doradztwa inwestycyjnego $wiadczona
na rzecz Klienta przez Dom Maklerski nie przewiduje informowania Klienta o zmianach w tej
rekomendacji, wystapi¢ o aktualng rekomendacjg.

§ 110.
Dom Maklerski moze uzalezni¢ korzystanie przez Klienta z ustugi doradztwa inwestycyjnego od spetnienia
przez Klienta okreslonych warunkéw, w tym w szczeg6lnosci w zakresie wartosci aktywow lub obrotow na
rachunku, okres$lonych w zarzadzeniu. Warunki moga si¢ r6zni¢ w zaleznos$ci od zakresu $wiadczonej ustugi
doradztwa inwestycyjnego.

§ 111.

1. W zwiazku z korzystaniem z ustugi doradztwa inwestycyjnego, o ktérej mowa w § 104 ust. 1 pkt 3, Klient
korzysta z indywidualnej obstugi polegajacej na mozliwo$ci kontaktu z pracownikiem Domu Maklerskiego
oddelegowanym do obstugi Klienta. Dom Maklerski moze dopusci¢ korzystanie z indywidualnej obstugi
przez Klienta, ktory nie korzysta z ustugi doradztwa inwestycyjnego, o ktorej mowa w § 104 ust. 1 pkt 3.

2. W ramach indywidualnej obstugi Klient moze kontaktowac si¢ z oddelegowanym do obstugi Klienta
pracownikiem Domu Maklerskiego w celu uzyskania dostepu do ustug Swiadczonych na podstawie umowy
maklerskiej, a w szczegolnosci:

1) sktadania dyspozycji i zlecen, w tym réwniez zlecen DDM,

2) uzyskiwania informacji o stanie rachunku i zawartych transakcjach,
3) uzyskiwania informacji na temat instrumentéw finansowych,

4) uzyskiwania analiz i rekomendacji o charakterze og6lnym,

5) uzyskiwania rekomendacji inwestycyjnych,

6) uzyskiwania porad inwestycyjnych.

3. W przypadku niedostgpnosci oddelegowanego do obstugi Klienta pracownika Klient obshugiwany jest przez
innego pracownika, ktory go zastepuje.

§112.

1. Rekomendacje inwestycyjne udzielane przez Dom Maklerski w ramach doradztwa inwestycyjnego,
a w szczegolnosci polityki inwestycyjne, wzorcowe portfele i indywidualne oraz jednorazowe rekomendacje
inwestycyjne kierowane sg wylacznie do Klienta, ktdrego potrzeby i sytuacja brane sa pod uwage przy ich
udzielaniu.

2. Do udzielonych rekomendacji inwestycyjnych Domowi Maklerskiemu przystuguja prawa autorskie
w zakresie okreslonym w regulacjach.

3. Klient zobowigzany jest do zachowania w tajemnicy udzielanych Klientowi rekomendacji inwestycyjnych.
Naruszenie tego obowigzku stanowi powazne naruszenie umowy maklerskie;j.
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4. W celu uniknigcia watpliwosci, w szczegodlnosci w odniesieniu do ustnych rekomendacji inwestycyjnych,
przyjmuje si¢, ze w momencie udzielenia rekomendacji inwestycyjnej Dom Maklerski udziela Klientowi
niewylacznej, nieograniczonej w czasie 1 przestrzeni licencji do korzystania z rekomendacji inwestycyjnej,
bez prawa udzielania dalszej licencji. Oznacza to, ze Klient moze w dowolnym miejscu i czasie:

1) korzysta¢ z udzielonej rekomendacji inwestycyjnej, podejmujac na jej podstawie decyzje inwestycyjne,
2) utrwala¢ i zwielokrotnia¢ rekomendacj¢ inwestycyjna.

Klient nie moze dokonywac obrotu oryginalem albo egzemplarzami, na ktérych rekomendacj¢ inwestycyjna
utrwalono, ani w jakikolwiek sposéb jej rozpowszechniac.

5. W celu uniknigcia watpliwosci uznaje si¢, ze kazdorazowe udzielenie rekomendacji inwestycyjnej
Klientowi stanowi zawarcie z Klientem nowej umowy licencyjnej, o tresci okreslonej w ust. 4, dotyczace;j
danej rekomendacji inwestycyjnej, a umowa maklerska obejmujaca swym zakresem doradztwo
inwestycyjne wraz z niniejszym regulaminem nie stanowi umowy licencyjnej dotyczacej wszystkich
rekomendacji inwestycyjnych majacych by¢ udzielonymi przez Dom Maklerski w przysztosci.

6. Postanowienia ust. 3-5 nie naruszaja praw Klienta lub o0sob trzecich wynikajacych z regulacji,
w szczegoblnosci w zakresie korzystania z rekomendacji inwestycyjnych, ktore zostaly rozpowszechnione.

XIV. KROTKA SPRZEDAZ

§ 113.

1. Dom Maklerski przyjmuje do wykonania zlecenia krotkiej sprzedazy ztozone przez Klienta na podstawie
dyspozycji rozszerzajacej zakres umowy maklerskiej o $wiadczenie ustug w tym zakresie.

2. Dom Maklerski przyjmuje i wykonuje zlecenie krotkiej sprzedazy zlozone przez Klienta zgodnie
z regulacjami obowigzujacymi w miejscu jego wykonania.

3. Dom Maklerski moze wprowadzi¢ w stosunku do regulacji obowigzujacych w miejscu wykonania
dodatkowe ograniczenia w odniesieniu do zlecen krotkiej sprzedazy. Ograniczenia wprowadzane sa
zarzadzeniem lub na podstawie indywidualnej decyzji dotyczacej Klienta, w szczegolnosci w przypadku,
gdy rozrachunek transakcji zawartej na podstawie zlecenia krotkiej sprzedazy Klienta moglby byé
zagrozony z uwagi na okolicznosci dotyczace Klienta, instrumentu finansowego begdacego przedmiotem
zlecenia lub miejsca jego wykonania. Dodatkowe ograniczenia moga dotyczy¢ limitow, o ktéorych mowa
w § 115 ust. 2. Indywidualne ograniczenia komunikowane sg Klientowi w sposob okre§lony w umowie.

§ 114.

1. Skfadajac zlecenie krotkiej sprzedazy, Klient zobowiazuje si¢ do dostarczenia instrumentéw finansowych
pozwalajacych na rozrachunek transakcji zawartej na podstawie tego zlecenia. Dostarczenie instrumentow
finansowych nastepuje poprzez zapisanie ich na rachunku Klienta w terminie okre§lonym w zarzadzeniu,
jednak nie pdzniej niz w dniu rozrachunku transakcji zawartej na podstawie zlecenia krotkiej sprzedazy.
Instrumenty finansowe dostarczone w celu rozrachunku tej transakcji moga by¢ pozyskane przez Klienta
w dowolny, dopuszczony regulacjami sposob, w szczegdlnosci moga pochodzi¢ z transakcji kupna, ktorej
rozrachunek przypada najpozniej w dniu rozrachunku transakcji zawartej na podstawie zlecenia krotkiej
sprzedazy.

2. Dom Maklerski moze odmowi¢ przyjecia zlecenia krotkiej sprzedazy, o ktorym mowa w ust. 1, a przyjete
zlecenie odrzuci¢ badz wykonaé czgsciowo, w przypadku gdy w opinii Domu Maklerskiego samodzielne
dostarczenie przez Klienta instrumentéw finansowych przed terminem rozrachunku transakcji jest
niemozliwe lub watpliwe, a Dom Maklerski nie moze zawrze¢ umowy pozyczki, o ktérej mowa w § 115
ust. 1.

§ 115.

1. Dom Maklerski zapewnia Klientowi dostarczenie instrumentéw finansowych pozwalajacych na rozrachunek
transakcji zawarte] na podstawie zlecenia krotkiej sprzedazy Klienta, jezeli Klient nie dostarczy
instrumentow finansowych zgodnie z § 114 ust. 1. Dostarczenie dokonywane jest poprzez zawarcie przez
Dom Maklerski umowy pozyczki instrumentéw finansowych w imieniu wtasnym na rachunek Klienta. Dom
Maklerski moze zawiera¢ umowy pozyczki instrumentéw finansowych z pozyczkodawca lub na wilasny
rachunek.

2. Dom Maklerski przyjmuje zlecenia krétkiej sprzedazy jedynie w odniesieniu do instrumentéw finansowych
dostepnych do pozyczenia w zakresie ich dostepnej ilosci. Dom Maklerski informuje Klienta w serwisie
internetowym oraz POK o instrumentach finansowych dostepnych do pozyczenia.

§ 116.

1. Dom Maklerski uzaleznia przyjecie zlecenia krotkiej sprzedazy od ustanowienia przez Klienta
zabezpieczenia odkupu instrumentéw finansowych bedacych jego przedmiotem. Dom Maklerski moze
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uzalezni¢ przyjecie zlecenia krotkiej sprzedazy od spehnienia innych warunkéw okreslonych w zarzadzeniu
lub indywidualnej decyzji podjgtej z uwagi na konieczno$¢ zabezpieczenia interesow Domu Maklerskiego
i bezpieczenstwa obrotu.

2. Zabezpieczenie stanowi¢ moga $rodki pieni¢zne oraz instrumenty finansowe okreslone w zarzadzeniu. Wraz
z przyjeciem zlecenia krotkiej sprzedazy Dom Maklerski blokuje na rachunku Klienta w odpowiedniej
kwocie $rodki pienigzne lub instrumenty finansowe bez koniecznos$ci sktadania przez Klienta odrgbnej
dyspozycji. Wykorzystanie instrumentéw finansowych do ustanowienia zabezpieczenia wymaga ztozenia
wczesniej przez Klienta dyspozycji blokady.

3. Wymagana warto$¢ zabezpieczenia ustalana jest na zasadach okreSlonych w zarzadzeniu. Klient
zobowigzany jest do utrzymywania zabezpieczenia 0 wymaganej warto$ci do momentu zwrotu pozyczonych
instrumentéw finansowych. Klient zobowigzany jest do sprawdzenia warto$ci zabezpieczenia po kazdym
dniu transakcyjnym i niezwlocznego uzupeienia zabezpieczenia do wymaganej wysokosci, jezeli zachodzi
taka koniecznos$¢. Skutki niedochowania tego obowigzku obcigzaja Klienta.

4. W przypadku zawarcia umowy pozyczki instrumentéw finansowych, o ktorej mowa w § 115 ust. 1, Srodki
pieni¢zne uzyskane przez Klienta z tytutu rozrachunku transakcji zawartej na podstawie zlecenia krotkiej
sprzedazy Klienta podlegaja blokadzie na rachunku Klienta i zaliczeniu na zabezpieczenie.

5. W przypadku spadku wartosci zabezpieczenia ponizej] wymaganego minimum, Dom Maklerski wzywa
Klienta do jego uzupetienia w sposob przewidziany w dyspozycji. Klient zobowigzany jest niezwlocznie
uzupetni¢ zabezpieczenie. W przypadku nieuzupelnienia zabezpieczenia, Dom Maklerski dokonuje
z wykorzystaniem zabezpieczenia, na podstawie pelnomocnictwa udzielonego przez Klienta, odkupu
w calosci lub cze$ci pozyczonych instrumentdw finansowych do momentu uzyskania wymaganego poziomu
zabezpieczenia. Jezeli na rachunku Klienta brakuje pokrycia do dokonania pelnego odkupu pozyczonych
instrumentéw finansowych, Dom Maklerski dokonuje go do wysokos$ci salda rachunku Klienta, a Klient
zobowigzany jest niezwtocznie wnie$¢ pokrycie na brakujaca czgs$¢ transakcji odkupu.

6. W przypadku gdy warto$¢ zabezpieczenia jest wyzsza od wymaganej, Dom Maklerski zwalnia blokade
nadwyzki.

§ 117.

1. Dom Maklerski okresla w zarzadzeniu warunki uméw pozyczek instrumentéw finansowych zawieranych
w imieniu wlasnym na rachunek Klienta. Dom Maklerski moze okresla¢ indywidualne warunki umowy
pozyczki, o czym informuje Klienta w sposob przewidziany w dyspozycji rozszerzajacej. Klient sktadajac
zlecenie krotkiej sprzedazy, zgadza si¢ na zawarcie umowy pozyczki na warunkach okreslonych przez Dom
Maklerski w przypadku niedostarczenia instrumentéw finansowych zgodnie z § 114 ust. 1.

2. Klient zobowigzany jest do dostarczenia pozyczonych instrumentéw finansowych w celu ich zwrotu
w terminie okreslonym w umowie pozyczki oraz na kazde zadanie Domu Maklerskiego.

3. Dostarczenie nastgpuje poprzez zapisanie instrumentéw finansowych podlegajacych zwrotowi na rachunku
Klienta. Zwrot nastgpuje poprzez przeniesienie przez Dom Maklerski instrumentéw finansowych
z rachunku Klienta na rachunek pozyczkodawcy.

4. Dostarczenie instrumentow finansowych moze nastapi¢ poprzez ich odkup polegajacy na zlozeniu zlecenia
kupna instrumentow finansowych podlegajacych zwrotowi z wykorzystaniem na pokrycie tego zlecenia
zabezpieczenia, o ktorym mowa w § 116. Dom Maklerski moze ztozy¢ zlecenie kupna na podstawie
pelnomocnictwa udzielonego przez Klienta w przypadku niedostarczenia przez Klienta instrumentow
finansowych w terminie wskazanym w zadaniu Domu Maklerskiego. Za niedostarczenie uznaje si¢ rowniez
nieztozenie przez Klienta zlecenia kupna, ktérego rozrachunek nastgpilby najpdzniej w dniu wskazanym
w zadaniu Domu Maklerskiego.

§ 118.

1. Klient poza zwrotem pozyczonych instrumentéw finansowych moze by¢ zobowigzany zaptaci¢
pozyczkodawcy za posrednictwem Domu Maklerskiego rekompensate z tytutu utraconych pozytkow, ktore
odtaczyly si¢ od pozyczonych instrumentéw finansowych w okresie trwania umowy pozyczki.

2. Zaptata rekompensaty nastgpuje w Srodkach pieni¢znych wraz ze zwrotem instrumentéw finansowych
o warto$ci utraconych pozytkéw z dnia odlaczenia. Umowa pozyczki moze odmiennie regulowaé sposob
obliczania i wyplaty rekompensaty.

3. W przypadku przeksztatcenia instrumentéw finansowych w okresie trwania umowy pozyczki, zwrotowi
podlegaja instrumenty finansowe badz inne prawa powstale w wyniku tego przeksztalcenia w liczbie
odpowiadajacej liczbie pozyczonych instrumentdéw finansowych z uwzglednieniem zasad przeksztalcenia.

XV. WYMIANA WALUTOWA

§ 119.

34



Zatacznik do Zarzadzenia Czlonka Zarzadu Banku nr 782/2015 z dnia 7 grudnia 2015 r.

1. Dom Maklerski §wiadczy na rzecz Klienta ustuge wymiany walutowej, w przypadku gdy jest to zwigzane ze
$wiadczeniem na rzecz Klienta innej ustugi maklerskiej, z zastrzezeniem § 79 ust. 5.

2. Wymiana walutowa polega na dokonywaniu przez Dom Maklerski sprzedazy lub kupna walut
wymienialnych w imieniu i na rachunek Klienta.

3. Wymiana walutowa dokonywana jest przez Bank Zachodni WBK w ramach dziatalnosci bankowe;j
prowadzonej przez Bank Zachodni WBK, w szczegolnosci wedlug obowiazujacego kursu skupu i sprzedazy
warto$ci dewizowych przez Bank Zachodni WBK. Wymiana walutowa moze by¢ dokonywana takze przez
inny bank prowadzacy skup i sprzedaz wartosci dewizowych, wybrany zgodnie z odpowiednig polityka,
wedlug kursu wymiany okreslonego przez ten bank.

4. Dom Maklerski dokonuje wymiany walutowej na podstawie dyspozycji Klienta. Bez koniecznosci ztozenia
odrgbnej dyspozycji, Dom Maklerski dokonuje wymiany walutowej na podstawie udzielonego przez Klienta
pelnomocnictwa w przypadkach okreslonych w odpowiedniej polityce, w celu wykonania zadania osob
trzecich uprawnionych zgodnie z wlasciwymi regulacjami, oraz w przypadku, gdy $wiadczenie
z instrumentéw finansowych lub w zwiazku z nimi spetniane jest w innej walucie niz waluta, w ktorej
prowadzony jest rachunek walutowy Klienta, z zastrzezeniem § 29 ust. 3 zdanie trzecie.

XVI. INNE USLUGI

§ 120.

1. Dom Maklerski udziela Klientowi porad inwestycyjnych o charakterze ogdlnym dotyczacych inwestowania
w instrumenty finansowe.

2. Porady inwestycyjne nie stanowig analiz i innych rekomendacji o charakterze ogdlnym ani rekomendacji
inwestycyjnych, o ktorych mowa odpowiednio w § 102 oraz § 104.

3. Porady inwestycyjne moga by¢ udzielane na podstawie zapytania Klienta lub z inicjatywy Domu
Maklerskiego.

4. Porady inwestycyjne moga by¢ udzielane poprzez wskazanie Klientowi zrodta informacji, stanowiacej
porade inwestycyjna, lub sposobu dotarcia do niej, bez koniecznos$ci przytaczania tresci tej informacji.

5. Porady inwestycyjne moga by¢ udzielane w formie pisemnej, ustnej i elektronicznej, w zaleznosci od
sposobu kontaktu z Klientem.

XVII. RAPORTOWANIE

§ 121.

1. Dom Maklerski przekazuje Klientowi informacje dotyczace obowigzywania umowy i $wiadczenia ustug
w sposob okreslony przez Klienta w dyspozycji, w zaleznosci od rodzaju ushugi, z uwzglednieniem
wymogow wynikajacych z regulacji.

2. Dom Maklerski niezwlocznie po wykonaniu zlecenia Klienta, jednak nie poézniej niz do konca dnia
roboczego nast¢pujacego po dniu, w ktéorym wykonane zostalo zlecenie, przekazuje Klientowi, z
zastrzezeniem ust. 7, informacje dotyczace wykonania zlecenia, obejmujace:

1) oznaczenie Domu Maklerskiego,

2) nazwe, firmg, imi¢ i nazwisko lub inne oznaczenie Klienta,

3) date i czas zawarcia transakcji,

4) rodzaj zlecenia,

5) identyfikator kupna/sprzedazy albo charakter zlecenia w przypadku zlecen innych niz kupno/sprzedaz,

6) oznaczenie miejsca wykonania zlecenia,

7) oznaczenie instrumentu finansowego,

8) liczbe instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem zlecenia,

9) ceng, po jakiej zostato wykonane zlecenie,

10) taczna wartos¢ transakeji,

11) catkowita warto§¢ pobranych optat i prowizji, jak rowniez innych kosztoéw wykonania zlecenia, oraz -
na zadanie Klienta - zestawienie poszczegdlnych pozycji pobranych optat i prowizji oraz innych
kosztow wykonania zlecenia,

12) wskazanie obowigzkow Klienta zwigzanych z rozliczeniem transakcji, w tym terminow, w ktoérych
Klient powinien dokona¢ platnosci lub dostawy instrumentu finansowego, oraz innych danych
niezbednych do wykonania tych obowigzkéw, o ile takie dane nie zostaly wczesniej podane do
wiadomosci Klienta,

13) w przypadku wykonania zlecenia w sposob okreslony w § 42 ust. 1 - informacj¢ o takim sposobie
wykonania zlecenia,

14) w przypadku wykonania zlecenia poprzez zawarcie transakcji, ktorej druga strong byl podmiot z grupy
kapitatowej, do ktorej nalezy Dom Maklerski, Iub inny Klient Domu Maklerskiego - informacj¢ o takim
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sposobie wykonania zlecenia, chyba ze zlecenie zostalo zrealizowane za posrednictwem systemu

obrotu, ktory umozliwia anonimowe zawieranie transakcji.
W przypadku gdy zlecenie jest wykonywane w kilku transzach, informacje, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 9,
moga zawiera¢ wskazanie:
1) cen, po jakich wykonane zostaty poszczegodlne transze, albo
2) ceny $redniej, po jakiej wykonane zostato zlecenie.
W przypadku, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 2, Dom Maklerskiego przekazuje, na zadanie Klienta, dane
zawierajace wskazanie cen, po jakich wykonane zostaly poszczegolne transze.
W przypadku gdy zlecenie jest wykonywane za posrednictwem innego podmiotu, Dom Maklerski
przekazuje informacje, o ktorych mowa w ust. 2, nie po6zniej niz do konca pierwszego dnia roboczego
nastepujacego po dniu, w ktdérym otrzymata je od tego podmiotu.
W przypadku $wiadczenia ushugi wykonywania zlecen na rzecz Klienta profesjonalnego, Dom Maklerski
przekazuje niezwlocznie po wykonaniu zlecenia istotne informacje dotyczace wykonania tego zlecenia.
Postanowienia ust. 2 nie stosuje si¢.
Postanowienia ust. 2-6 nie wylaczaja obowigzku Domu Maklerskiego przekazywania, na zadanie Klienta,
informacji dotyczacych aktualnego stanu wykonania zlecenia.
Dom Maklerski przekazuje Klientowi informacje dotyczace wykonania zlecenia lub nieprzyjecia do
wykonania zlecenia przekazanego przez Dom Maklerski do miejsca wykonania, chyba ze informacje te —
zgodnie z regulacjami — przekazywane sg Klientowi przez podmiot prowadzacy lub stanowigcy miejsce
wykonania lub inng osobe trzecig. W takim przypadku Dom Maklerski nie przekazuje Klientowi odrebnie
tych informacji.
Dom Maklerski przekazuje Klientowi informacje zwigzane ze $wiadczeniem ustugi doradztwa
inwestycyjnego w sposdb, w trybie oraz w terminach i zakresie okre§lonym w dyspozycji rozszerzajacej
zakres umowy maklerskiej o usluge doradztwa inwestycyjnego, o ktorej mowa w § 104 ust. 1 pkt 3. W
przypadku ustugi doradztwa inwestycyjnego, o ktorej mowa w § 104 ust. 1 pkt 1, informacje o ustudze
przekazywane sa jednorazowo wraz z rekomendacja inwestycyjna, ktora stanowi wykonanie ustugi i konczy
jej $wiadczenie, a w przypadku ushugi doradztwa inwestycyjnego, o ktorej mowa w § 104 ust. 1 pkt 2,
przekazanie informacji nastgpuje zgodnie z § 106 ust. 11 3.

XVIII. ZABEZPIECZANIE WIERZYTELNOSCI

§ 122.
Dom Maklerski wykonuje czynnosci zwigzane z ustanawianiem i realizacjg zabezpieczen wierzytelnosci na
instrumentach finansowych zgodnie z obowiazujacymi regulacjami.
Klient w drodze odrgbnej umowy z Domem Maklerskim moze okresli¢ inne od przewidzianych
w regulacjach sposoby zabezpieczania wierzytelnosci na rachunku.
Dom Maklerski dokonuje na rachunku Klienta blokady instrumentow finansowych w zwiazku
z ustanawianiem zabezpieczenia tacznie na podstawie: dyspozycji Klienta, umowy o ustanowieniu
zabezpieczenia oraz dokumentu, z ktdorego wynika zabezpieczana wierzytelnos¢. Dom Maklerski przenosi
instrumenty finansowe, na ktérych ustanawiane jest zabezpieczenie na rachunek wierzyciela z utrzymaniem
lub zwolnieniem blokady, o ile tak stanowi umowa o ustanowieniu zabezpieczenia.
Dom Maklerski znosi blokade instrumentow finansowych ustanowiong na zabezpieczenie wierzytelnosci
w zwiazku z upadkiem zabezpieczenia lub jego realizacja. Zniesienie blokady nastgpuje wraz ze
spetnieniem warunkéw przewidzianych w umowie o ustanowieniu zabezpieczenia lub na podstawie
oswiadczenia wierzyciela.
Blokada dokonywana w zwiazku z ustanawianiem zabezpieczenia moze obejmowaé $rodki pienigzne
i prawa do otrzymania instrumentow finansowych, o ile tak stanowi umowa o ustanowienie zabezpieczenia.
Dom Maklerski wykonuje czynno$ci zwigzane z ustanawianiem i realizacja zabezpieczen splaty kredytow
i pozyczek na nabycie instrumentdw finansowych na podstawie zawartej] mi¢gdzy bankiem a Klientem
umowy, do ktorej przystepuje, lub na podstawie odrebnej umowy migdzy bankiem a Domem Maklerskim.

XIX. DZIALANIE PRZEZ PELNOMOCNIKA

1.
2.

§ 123.
Klient przy zawieraniu i wykonywaniu umowy maklerskiej moze dziata¢ przez pelnomocnika.
Do ustanowienia pelnomocnika stosuje si¢ odpowiednio postanowienia § 7 ust. 1-517 oraz § 8 ust. 3 i 5-9,
a w przypadku Klienta i pelnomocnika, bedgcych osobami fizycznymi, takze § 8 ust. 101 § 150 ust. 8.
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Dopuszczalno$¢ i skuteczno§¢ dziatania pelnomocnika moze zosta¢ ograniczona przez regulacje,
w szczegOlnosci  w odniesieniu  do zlecen 1idyspozycji przekazywanych przez Dom Maklerski,
a wykonywanych przez osoby trzecie.

§ 124.
Pelnomocnictwo do zawarcia umowy maklerskiej obejmuje umocowanie do jej zawarcia, zmiany
i rozwigzania w catosci lub czgsci.
Pelnomocnictwo do zawarcia umowy nie obejmuje umocowania do jej wykonywania (dysponowania
rachunkiem), w szczegdlnosci nie obejmuje umocowania do rozporzadzania aktywami na rachunku,
zawierania innych umow i zaciggania zobowigzan w zwiazku ze §wiadczeniem ustug w ramach umowy
maklerskiej, chyba ze co innego wyraznie wynika z tre$ci pelnomocnictwa.
Zawarcie umowy na podstawie pelnomocnictwa moze wymagaé szczegélnej formy udzielenia Domowi
Maklerskiemu informacji wymaganych od Klienta w zwigzku z zawarciem umowy lub dokonania innych
czynnosci, gdy obowiazek taki wynika z regulacji.

§ 125.
Pelnomocnictwo do dysponowania rachunkiem obejmuje umocowanie do dziatania w imieniu Klienta
w zakresie ustug dostgpnych w ramach rachunku.
Pelnomocnictwo do dysponowania rachunkiem nie obejmuje umocowania do zmiany umowy maklerskie;j,
aw szczegblnosci skladania dyspozycji rozszerzajacych zakres uslug §wiadczonych na jej podstawie, jej
rozwigzania w catosci lub czesci ani do zawierania innych umow i zaciggania zobowigzan w zwiazku ze
Swiadczeniem ustug w ramach umowy maklerskiej, chyba ze sga one ograniczone tylko do rachunku, do
dysponowania ktérym petnomocnik jest umocowany.
Ustanawiajac petlnomocnika do dysponowania rachunkiem, Klient wskazuje rachunek, ktérego dotyczy
petnomocnictwo.
Pelnomocnictwo do dysponowania rachunkiem obejmuje umocowanie do sktadania zlecen i dyspozycji
podlegajacych przekazaniu przez Dom Maklerski do miejsca ich wykonania, niezaleznie od tego, czy
wykonanie takiego zlecenia lub dyspozycji spowoduje skutek w odniesieniu do rachunku, w ramach ktorego
zostato ztozone.
Zlozenie przez pelnomocnika do rachunku zlecenia lub dyspozycji, ktore w przypadku przekazania
i wykonania moga spowodowac skutek wytacznie w odniesieniu do okre§lonego rachunku prowadzonego
przez Dom Maklerski dla Klienta, wymaga umocowania pelnomocnika do dysponowania tym rachunkiem.
Podobne ograniczenie moze wynika¢ z charakteru ustugi lub instrumentu finansowego, ktérego dotyczy
zlecenie lub dyspozycja.
Wykonanie zlecenia lub dyspozycji zlozonych przez pelomocnika do dysponowania rachunkiem
i przekazanego przez Dom Maklerski do miejsca wykonania moze by¢ uzaleznione od ustanowienia tego
petnomocnika przedstawicielem Klienta w miejscu wykonania zlecenia Iub dyspozycji badz tez dokonania
przez Klienta innych czynnosci. Dom Maklerski nie weryfikuje powyzszego w miejscu wykonania zlecenia
lub dyspozycji. W przypadku niedopetnienia przez Klienta wymogow, okreslonych w miejscu wykonania
zlecenia w zakresie wykonywania zlecen sktadanych przez przedstawicieli Klienta, zlecenie lub dyspozycja
moga nie zosta¢ wykonane, za co Dom Maklerski nie ponosi odpowiedzialno$ci, chyba ze niedopetnienie
wymogow przez Klienta wynika z winy Domu Maklerskiego.

§ 126.
Pelnomocnik moze dysponowac rachunkiem Klienta za posrednictwem kanalow elektronicznych w zakresie
okreslonym w zarzadzeniu.
W przypadku udzielenia przez Klienta petnomocnictwa o innym zakresie niz okreslone w zarzadzeniu
petnomocnik moze dziata¢ za Klienta jedynie w sposob okreslony w § 7 ust. 1-5.
Dom Maklerski moze dopusci¢ okreslanie przez Klienta zakresu pelnomocnictwa do wykonywania umowy
maklerskiej, w tym do dostgpu do ustug lub dysponowania rachunkiem za posrednictwem kanatow
elektronicznych, poprzez okreslenie przez Klienta w szczegdélnosci kategorii ustug lub rachunkéw lub
instrumentow finansowych, do ktéorych upowazniony jest petnomocnik. Dom Maklerski nie jest
zobowigzany do uwzglednienia tak okreslonego zakresu pelnomocnictwa w odniesieniu do dostgpu do ustug
lub dysponowania rachunkiem za posrednictwem kanatow elektronicznych. W takim przypadku stosuje si¢
ust. 2. W przypadku uwzglednienia zakresu pelnomocnictwa w odniesieniu do dostgpu do ushug lub
dysponowania rachunkiem za posrednictwem kanatéw elektronicznych, okreslonego zgodnie ze zdaniem
pierwszym, ust. 1 stosuje si¢ odpowiednio.
Dom Maklerski moze dopusci¢ do dzialania za posrednictwem kanatow elektronicznych petnomocnika
Klienta ustanowionego do dysponowania rachunkiem Klienta, prowadzonym przez Dom Maklerski na rzecz
Klienta na podstawie umowy z osoba trzecig lub innego zdarzenia prawnego, o ile pelnomocnik ten zostat
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ustanowiony do tego rachunku zgodnie z umowa z ta osoba trzeciag lub regulacjami i jednocze$nie jest
petnomocnikiem do dysponowania rachunkiem Klienta prowadzonym przez Dom Maklerski na podstawie
dyspozycji Klienta.

§ 127.
Pelnomocnik do dysponowania rachunkiem nie moze ustanawia¢ dalszych pelnomocnikdéw, chyba ze jest to
konieczne do skorzystania przez Klienta z ustugi dostgpnej w ramach rachunku.

§ 128.
Pelnomocnictwa do zawarcia i wykonywania umowy maklerskiej wygasaja w przypadkach przewidzianych
w przepisach prawa, a w szczeg6lno$ci z chwila:
1) odwotania przez Klienta,
2) S$mierci pelnomocnika,
3) Smierci Klienta,
4) utraty osobowosci prawnej przez Klienta bgdacego osoba prawna,
5) utraty zdolnosci do wystgpowania w obrocie prawnym przez Klienta bgdacego jednostka organizacyjna
nieposiadajacag osobowosci prawnej,
6) uptywu czasu, na jaki zostaty udzielone,
7) zamknigcia rachunku w przypadku pelnomocnika do dysponowania rachunkiem,
o ile co innego nie wynika z pelnomocnictwa lub zdarzenia prawnego bedacego podstawa jego udzielenia.

§ 129.
Dom Maklerski uniemozliwia pelmomocnikowi dziatanie w imieniu Klienta niezwlocznie po powzigciu
informacji o wygasni¢ciu pelnomocnictwa.

§ 130.
Klient moze odwota¢ ustanowione pelnomocnictwa w kazdym czasie.
2. Odwotanie pelnomocnictwa nastgpuje w takiej samej formie, jaka jest wymagana dla jego ustanowienia,
pod rygorem niewaznosci.

—_—

§ 131.
Do pelnomocnika stosuje si¢ odpowiednio postanowienia dotyczace dzialania przez Klienta osobiscie.
Dom Maklerski moze dopusci¢ do dziatania petlnomocnika Klienta bez koniecznosci okazywania
uwierzytelnionego pelnomocnictwa, w przypadku gdy powotujacy si¢ na nie pelnomocnik moglby
uwierzytelni¢ taki dokument, dane lub tozsamos$¢ Klienta w trybie okreslonym w § 7 ust. 3—-5. Dom
Maklerski nie jest zobowigzany do dopuszczenia takiego pelnomocnika do dziatania i w kazdym czasie
moze zada¢ okazania odpowiednio uwierzytelnionego petnomocnictwa badz podania takich danych.

N —

XX. WYNAGRODZENIE ZA SWIADCZENIE USLUG

§ 132.
Domowi Maklerskiemu przystuguje wynagrodzenie w postaci optat i prowizji z tytutu $wiadczenia ustug.
. Wysokos¢ oplat i prowizji oraz termin ich wymagalnosci okresla taryfa wprowadzona zarzadzeniem.
3. Dom Maklerski moze odstagpi¢ od pobierania, odroczy¢ lub obnizy¢é pobierane optaty lub prowizje
w stosunku do okreslonych Klientéw lub ustug na podstawie indywidualnej decyzji lub zarzadzenia, a takze
wprowadzi¢ oplaty i prowizje za nowe ustugi, co nie stanowi zmiany taryfy.

N —

§ 133.
Optaty i prowizje pobierane sg przez Dom Maklerski z rachunku Klienta, o ile rodzaj ustugi i okolicznosci jej
$wiadczenia na to pozwalaja, w przeciwnym przypadku Klient uiszcza oplaty i prowizje na rachunek Domu
Maklerskiego.

§ 134.
1. Optaty i prowizje naliczane sa w walucie, w ktorej zostata wyrazona dyspozycja lub zlecenie, chyba ze
taryfa stanowi inaczej.
2. Optlaty pobierane sg od poszczeg6lnej ustugi jednorazowo w momencie jej udostepnienia lub wykonania lub
w okresach rozliczeniowych okre§lonych w taryfie.
3. Prowizja za wykonanie zlecenia Klienta pobierana jest od wartosci zrealizowanego zlecenia, po otrzymaniu
przez Dom Maklerski informacji o zawarciu na jego podstawie transakcji, chyba ze taryfa stanowi inaczej.
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§ 135.
1. Srodki pienigzne Klienta zapisane na rachunku podlegaja w pierwszej kolejnosci zaliczeniu i pobraniu przez
Dom Maklerski na poczet wymagalnych optat i prowizji.
2. Klient zobowiazany jest utrzymywac na rachunku $rodki pieni¢zne pozwalajace na zaptate optat i prowizji
oraz spetnienie innych §wiadczen, do ktorych Klient zobowigzany jest w zwiazku z korzystaniem z ustug.

§ 136.

1. Za ushigi $wiadczone przez Dom Maklerski, dla ktorych nie okre§lono w taryfie lub odrgbnej umowie
wysoko$ci wynagrodzenia, Domowi Maklerskiemu przystuguje zwrot wydatkéw oraz wynagrodzenie
okreslone zgodnie z przepisami prawa. Postanowienia § 137 stosuje si¢ odpowiednio.

2. W przypadku gdy regulacje naktadaja na Dom Maklerski w zwigzku ze $wiadczeniem ustug obowiazek
obliczenia lub pobrania podatkéw, optat lub innych danin o charakterze publicznoprawnym, stosuje si¢ do
nich odpowiednio postanowienia regulaminu dotyczace oplat i prowizji z tytulu §wiadczenia ushug.

§ 137.

1. Wymagalna wierzytelnos¢ Domu Maklerskiego wobec Klienta w zwigzku ze $wiadczeniem ustug podlega
zaspokojeniu ze srodkow pieni¢znych Klienta zapisanych na rachunku.

2. W przypadku niemoznosci zaspokojenia wierzytelnosci Domu Maklerskiego, w sposob okreslony w ust. 1,
Dom Maklerski zaspokaja swoje roszczenia z dostgpnych aktywow Klienta, a w szczegolnosci
z zapisanych na rachunku Klienta instrumentéw finansowych.

3. W celu zaspokojenia roszczen, Dom Maklerski moze na podstawie udzielonego przez Klienta
pelnomocnictwa w wybrany wedlug uznania Domu Maklerskiego sposob rozporzadza¢ dowolnymi
aktywami Klienta, a w szczeg6lnosci zbywacé je, wykonywa¢ wynikajace z nich prawa, pobiera¢ pozytki,
obcigza¢ i przeksztalca¢ — az do momentu catkowitego zaspokojenia roszczenia wraz z kosztami
zaspokojenia i odsetkami.

4. W przypadku pozostawania przez Klienta w zwtoce ze spelieniem §wiadczenia zwigzanego z uslugami,
Dom Maklerski moze naliczy¢ odsetki w wysokosci okreslonej w taryfie. Spetnienie przez Klienta
$wiadczenia, z ktorym pozostawal w zwloce, oraz zaptata odsetek karnych nie wylacza mozliwosci
dochodzenia przez Dom Maklerski od Klienta naprawienia szkody poniesionej przez Dom Maklerski
ponad wysoko$¢ odsetek.

XXI. REKLAMACJE KLIENTOW

§ 138.

1. W zwiazku z niewykonaniem lub nierzetelnym albo blednym wykonaniem zobowigzah Domu Maklerskiego
wobec Klienta Iub stwierdzeniem innych uchybien Domu Maklerskiego badz osob trzecich zwigzanych ze
$wiadczeniem ustug, Klient jest uprawniony i zobowiazany zlozy¢ reklamacj¢. Reklamacja moze
obejmowac inne zastrzezenia Klienta dotyczace ustug §wiadczonych przez Dom Maklerski.

2. Klient zobowigzany jest sprawdza¢ dokumenty i informacje przekazywane mu przez Dom Maklerski pod
katem nieprawidlowosci, o ktorych mowa w ust. 1.

3. Klient moze zlozy¢ reklamacje osobiscie w formie pisemnej lub ustnej do protokotu w kazdej jednostce
Banku Zachodniego WBK obstugujacej Klientow, przesta¢ ja przesytka pocztowa na adres Domu
Maklerskiego lub jednostki Banku Zachodniego WBK obshlugujacej Klientow albo zlozy¢ za posrednictwem
kanatow elektronicznych, w tym faksem — pod numerem telefonu, na stronie internetowej lub na adres
poczty elektronicznej, wskazane do sktadania reklamacji.

4. Klient moze zlozy¢ reklamacje dotyczaca dzialania lub zaniechania oséb trzecich w zwigzku ze
$wiadczeniem ushug przez Dom Maklerski. Dotyczy to w szczegdlnosci podmiotow prowadzacych lub
stanowigcych miejsce wykonania, do ktorych Dom Maklerski przekazuje zlecenie lub dyspozycje Klienta.
Reklamacja taka powinna zosta¢ ztozona niezwlocznie po wystgpieniu zdarzenia bgdacego podstawa
reklamacji lub po uzyskaniu przez Klienta informacji o tym zdarzeniu. W przypadku zlozenia takiej
reklamacji Dom Maklerski przekazuje ja do wlasciwej osoby trzeciej w celu rozpatrzenia, chyba ze
sprzeciwiaja si¢ temu regulacje badz reklamacja podlega rozpatrzeniu przez Dom Maklerski. O przyjetym
sposobie postepowania Dom Maklerski informuje Klienta w formie ustalonej zgodnie z § 140 ust. 2.
Przekazana reklamacja podlega rozpatrzeniu zgodnie z wlasciwymi regulacjami dotyczacymi osoby trzeciej
rozpatrujacej reklamacje Klienta.

§ 139.

W zwigzku ze ztozeniem reklamacji Klient zobowigzany jest powstrzymacé si¢ od rozporzadzania aktywami lub
wykonywania praw, ktorych dotyczy reklamacja, chyba ze:
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1) powstrzymanie si¢ doprowadziloby do powstania lub zwiekszenia szkody, lub

2) powstrzymanie si¢ uniemozliwitoby rozporzadzanie aktywami lub wykonywanie praw w przyszlosci, lub
3) reklamacja dotyczy przeszkody w rozporzadzaniu aktywami lub wykonywaniu praw, ktora ustapita, lub
4) Klient inaczej ustalit z Domem Maklerskim.

§ 140.

1. Reklamacje rozpatrywane sa w mozliwie najkrotszym czasie, w terminie nie dtuzszym niz 30 dni od daty
zgloszenia, a w szczegodlnie skomplikowanych przypadkach, uniemozliwiajacych rozpatrzenie reklamacji i
udzielenie odpowiedzi we wskazanym terminie moze on zosta¢ wydtuzony do maksymalnie 60 dni, po
uprzednim wyjasnieniu Klientowi przyczyn op6znienia i wskazania okoliczno$ci wymagajacych ustalenia.

2. Dom Maklerski udziela odpowiedzi na reklamacj¢ w formie przewidzianej w umowie maklerskiej dla
korespondencji, a jezeli takiej nie da si¢ ustali¢, czyni to w formie pisemnej. Klient moze ustali¢ z Domem
Maklerskim inng dogodna dla siebie forme¢ otrzymania odpowiedzi na reklamacje. Jezeli forma odpowiedzi
nie stanowi trwatego nosnika informacji, Dom Maklerski dodatkowo przekazuje Klientowi odpowiedz w
formie pisemne;.

3. W przypadku uznania przez Dom Maklerski reklamacji za zasadng, Dom Maklerski eliminuje stwierdzone
uchybienia, post¢puje zgodnie z zadaniem reklamacji lub doprowadza do stanu, ktory powstatby, gdyby do
zdarzenia bedacego podstawa reklamacji nie doszlo, lub naprawia szkode. Powyzsze stosuje sie
odpowiednio do czgsciowego uznania reklamacji.

§ 141.
Klient zobowiazany jest wspotpracowa¢ z Domem Maklerskim w zakresie wykrycia i wyjas$nienia uchybienia
zwigzanego ze §wiadczeniem ushug oraz przywrdcenia stanu, ktory powstalby, gdyby do zdarzenia nie doszto
lub naprawienia szkody i ponosi skutki uchybienia temu obowiazkowi, mogace polega¢ w szczegdlnosci na
przyczynieniu si¢ do powstania szkody.

XXIL. WYGASNIECIE UMOWY MAKLERSKIEJ

§ 142.
1. Umowa maklerska wygasa w przypadkach przewidzianych w regulacjach, a w szczegéInosci wskutek:
1) rozwiazania jej przez ktorakolwiek ze Stron,
2) $mierci Klienta,
3) utraty osobowo$ci prawnej przez Klienta bedacego osoba prawna,
4) utraty zdolno$ci do wystepowania w obrocie prawnym przez Klienta bedacego jednostka organizacyjng
nieposiadajacg osobowosci prawne;j,
5) uplywu czasu, na jaki zostata zawarta,
7z zastrzezeniem ust. 2.

2. Pomimo spehienia przestanek, o ktérych mowa w ust. 1, umowa maklerska obowiazuje pomiedzy Domem
Maklerskim a Klientem lub jego nastgpca prawnym w czasie i zakresie niezbednym do dokonania
rozliczenia umowy, w tym w szczego6lnosci zamknigcia rachunku.

3. Rozliczenie zostaje zakonczone z chwilg spelnienia przez Klienta lub jego nastgpce prawnego i Dom
Maklerski wszelkich niespornych §wiadczen z tytulu ustug.

4. Zamkniecie rachunku nastepuje, o ile brak jest na nim aktywéw Klienta.

5. Postanowienia ust. 1 pkt 1 i 5 oraz ust. 2—4 stosuje si¢ odpowiednio do wygasnigcia umowy maklerskiej

w czeSci.
§ 143.
1. Umowa maklerska moze zosta¢ rozwigzana w calosci lub czgsci przez Klienta ze skutkiem
natychmiastowym.

2. Na wniosek Klienta umowa maklerska moze zostaé rozwigzana w catoséci lub czegsci za porozumieniem
stron, w dowolnie okreslonym terminie.

3. Wypowiedzenie przez Klienta umowy maklerskiej w catosci lub w czgéci nastgpuje w sposob przewidziany
odpowiednio dla jej zawarcia lub zmiany.

§ 144.
W zwiazku z wygasnigciem umowy maklerskiej Klient lub jego nastgpca prawny zobowigzany jest rozporzadzi¢
aktywami zapisanymi na rachunku Klienta prowadzonym przez Dom Maklerski, tak aby mozliwe bylo
dokonanie jej rozliczenia oraz zamknig¢cie tego rachunku. Powyzsze nie dotyczy rachunku Klienta
prowadzonego przez Dom Maklerski na podstawie umowy z osoba trzecia lub innego zdarzenia prawnego.
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§ 145.

1. Umowa maklerska moze zosta¢ rozwigzana w calosci Iub czgsci przez Dom Maklerski z zachowaniem
30-dniowego terminu wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego albo bez
wypowiedzenia ze skutkiem natychmiastowym w przypadku razacego naruszenia przez Klienta
postanowien umowy maklerskiej.

2. Umowa maklerska moze by¢ wypowiedziana przez Dom Maklerski w stosunku do klientow bedacych
konsumentami w rozumieniu Kodeksu cywilnego, tylko z waznych powodow, w przypadku, gdy Klient:

1) narusza postanowienia umowy maklerskiej,

2) przez okres 12 miesigcy nie przechowuje na rachunku zadnych aktywow,

3) w relacjach z Domem Maklerskim narusza zasady wspoélzycia spolecznego, dobre obyczaje, lub
postepuje w sposob podwazajacy zaufanie co do wykonania lub nalezytego wykonania przez Klienta
umowy maklerskiej,

4) pozostaje w sytuacji, ktéra w opinii Domu Maklerskiego uniemozliwia wykonanie lub nalezyte
wykonywanie przez Klienta umowy maklerskiej,

5) nie moze by¢ bezposrednio lub posrednio obshugiwany przez podmioty, z ktorymi Dom Maklerski
wspolpracuje, wykonujac umowe maklerska.

3. Dom Maklerski dorgcza Klientowi wypowiedzenie umowy maklerskiej w formie pisemnej, zakreslajac
termin na rozporzadzenie przez Klienta aktywami zapisanymi na rachunku, nie krotszy niz termin
wypowiedzenia.

4. W przypadku bezskutecznego uptywu terminu, o ktorym mowa w ust. 3, Dom Maklerski moze na podstawie
pelnomocnictwa udzielonego przez Klienta spieni¢zy¢ aktywa Klienta wedlug uznania Domu Maklerskiego
w calosci lub czgéei, na warunkach pozwalajacych na jak najszybsza realizacj¢ transakcji. Po spieni¢zeniu
aktywow Klienta Dom Maklerski moze dokona¢ rozliczenia umowy maklerskie;j.

5. Dom Maklerski przekazuje $rodki pieni¢zne Klienta pozostate po rozliczeniu umowy maklerskiej na
wskazany przez Klienta rachunek bankowy, a w przypadku, gdy okaze si¢ to niemozliwe, przechowuje
srodki pieni¢zne Klienta, a rachunek zamyka.

6. Postanowienia ust. 3—5 stosuje si¢ odpowiednio do wypowiedzenia umowy maklerskiej w czesci. Srodki
pieni¢zne pochodzace ze spieni¢zenia aktywow Klienta, po dokonaniu rozliczenia umowy maklerskiej
w rozwigzywanej czgsci, przekazywane sa na dowolny rachunek Klienta, ktory nie podlega zamknigciu.

XXIII. POSTANOWIENIA PRZEJSCIOWE I KONCOWE

§ 146.

1. Dom Maklerski okresla wzory formularzy uzywane w zwiazku ze $wiadczeniem ustug. W szczegdlnych
przypadkach Dom Maklerski moze dopusci¢ postuzenie si¢ przez Klienta zmienionym formularzem lub
dokumentem o niestandardowej formie i tresci. Powyzsze nie dotyczy wzorow formularzy zlecen i innych
dokumentow okreslonych w regulacjach.

2. Klient zobowigzany jest niezwlocznie poinformowa¢ Dom Maklerski o kazdej zmianie danych Klienta
wymaganych zgodnie z § 8 oraz innych okolicznosciach mogacych mie¢ wplyw na obowiazywanie
i wykonywanie umowy maklerskiej. Do przekazywania powyzszych informacji stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia § 7 ust. 1-6, z zastrzezeniem § 150 ust. 8, oraz § 13 ust. 2 w zalezno$ci od rodzaju danych i
okoliczno$ci. Za wykonanie powyzszego zobowigzania Klienta uznaje si¢ takze poinformowanie Banku
Zachodniego WBK o zmianie, okreSlonych w zarzadzeniu, wybranych danych Klienta w trybie
przewidzianym dla innych ustug Banku Zachodniego WBK.

3. Skutki zaniedbania obowigzku, o ktorym mowa w ust. 2, obcigzaja Klienta. Dom Maklerski moze
wstrzymaé $wiadczenie niektorych lub wszystkich ustug na rzecz Klienta w przypadku, gdy nie bedzie
mozliwe skuteczne dorgczenie korespondencji w formie pisemnej na adres wskazany przez Klienta
w umowie oraz w przypadkach, gdy z uwagi na obowigzujace regulacje nie jest mozliwe $wiadczenie na
rzecz Klienta ustug bez okresowej aktualizacji danych Klienta.

§ 147.

1. Dom Maklerski $wiadczy ustugi ze staranno$cia wynikajaca z regulacji oraz zawodowego charakteru
prowadzonej dzialalnosci.

2. Dom Maklerski przekazuje badz wykonuje zlecenia i dyspozycje Klienta zgodnie z ich tre$cia. Skutki tak
wykonanych dyspozycji i zlecen ponosi Klient.

3. Dom Maklerski nie odpowiada za skutki decyzji Klienta, dotyczacych obrotu instrumentami finansowymi,
podejmowanych w zwiazku z udzielong Klientowi rekomendacja o charakterze ogélnym lub rekomendacja
inwestycyjna udzielong w ramach ustugi doradztwa, porada inwestycyjna, a ponadto za skutki realizacji lub
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braku realizacji zlecenia DDM oraz w zwiazku z korzystaniem przez Klienta z innych podobnych ustlug,
o ile Dom Maklerski dotozyt nalezytej starannosci przy ich §wiadczeniu.

4. Z zastrzezeniem ust. 2 1 3 Dom Maklerski odpowiada za szkody powstate wskutek niewykonania Iub
nienalezytego wykonania przez Dom Maklerski zobowiazan powstatych w zwiazku z zawarciem
1 wykonywaniem umowy w zakresie okreslonym w przepisach prawa.

5. Dom Maklerski zachowuje w tajemnicy informacje o fakcie posiadania, stanie i obrotach na rachunkach
Klienta oraz danych osobowych Klienta, a takze inne informacje powzigte w zwiazku ze $wiadczonymi na
rzecz Klienta ustugami, w granicach okreslonych w regulacjach.

6. Dom Maklerski ma prawo do przekazywania danych, o ktérych mowa w ust. 5, w ramach Banku
Zachodniego WBK w celu zapewnienia prawidlowej obstugi Klienta we wszystkich kanatach dostepu oraz
gdy wymaga tego prawidlowe realizowanie przez Bank Zachodni WBK obowigzkéw wynikajacych z
regulacji.

§ 148.

1. Dom Maklerski moze zmieni¢ regulamin. Tre$¢ zmian regulaminu publikowana jest zgodnie z § 5 oraz
przekazywana Klientowi w formie elektronicznej poprzez umieszczenie w imiennej skrzynce odbiorczej
wiadomosci elektronicznych, o ktorej mowa w § 6 ust. 3, nie pdzniej niz 14 dni przed dniem wejscia zmian
w zycie, z zastrzezeniem ust. 2. Klient moze wypowiedzie¢ umowe przed uptywem terminu wejscia zmian
w zycie, zgodnie z § 143 ust. 1. W przeciwnym przypadku uznaje si¢, ze Klient zgadza si¢ na zmiany
regulaminu, ktore wigza Klienta z uptywem powyzszego 14-dniowego terminu.

2. W przypadku gdy zmiana regulaminu nie powoduje powstania, wygasni¢cia lub zmiany praw i obowigzkdéw
Klienta lub Domu Maklerskiego na podstawie obowigzujacej umowy maklerskiej, tre$¢ zmiany regulaminu
moze zosta¢ opublikowana jedynie zgodnie z § 5, bez konieczno$ci odrebnego jej przekazywania Klientowi
i uzyskiwania zgody Klienta na zmian¢ regulaminu. Przed zlozeniem dyspozycji rozszerzajacej zakres
umowy maklerskiej o nowe lub zmienione ustugi, wprowadzone zgodnie ze zdaniem poprzedzajacym, Dom
Maklerski udostgpnia Klientowi regulamin uwzgledniajacy opublikowane zmiany.

§ 149.
W sprawach nieunormowanych w niniejszym regulaminie zastosowanie maja przepisy prawa polskiego,
a w szczeg6lnosci ustaw regulujacych obrot instrumentami finansowymi, Kodeksu cywilnego, Kodeksu spotek
handlowych oraz ustawy o indywidualnych kontach emerytalnych oraz o indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego.

§ 150.

1. Swiadczenie ustug na podstawie umoéw zawartych przed wejéciem w zycie regulaminu lub jego zmian
odbywa si¢ na warunkach okreslonych w regulaminie, o ile umozliwia to tre$¢ tych umow.

2. Dom Maklerski moze w kazdym czasie odméwi¢ wykonania ustugi badz ograniczy¢ lub zawiesi¢ jej
$wiadczenie, jezeli treS¢ umowy zawartej z Klientem przed wejsciem w zycie regulaminu lub jego zmian,
a w szczegolnosci zakres pelnomocnictwa udzielonego Domowi Maklerskiemu, nie pozwala na jej
wykonanie zgodnie z regulaminem.

3. W przypadku §wiadczenia przez Dom Maklerski ustug pomimo przeszkod, o ktorych mowa w ust. 2, stosuje
si¢ do nich postanowienia obowiazujace przed wejsciem w zycie regulaminu lub jego zmian.

4. Dom Maklerski moze zwrdcic¢ si¢ do Klienta o zawarcie umowy maklerskiej w brzmieniu uwzgledniajagcym
w pelnym zakresie sposob §wiadczenia ustug okreslony w regulaminie.

5. Dom Maklerski moze w formie pisemnej wyznaczy¢ Klientowi termin na zawarcie umowy maklerskiej,
o ktorej mowa w ust. 4, nie krotszy niz przewidziany w regulaminie dla wypowiedzenia umowy przez Dom
Maklerski, po bezskutecznym uplywie ktorego §wiadczenie ustug na podstawie uméw zawartych przed
dniem wejScia w zycie regulaminu ulega zawieszeniu w calosci lub czgéci albo umowy te ulegaja
rozwiazaniu, o czym Dom Maklerski informuje Klienta, wyznaczajac termin, o ktérym mowa na wstgpie.

6. Umozliwienie korzystania z poszczegdlnych ustug na podstawie regulaminu moze by¢ uzaleznione od
wydania zarzadzenia. Dom Maklerski nie jest zobowigzany do wydania zarzadzenia, chyba ze obowiazek
$wiadczenia ushugi wynika z umowy, a wydanie zarzadzenia jest konieczne do jej wykonania. W przypadku
braku stosownego zarzadzenia §wiadczenie ushug maklerskich moze dokonywac si¢ na podstawie odrebne;j
umowy z Klientem.

7. § 10 ust. 4-6 regulaminu stosuje si¢ odpowiednio w odniesieniu do Klientoéw, na rzecz ktéorych Dom
Maklerski $wiadczyt ushugi, o ktorych mowa w § 10 ust. 1, pomimo braku lub uzyskania negatywnego
wyniku oceny odpowiedniosci, a umowa zostala rozszerzona o $wiadczenie tych ushug przed dniem
1 pazdziernika 2014 roku. W takim przypadku wstrzymanie §wiadczenia ushugi nastepuje od dnia 1 stycznia
2015 roku.

42



Zatacznik do Zarzadzenia Czlonka Zarzadu Banku nr 782/2015 z dnia 7 grudnia 2015 r.

Klient, bedacy osobg fizyczna, ktéory nie zlozyl wzoru podpisu przy okazji podpisywania umowy
maklerskiej, korzystania z ustug maklerskich lub korzystania z innych ustug Banku Zachodniego WBK,
zobowiazany jest ztozy¢ wzor podpisu przy okazji pierwszej czynnosci dokonywanej w POK, nastgpujace;j
po dniu 21 czerwca 2015 roku.
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