Sprawozdanie z dziatalnosci funduszu
Santander PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(dalej: ,,Fundusz”)

za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

1. Informacje okre$lone w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo$ci z uwzglednieniem art. 105
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogéinych warunkéw
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru -
istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej, w tym ocena uzyskiwanych efektow oraz
wskazanie czynnikéw ryzyka i opis zagrozen.

1.1.

Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ Funduszu, jakie nastapily w okresie sprawozdawczym, a takze
po jego zakonczeniu.

Zgodnie z naszymi przewidywaniami miniony rok uptywat przede wszystkim pod znakiem spadku inflacji.
Kontynuowana byta poprawa w fancuchach dostaw, a ceny surowcow energetycznych oraz zywno$ci spadaty. W
rezultacie wskazniki inflacji systematycznie sie obnizaty. To spowodowato, ze gtdwne banki centralne mogly zakofczyé
cykl podwyzek stop, ktdry wezesniej negatywnie wptywat na rynki finansowe. Koniec podwyzek oraz oczekiwania na
ich przyszte obnizki wptynely na umocnienie sie rynkow obligacji, zwtaszcza pod koniec roku.

Sytuacja na rynkach akcyjnych okazata sie lepsza od naszych oczekiwan. Gospodarka amerykariska byta zaskakujaco
odporna na podwyzki stop procentowych. Bezrobocie nie wzrosto, a wydatki konsumpcyjne utrzymaty si¢ na wysokim
poziomie. To, w potaczeniu ze spadajacq inflacjg, spowodowato, ze inwestorzy uwierzyli w scenariusz migkkiego
ladowania. Z kolei mniejsze obawy zwigzane z wojng w Ukrainie, niskie poziomy wycen oraz zmiana nastawienia
inwestorow do polskiego rynku akcji po wyborach doprowadzity do tego, ze indeks WIG zakoriczyt rok w czotéwce
najlepszych Swiatowych indeksow.

Rok 2023 byt przetomowym dla rynkow obligacji. Inwestorzy nabrali w nim ostatecznego przekonania o zakoriczeniu
cyklu podwyzek stép. Ostatecznie Fed (Bank Centralny Stanéw Zjednoczonych) w ciggu roku podni6st stopy o 1 pkt
procentowy. Z kolei EBC (Europejski Bank Centralny), ktory nieco pdzniej rozpoczat cykl podwyzek, w trakcie 2023
roku przesunat poziom stép procentowych o 2 pkt procentowe w gére. Rdwnoczesnie, kiedy w IV kwartale dane
inflacyjne zaskakiwaty w dét, stato sie jasne, ze kolejnymi ruchami obu tych bankéw centralnych bedg obnizki stp.

W Polsce Rada Polityki Pienieznej nie tylko nie podnosita stop procentowych w 2023 roku, ale nawet je obnizyta — w
sumie o 1 pkt procentowy, do poziomu 5,75%. Gotebie nastawienie cztonkéw Rady przez wieksza cze$¢ roku wspierato
wyceny polskich obligaciji skarbowych. W rezultacie roczna stopa zwrotu z indeksu polskich obligacji skarbowych byta
najwyzsza od 11 lat i wyniosta az 13,5%.

W okresie dos¢ stabilnego otoczenia makroekonomicznego, wysokie stopy zwrotu osiagnety takze europejskie
obligacje korporacyjne. Pozytywnie na ich wyceny wptynat spadek stopy wolnej od ryzyka, a takze wzrost apetytu na
ryzyko w koficowce roku, kiedy spadty takze ich marze kredytowe. Tym razem optacato sie postawi¢ na bardziej
ryzykowny segment obligacji (high-yield), ktory charakteryzuje sie wyzsza rentowno$cia,

Réwniez na rynku akcji 2023 rok uptynat pod znakiem byka. Obraz makro okazat sig lepszy od oczekiwan, zwlaszcza
biorac pod uwage obawy o nadchodzaca recesje, z jakimi w miniony rok wchodzili inwestorzy. Na plus zaskakiwata
gospodarka amerykanska i to jej rynek akcji okazat sie by¢ jednym z najlepszych w minionym roku. Indeks S&P 500
wzrést 0 24,2%. W szczegolno$ci bardzo dobrze zachowat sie segment spdtek technologicznych, rozgrzewajacy
wyobraznie inwestoréw tematem sztucznej inteligencji. Sytuacja gospodarcza w Europie nie byta tak dobra, cho¢
réwniez zaskoczyta pozytywnie. Tutaj szczegolinie cigzyt sektor przemystowy. Ostatecznie, indeks Stoxx600 miat dobrg,
koficdwke roku i zakoriczyt go wzrostem 0 12,7%.

Jednym z najsilniejszych rynkéw na Swiecie byt rynek polski. W duzej mierze odpowiada za to IV kwartat, kiedy to
indeks WIG wzrést az 0 20% i byt w tym czasie wyraznie lepszy od innych $wiatowych indekséw. Inwestorzy z
entuzjazmem przyjeli wynik wyboréw parlamentarnych i przejecie wiadzy przez dotychczasowa opozycije.



Od czwartego kwartatu minionego roku na rynkach finansowych utrzymywat sie optymizm, ktéry byt widoczny takze
na poczatku 2024 roku. Zaréwno akcje jak i obligacje zachowywaly sie pozytywnie co spowodowato réwniez poprawe
wynikéw inwestycyjnych subfunduszy PPK.

Warto$¢ aktywéw netto Funduszu na dzier 31 grudnia 2023 roku wynosita 356 131 tys. zt i wykazata 85,62% wzrostu
w pordwnaniu z 31 grudnia 2022 roku.

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na dziert 31 grudnia 2023 roku zaprezentowana zostata w tabeli
ponizej:

Subfundusz funduszu Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na Zmiana

PPK SFIO dzien 31-12-2023 dzien 31-12-2022 procentowa
PPK2025 1142,17 968,68 17,91%
PPK2030 1303,19 1.041,09 25,18%
PPK2035 1398,53 1077,16 29,83%
PPK2040 1398,51 1079,75 29,52%
PPK2045 1459,75 1.094,67 33,35%
PPK2050 1453,1 1092,73 32,98%
PPK2055 1395,71 1.056,79 32,07%
PPK2060 1342,28 1032,78 29,97%
PPK2065 1202,6 903,97 33,04%

1.2. Przewidywany rozwdj Funduszu

1.3.

1.4.

1.5.

Oméwienie perspektyw rozwoju dziatalno$ci subfunduszy Funduszu przynajmniej w najblizszym roku obrotowym:

Subfundusze beda kontynuowaty realizacje wspéinej polityki inwestycyjnej. Czynnikiem réznicujgcym w dalszym ciggu
bedg udziaty czesci akcyjnej i dtuznej w poszczegdlnych subfunduszach, determinowane postanowieniami statutu w
zakresie dotyczacym poszczegoinych subfunduszy.

W czesci akeyjnej subfundusze zamierzajg kontynuowac inwestycje w akcje spétek na rynkach, na ktérych dotychczas
inwestowaty. MoZliwe sg réwniez zmiany w portfelach inwestycyjnych, ktére moga wynika€ ze zmiany oceny sytuacii
spotek badz tez pojawienia sie nowych, atrakcyjnych mozliwo$ci inwestycyjnych.

Subfundusze bedg staraty sie wykorzysta¢ obecng sytuacje na rynku akcji do inwestowania w akcje spotek, ktére sg
istotnie niedowartociowane. Dtugoterminowe wyniki subfunduszu bedg w duzej mierze zalezaty od mozliwosci
i umiejetnoéci rozpoznania takich spotek.

W czesci diuznej, subfundusze co do zasady dokonujg wyboru dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw
pienieznych majac na celu uzyskanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy zatozonej ocenie perspektyw zmian
rynkowych stép procentowych.

Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju
Nie dotyczy.
Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Sytuacja finansowa subfunduszy w zwigzku z inwestowaniem ich $rodkéw na rynkach akcji bedzie uzalezniona
w gtdwnej mierze od cen akcji spotek, w ktére subfundusz bezposrednio inwestuje. Dotyczy to przede wszystkim spétek
notowanych na rynku polskim ale, w mniejszym stopniu takze na rynkach zagranicznych (gtéwnie Europa zachodnia
oraz USA).

Whptyw rynkéw akcji bedzie tym wigkszy im dalsza jest zdefiniowana data subfunduszu.

W przypadku czesci diuznej poszczegoinych subfunduszy sytuacja finansowa bedzie uzalezniona w najwigkszym
stopniu od ksztattowania sie cen i rentownosci dtuznych papieréw warto$ciowych i instrumentow rynku pienieznego.
Whptyw czesci diuznej bedzie najwigkszy w przypadku subfunduszy z najblizszg zdefiniowang data.

Udziaty wlasne

Nie dotyczy.



1.6.

1.7.

Posiadane przez Fundusz oddzialy
Nie dotyczy.

Instrumenty finansowe (opis ryzyka — zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywow srodkow
pienieznych oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie jest narazony Fundusz — opis przyjetych przez Fundusz
celow i metod zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow
planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen).

Subfundusze wydzielone w ramach Santander PPK SFIO narazone byly przede wszystkim na ryzyko rynkowe cen
akgji, ryzyko rynkowe cen obligaciji: ryzyko stopy procentowej i kredytowe (o niskim poziomie) oraz, w pewnym
zakresie, ryzyko ptynnosci (ekspozycja na akcje matych i srednich spotek). Ryzyko zwigzane z ekspozycjg na rynek
akcji, z uwagi na strukture portfeli subfunduszy, ulega zmianie w czasie. W najwyzszym stopniu na tego rodzaju ryzyko
eksponowane byly subfundusze, dla ktérych zdefiniowana data jest najpdzniejsza. Tym samym subfundusze, dla
ktérych zdefiniowana data przypada najwczesniej majg najnizsza ekspozycje na ryzyko wynikajace z inwestycji na
rynku akcji i najwyzszy poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjami na rynku dtuznych papieréw wartosciowych —
obligacji.

a) Wskazanie czynnikéw ryzyka inwestycyjnego i zagrozen zwigzanych z inwestycjami poszczegéinych

subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu w dany rodzaj instrumentéw finansowych

. ryzyka zwiazane z inwestowaniem w akcje i instrumenty o podobnym charakterze

. ryzyko makroekonomiczne

Na rynek akcji mogg negatywnie wpltyngé czynniki makroekonomiczne krajowe i$wiatowe,
w szczegblnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nierownowagi makroekonomiczne;
(deficyty budzetowe, handlowy i obrotéw biezacych), wielkos¢ popytu konsumpcyjnego, poziom
inwestycji, wysoko$¢ stop procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytdw sektora
bankowego, stopien kredytow ponizej standardu w sektorze bankowym, wielko$¢ zadtuzenia krajowego,
sytuacja na rynku pracy, wielko$¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielko$¢ i ksztattowanie sie
poziomu cen surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajaca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty
wplywa negatywnie na rynkowa wycene akcji.

. ryzyko branzowe

Akcje spotek, w ktore inwestujq poszczegdlne subfundusze Funduszu, sg poddane ryzyku branzy,
w ktdrej dziataja. W szczegolnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu konkurencii, spadku popytu na produkty
sprzedawane przez podmioty z branzy i zmian technologicznych. Fundusz ogranicza ryzyko branzowe
poprzez inwestowanie w akcje sptek z réznych branz.

. ryzyko specyficzne spoki

Akcje spotek, w ktore inwestujg poszczegolne subfundusze Funduszu, sq poddane ryzyku
specyficznemu danej spétki. W szczegdlno$ci dotyczy to ryzyk: zwigzanych z jako$cig i pracq zarzadu,
zmian strategii ilub modelu biznesowego spdtki, zmian jakos$ci tadu korporacyjnego, polityki
dywidendowej, zdarzen losowych dotyczacych konkretnej spdtki, konfliktow w akcjonariacie, kosztow
agencii.

+  ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty dtuzne

. ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewyptacalnodci emitenta, gwaranta lub poreczyciela papieru
warto$ciowego lub instrumentu rynku pienieznego, polega naryzyku braku wywigzania sie¢ diuznika
z przyjetych na siebie zobowigzan. W przypadku papieréw diuznych emitowanych przez Skarb Parstwa
ryzyko to jest niskie. Zrédtami ryzyka niewyptacalnodci moga byé miedzy innymi (ponizsze uwagi
dotyczace emitenta odnoszg sie réwniez do poreczyciela i gwaranta papieru warto$ciowego lub
instrumentu rynku pienigznego):

. wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do wartosci rynkowej posiadanych przez niego



aktywow,

. wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do wartosci $rodkéw pienieznych z biezace;
dziatalnosci gospodarcze;,

. sytuacja w branzy, w ktdrej dziata emitent,

. sytuacja na rynku, na ktérym dziata emitent lub gwarant (w szczegdlno$ci nasilenie konkurencji,

stabilno$¢ koniunktury, tempo zmian technologicznych itp.),

. sytuacja makroekonomiczna, ze szczegdlnym uwzglednieniem jej wptywu na popyt na produkty
emitenta, osiggane przez niego przychody, marze i zyski.

Subfundusze ograniczajg ryzyko kredytowe poprzez dob6r papieréw wartoSciowych pod katem
wiarygodno$ci kredytowej ich emitenta lub gwaranta. Stuzy temu réwniez dywersyfikacja, czyli lokowanie
Srodkéw subfunduszy w papiery warto$ciowe rdznych emitentow.

ryzyko stopy procentowej — polega na zmianie cen papierdw dtuznych o statym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena
papieréw wartosciowych maleje, w przypadku spadku stép procentowych cena papierow warto$ciowych
ro$nie. W przypadku bonéw skarbowych i papierdw warto$ciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko
to jest niskie. Im diuzszy jest czas do wykupu instrumentéw o statym oprocentowaniu, tym to ryzyko jest
wieksze. Czynnikami mogacymi powodowaé wzrost rynkowych stdp procentowych i spadek cen
posiadanych przez subfundusze instrumentéw dtuznych sg w szczegdlnosci:

. wzrost inflacji (biezacej lub prognozowane;),

. wysokie tempo rozwoju gospodarczego,

. spadek stopy oszczednosci w gospodarce,

. negatywna ocena przez inwestordw przysztej sytuacji fiskalnej w Polsce,
. wzrost stép procentowych w innych krajach.

Ze wzgledu na wptyw wielko$ci deficytu finansdw publicznych i dtugu publicznego na termin przystapienia
Polski do strefy euro dla wysoko$ci rynkowych stop procentowych w Polsce szczegélnie duze znaczenie
ma wielko$¢ deficytu finanséw publicznych i diugu publicznego w relacji do Produktu Krajowego Brutto
i perspektywy ksztattowania sie deficytu i dtugu publicznego w przysztosci. Poniewaz ryzyko stopy
procentowej jest nierozerwalnie zwigzane z inwestycjami w obligacje o stalym oprocentowaniu,
zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym subfunduszy regulujg strukture zapadalnosci czesci dtuznej
portfela w zalezno$ci od oczekiwan co do zmian rynkowych stop procentowych.

ryzyko inwestyciji w tytuly uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspoinego inwestowania
oprécz ryzyk, wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepujg nastepujace
rodzaje ryzyk:

*

ryzyko braku wptywu na biezacg strukture portfela inwestycyjnego i decyzje podejmowane przez
zarzadzajacego - polega na braku wpltywu na sktad portfela ijego zmiany dokonywane przez
zarzadzajacego funduszem zagranicznym lub instytucja wspoélnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie
ma wptywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucjg wspoinego inwestowania oraz na zmiany strategii
inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka instytucija.

ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z regulacjami,
jakim podlegajg fundusze zagraniczne oraz instytucjie wspolnego inwestowania, sa one zobowigzane
ujawniaC sktad ich portfeli inwestycyjnych wytacznie periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy
Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutéw uczestnictwa, ma dostep wytacznie do
biezacej wyceny aktywoéw funduszu zagranicznego lub instytucji wspdinego inwestowania oraz do
historycznego sktadu portfela tych instytucji. Powyzsze oznacza réwniez, ze nie jest mozliwe biezace
okre$lanie parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka, danego funduszu zagranicznego lub
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instytucji wspdlnego inwestowania. W przypadku inwestowania przez poszczegoine subfundusze w tytuty
uczestnictwa Exchange Traded Funds Fundusz nie ma wptywu na zmiany parytetu alokacji pomiedzy
poszczegolne instrumenty finansowe wchodzace w sktad zakladanego portfela takich funduszy.

ryzyko ptynno$ci - ryzyko to polega na niemoznosci zbycia okreslonej liczby tytutdw uczestnictwa po cenie
odzwierciedlajacej ich warto$¢ w ksiegach subfunduszy lub nabycia ich po cenie odzwierciedlajacej ich
warto$C rynkowa. Poszczegdlne sktadniki aktywdw mogg charakteryzowaé sie niskg ptynnoscia, tzn.
konieczno$¢ ich zbycia/nabycia w krétkim czasie moze wigzac sig z akceptacjg ceny innej niz biezaca
wartos¢ rynkowa. Jest to szczegdlnie istotny element ryzyka dla uczestnikéw Funduszu, ktéry — jako
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty — musi liczy¢ sie ze znacznymi wahaniami
wpltywow/wyptywow Srodkow.

ryzyko wyceny — w przypadku inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucii
wspdlnego inwestowania istnieje mozliwos¢, iz instytucje te dokonujg wyceny aktywéw wchodzacych
w skitad ich portfeli inwestycyjnych w sposéb odmienny niz dokonywatyby jej subfundusze, gdyby lokowaty
w te instrumenty bezpos$rednio.

ryzyko wyceny rynkowej — w przypadku tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania, bedacych przedmiotem notowan na rynku regulowanym, ryzyko wyceny
rynkowej polega na nieodzwierciedlaniu przez notowania wartosci aktywdw netto funduszu
zagranicznego/instytucji wspdélnego inwestowania przypadajacej na jeden tytut uczestnictwa. Zazwyczaj
tytuly uczestnictwa notowane sg z dyskontem w stosunku do warto$ci aktywéw netto przypadajacej na
tytut uczestnictwa.

ryzyko transakcji — Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wplywu na wartos¢ jednostki
uczestnictwa subfunduszy transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem tytutbw uczestnictwa
funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania, w szczegdlnosci mozliwos¢ opdznien w ich
realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywéw lub rynkéw w przypadku inwestycji w tytuty uczestnictwa —
istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikéw subfunduszy od wynikéw jednego lub kilku funduszy
zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania.

specyficzne kategorie ryzyk zwigzane z instrumentami pochodnymi

*

ryzyko niewtadciwego zabezpieczenia

Istnieje ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji, w przypadku gdy dany subfundusz zastosuje
niewlasciwy instrument zabezpieczajacy lub niewtadciwie go uzyje. W takim przypadku zastosowana
przez subfundusz strategia moze przynies¢ straty. Zgodnie z obowigzujacym prawem subfundusze
stosujq procedury majgce na celu minimalizacje tego ryzyka.

ryzyko wyceny

Istnieje ryzyko blednej wyceny instrumentdw, polegajace na zastosowaniu w modelu wyceny danych
rynkowych zawierajacych btedy, co moze spowodowa¢ wykazanie wyceny instrumentéw finansowych
w portfelu nieodzwierciedlajacej ich wartosci godziwej.

ryzyko niedopasowania

Niedopasowanie pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej, z powodu btednej oceny korelacji pomiedzy
pozycjq zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym, w szczegdlnosci wynika ze zmiany sktadu:

- instrumentu zabezpieczajacego (w szczegdlnosci zmiany sktadu pozycji zabezpieczanej).
ryzyko bazy

Jest to mozliwo$¢ zaistnienia zmian kursu instrumentu zabezpieczajacego nieadekwatnych do zmian
warto$ci instrumentu bazowego.

ryzyko braku ptynnosci
Ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych do zawarcia
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*

transakcji jednocze$nie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

ryzyko inwestyciji zagranicznych

W przypadku inwestycji subfunduszy na rynkach zagranicznych istotny wptyw na warto$¢ ich aktywéw bedg
miaty wahania innych walut w stosunku do ztotego. Istotnym czynnikiem bedzie tez sytuacja makroekonomiczna.
Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury
gospodarczej w krajach emitentéw. Inwestycje narazone sg na szereg ryzyk zwigzanych z niebezpieczenstwem
zahamowania wzrostu gospodarczego. Pogarszajgca sie sytuacja gospodarcza moze negatywnie wpltynaé na
rynkowa wycene papierdw warto$ciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju. Ponadto do spadku wartosci
aktywoéw pochodzacych z okre$lonego kraju moze przyczynic sie takze niestabilna sytuacja polityczna, ktora
czesto powoduje wycofywanie sie inwestordw zagranicznych z danego regionu.

b) Wskazanie pozostalych czynnikéw ryzyka inwestycyjnego i zagrozen zwigzanych z przyjeta polityka
inwestycyjna subfunduszy wyodrebnionych w ramach Funduszu.

Czynniki ryzyka i zagrozenia wspdlne dla subfunduszy:

*

ryzyko rynkowe

Polega ono na tym, Ze wycena rynkowa lokat, w ktore inwestujg subfundusze, podlega zmianom w wyniku zmian
popytu i podazy instrumentéw finansowych bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okre$lone
instrumenty finansowe s w szczegdlnodci pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim
funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych, oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu tych
czynnikow na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe w wyzszym stopniu dotyczy instrumentow
finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentdw o charakterze dtuznym (obligacje).

ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow

Aktywa subfunduszy, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (dalej: ,Ustawa o Funduszach”) oraz
wart. 88 ust.1 i ust. 3 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogoinych
warunkow dotyczacych prowadzenia dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru
(dalej: Rozporzadzenie 231/2013), dalej; ,Aktywa Utrzymywane’, przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez depozytariusza lub podmioty trzecie, ktdrym depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnosci  zwigzanych z realizacjg funkcji przechowywania Aktywow Utrzymywanych subfunduszy.
Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywow Utrzymywanych subfunduszy, w tym za utrate
Aktywow Utrzymywanych subfunduszy przez podmiot, ktéremu depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci
w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych aktywéw. Przez utrate Aktywow Utrzymywanych
subfunduszy rozumie sie przypadki, o ktérych mowa w art. 100 ust. 1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku
utraty aktywa danego subfunduszu, depozytariusz niezwlocznie zwraca subfunduszowi taki sam instrument
finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajaca wartosci utraconego instrumentu finansowego lub
aktywa. W przypadku utraty przez depozytariusza przechowywanych przez niego aktywédw subfunduszy,
depozytariusz moze zwolnic si¢ od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia
231/2013, ze utrata instrumentu finansowego stanowigcego aktywa subfunduszy nastapita z przyczyn od niego
niezaleznych.

Aktywa subfunduszy, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o Funduszach oraz art. 88 ust. 2 Rozporzadzenia
231/2013 (dalej: ,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach prowadzonych
przez podmioty trzecie na podstawie odrebnych uméw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa Rejestrowane subfunduszy
przez podmioty trzecie regulujq postanowienia ww. umow.

Aktywa danego subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw pozostatych
subfunduszy, odrebnie od aktywow depozytariusza oraz odrebnie od aktywow innych podmiotéw trzecich.

ryzyko ptynnosci

Ryzyko plynnosci polega na niemoznosci zbycia okreslonej liczby instrumentéw finansowych po cenie



odzwierciedlajacej ich warto$¢ w ksiegach subfunduszy lub nabycia ich po cenie odzwierciedlajacej ich warto$¢
rynkowa. Poszczegdine sktadniki aktywdw mogq charakteryzowaé sie niska ptynnoécia, tzn. koniecznos¢ ich
zbycia/nabycia w krétkim czasie moze wigza¢ sie z akceptacjg ceny innej niz biezaca warto$¢ rynkowa. Jest to
szczegolnie istotny element ryzyka dla Uczestnikéw Funduszu, ktdry — jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty — musi liczy¢ sie ze znacznymi wahaniami wptywow/wyptywow Srodkow.

+  ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze
powodowac poniesienie przez Fundusz dodatkowych kosztow lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami
cen instrumentéw finansowych, ktérych transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzadzania nimi.

+  ryzyko kontrahenta

Cze$¢ transakcji zawieranych przez Fundusz w zwigzku z portfelem inwestycyjnym danego subfunduszu
(w szczegolnosci  transakcie na rynku miedzybankowym oraz transakcje dotyczace instrumentow
niedopuszczonych do publicznego obrotu, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych) nie jest
objeta systemem gwarancyjnym. W przypadku niedoj$cia do skutku rozliczenia transakcji z winy kontrahenta
Fundusz moze dochodzi¢ odszkodowania za poniesione straty od kontrahenta lub posrednikéw na podstawie
zawartych uméw i kodeksu cywilnego. Dochodzenie tych roszczer moze byé utrudnione lub nieskuteczne i wigze
sie z ponoszeniem kosztéw zastepstwa procesowego.

+  ryzyko walutowe

Ryzyko to wynika ze zmian kurséw walut, w ktorych wyrazone sg lokaty danego subfunduszu, wzgledem waluty,
w ktorej dokonywana jest wycena jego aktywdw. W zwigzku z tym Uczestnicy Funduszu muszg liczy¢ sig
z ryzykiem spadku warto$ci waluty, w ktérej denominowane sq lokaty subfunduszy, w stosunku do waluty
polskiej.

*  ryzyko podatkowe

Pomimo ze Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od 0séb prawnych, moze podlegaé
obowigzkom podatkowym w zwigzku z lokowaniem aktywdw poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Takie
lokaty subfunduszy moga podlega¢ opodatkowaniu wynikajacemu z przepiséw prawa panstwa siedziby rynku
zorganizowanego lub siedziby emitenta papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, w ktdre
inwestuje dany subfundusz. Subfundusze dotozq staran, by przed rozpoczeciem lokowania w dany instrument
finansowy dysponowa¢ informacjami co do opodatkowania takiej inwestycji. Istnieje jednak ryzyko
niedostosowania dziatalno$ci Funduszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w paristwie obcym oraz ryzyko
wyktadni przepiséw podatkowych parnistwa obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

+  ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju

Ryzyko to oznacza sytuacje lub warunki $rodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli
wystapig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestyciji.

Czynniki ryzyka i zagrozenia zwiazane z koncentracja aktywdw lub rynkéw

Subfundusze wydzielone w ramach Santander PPK SFIO realizujq strategie inwestycyjng inwestujac zaréwno na rynku
akcji jak i na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i w zwigzku z tym eksponowane sg przede wszystkim na ryzyka
zwigzane z inwestycjami w tego rodzaju klasy aktywéw. Ryzyka zwigzane z ekspozycjg na rynek akcji, z uwagi na
strukture portfeli subfunduszy, ulegajg zmianie w czasie. W najwyzszym stopniu na tego rodzaju ryzyka eksponowane
sq subfundusze, dla ktorych zdefiniowana data jest najpdzniejsza. Tym samym fundusze, dla ktérych zdefiniowana data
przypada najwczes$niej maja najnizszg ekspozycje na ryzyka wynikajace z inwestycji na rynek akcji i najwyzszy poziom
ryzyk zwigzanych z inwestycjami na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych.

Z uwagi na koncentracje inwestycji na rynku krajowym, to sytuacja na krajowym rynku finansowym (takze w przypadku,
gdy bedzie to wynikiem oddziatywania rynkéw zagranicznych) bedzie w istotny sposob oddziatywata na wyniki
inwestycyjne, przy czym, z uwagi na cze$¢ aktywow lokowana na zagranicznych rynkach finansowych, nalezy liczy¢ sie
z bezposrednim wptywem sytuaciji na tych rynkach na wyniki inwestycyjne poszczegdlnych subfunduszy - takze poprzez
ryzyko walutowe, ktére moze nie by¢ w petni zabezpieczane.
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Opis innych ryzyk zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszach Funduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow majgcych
wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjq

*

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszy

Ryzyko to polega na niemozno$ci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych
w skfad portfela subfunduszy i w konsekwencji niemozno$ci przewidzenia zmian wartosci aktywéw netto
subfunduszy na jednostke uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszy jest
zalezna zar6wno od ceny jednostki uczestnictwa w dniu nabycia jednostek uczestnictwa przez Uczestnika,
wielko$ci poniesionej optaty za zbycie jednostek uczestnictwa, a takze od ceny jednostki uczestnictwa z dnia
odkupienia jednostek uczestnictwa subfunduszy iwielko$ci optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez
subfundusze jednostek uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie
zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu.

ryzyko wyboru subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora

Uczestnicy Funduszu muszg liczyé sie z ryzykiem niedoszacowania wiasnej awersji do ryzyka, co moze
skutkowa¢ Zzadaniem odkupienia jednostek uczestnictwa subfunduszy po cenie nieodzwierciedlajace;
wczesniejszych oczekiwan Uczestnika. Powyzsze oznacza, ze w przypadku niekorzystnej zmiany ceny
jednostek uczestnictwa subfunduszy Uczestnik zazada odkupienia jednostek uczestnictwa przez subfundusze,
kierujac sie nie perspektywami dtugoterminowymi swojej lokaty w subfundusze, lecz dotychczas uzyskang stopg
zwrotu z inwestycji.

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane
w prospekcie informacyjnym Funduszu.

wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktdrych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wplyw

*

ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystapienia przestanek okre$lonych w art. 41 ust. 1i 2 Statutu Fundusz
moze zosta¢ rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywa¢ iodkupywaé Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu na
wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podja¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w Ustawie z dnia 4 pazdziernika 2018
r. o pracowniczych planach kapitatowych (dalej: ,Ustawa o PPK"). Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie
przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach okre$lonych w Ustawie i Rozporzadzeniu
w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze $rodki wyptacone Uczestnikowi
po zakonczeniu likwidacji beda nizsze niz bytyby w przypadku kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spdtke zarzadzajacq lub Zarzadzajacego z UE - na podstawie
umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przejaé zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo moze takze w drodze umowy, przekaza¢ spdice zarzadzajacej
prowadzacej dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego
spraw. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikdw, zmiany Statutu oraz - za
wyjatkiem przypadkow wskazanych w Ustawie o Funduszach - zgody Komisji Nadzoru Finansowego (dalej:
,Komisja”). Uczestnik ma ograniczony wplyw na zawarcie wyzej wskazanych umdw poprzez udziat
w Zgromadzeniu Uczestnikow.

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz — umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza
moze by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z zachowaniem szes$ciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw wskazanych w umowie albo wykonuije je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia
Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwiocznie
dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest
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dokonywana w spos6b zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczegdinosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

+  potaczenie funduszu z innym funduszem — Ustawa o Funduszach nie przewiduje mozliwoSci potaczenia
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwo$¢
potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Potgczenie takie nastepuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego. Moze to powodowaé, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu na
decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

*  przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty - nie
dotyczy.

¢ zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreslone w Ustawie
o Funduszach i Statucie mogg ulega¢ zmianom. Ustawa o Funduszach moZe podlegaé zmianom
w szczegolno$ci zwigzanym ze zmianami Ustawy o PPK. Fundusz moze zmieni¢ strategie i polityke inwestycyjng,
poprzez zmiang Statutu. W przypadkach okre$lonych w art. 24 Ustawy o Funduszach, zmiany Statutu wymagaja,
zgody Komisji. Zmiana Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajaca zgody Komisji wchodzi
w zycie po uptywie trzech miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze
spowodowaé, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni
dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu na zmiane Ustawy o Funduszach oraz na decyzje Towarzystwa
0 zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

inflacji

Uczestnicy Funduszu winni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej Srodkéw pienieznych powierzonych
subfunduszom. Istnienie inflacji powoduje, ze osiagnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa
zwrotu moze by¢ istotnie rézna od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi subfunduszy, w szczegdélno$ci w zakresie prawa podatkowego

Na dzief podpisania niniejszego sprawozdania, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych, Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od 0séb prawnych. Nie mozna wykluczy¢
jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw
Funduszu spowoduje obnizenie osigganych przez Uczestnikéw Funduszu stop zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa Funduszu.

W przypadku dokonywania lokat poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (na zagranicznym rynku regulowanym) lub
w instrumenty finansowe emitowane przez podmioty majace siedzibe poza terytorium Rzeczypospolitej Polskie]
Fundusz moze podlega¢ opodatkowaniu, ktérego podstawg moze by¢ wielko$¢ aktywéw ulokowana na danym rynku
lub w dany instrument finansowy, wielko$¢ obrotu na danym rynku lub na danym instrumencie finansowym lub wielko$¢
dochodu uzyskanego na danym rynku lub z inwestycji w dany instrument finansowy. Do Funduszu mogg mie¢
zastosowanie zwolnienia podatkowe oraz umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawarte pomiedzy
Rzeczapospolita Polskg a krajem siedziby rynku regulowanego lub siedziby emitenta. Ewentualne opodatkowanie
lokat Funduszu dokonywanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej bedzie miato wptyw na rentownos¢ takich
lokat.

Istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE
zdnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany
dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010, tj. opisanych w art. 222a i art. 222b Ustawy
o Funduszach, ktdre nie zostaly jeszcze uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

W okresie sprawozdawczym Towarzystwo nie dokonato istotnych zmian informacji opisanych w art. 222a Ustawy
0 Funduszach, wymienionych w Rozdziale VI pkt 1.7 prospektu informacyjnego Funduszu.



W trakcie roku obrotowego Towarzystwo nie dokonywato istotnych zmian informacji wymienionych w art. 222 b Ustawy

o Funduszach.

2. Kluczowe finansowe i niefinansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalno$cia Funduszu oraz

informacje dotyczace zagadnien pracowniczych i Srodowiska naturalnego

2.1. Kluczowe finansowe wskazniki efektywnosci zwiazane z dziatalno$cia jednostki oraz wyjasnienia do kwot

wykazanych w sprawozdaniach jednostkowych

a) Subfundusz Santander PPK 2025

Warto$ci podane w tysigcach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i warto$ci jednostek uczestnictwa (w zi) 31.12.2023r. | 31.12.2022r.
Lokaty na dzien bilansowy, w tym: 25994 15 698
- akcje 4627 3342
- Instrumenty pochodne 73 4
- dtuzne papiery warto$ciowe 21087 12 352
- Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica 207 | -
Warto$¢ aktywdéw netto Subfunduszu 26103 15942
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 1142,17 968,68
Kapitat Subfunduszu 23713 16 945
Wynik z operacji, w tym: 3393 -941
- przychody z lokat netto 664 234
- zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 404 -333
- wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2325 -842
Liczba jednostek uczestnictwa 22853,73916 | 16457,00502

Wartosci prezentowanych wskaznikéw finansowych ustalone zostaty na dziefi 31 grudnia 2023 roku.

Warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym wzrosta 0 63,74%, osiggajac na dzieh 31 grudnia 2023 roku warto$¢ 26
103 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wptywajace na zmiane wartosci aktywow netto wraz z ich przyblizonym udziatem w

ksztattowaniu sie zmiany pozycji:

= zmiana wyniku z operacji Subfunduszu: 33,39%
= zmiana w kapitale Subfunduszu: 66,61%.

Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyniosta 21 358 tys. zt.

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym wzrosta o 17,91%, osiagajac na dzien
31 grudnia 2023 roku wartos¢ 1 142,17 zt.

W sprawozdaniu jednostkowym za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. Subfundusz wykazat dodatni wynik
z operacji w wysokosci 3 393 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wptywajace na wynik z operacji wraz z ich przyblizonym
udziatem w ksztattowaniu sie wyniku z operacji (podane liczby oznaczajg procentowy udziat w strukturze wyniku z operacji

i zostaly policzone jako stosunek poszczegolnych pozycji do wyniku z operacji):

Przychody z lokat Subfunduszu 26,14%
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 3,27%
Przychody odsetkowe 22,87%
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomo$ci -

Dodatnie saldo réznic kursowych -

Pozostate

Koszty obciazajace Subfundusz 7,10%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,51%
- stata cze$¢ wynagrodzenia 2,51%
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -

Optaty dla Depozytariusza 2,42%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywé6w Funduszu /Subfunduszu 0,88%
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -

Optlaty za ustugi w zakresie rachunkowo$ci -

Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Optaty za ustugi prawne -

Optlaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -

Koszty odsetkowe -

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

Ujemne saldo réznic kursowych 0,65%
Pozostate 0,65%
Koszty pokrywane przez Towarzystwo 0,53%
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 11,91%
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 68,52%
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b) Subfundusz Santander PPK 2030

Warto$ci podane w tysigcach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i warto$ci jednostek uczestnictwa (w zt) 31.12.2023r. | 31.12.2022r.
Lokaty na dzien bilansowy, w tym: 50 624 26 886
- akcje 23180 11774
- Instrumenty pochodne 310 4
- dluzne papiery warto$ciowe 26577 15108
- Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg 557 | -
Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu 49 547 27 649
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1303,19 1 041,09
Kapitat Subfunduszu 41920 28548
Wynik z operacji, w tym: 8526 -2 035
- przychody z lokat netto 889 471
- zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1339 -1060
- wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 6298 -1446
Liczba jednostek uczestnictwa 38019,7684 26557,2716

Warto$ci prezentowanych wskaznikéw finansowych ustalone zostaty na dzieft 31 grudnia 2023 roku.

Warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym wzrosta 0 79,20%, osiggajac na dzieh 31 grudnia 2023 roku warto$¢ 49
547 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wptywajace na zmiane wartosci aktywdw netto wraz z ich przyblizonym udziatem w

ksztattowaniu sie zmiany pozycji:

= zmiana wyniku z operacji Subfunduszu: 38,94%
= zmiana w kapitale Subfunduszu: 61,06%.

Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyniosta 38 547 tys. zi.

Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym wzrosta 0 25,18%, osiggajac na dzien
31 grudnia 2023 roku warto$¢ 1 303,19 zt.

W sprawozdaniu jednostkowym za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. Subfundusz wykazat dodatni wynik
z operacji w wysokosci 8 526 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wptywajace na wynik z operacji wraz z ich przyblizonym
udziatem w ksztattowaniu sie wyniku z operacji (podane liczby oznaczajg procentowy udziat w strukturze wyniku z operacji

i zostaly policzone jako stosunek poszczegolnych pozycji do wyniku z operacji):

Przychody z lokat Subfunduszu 15,62%

Dywidendy i inne udziaty w zyskach 537%

Przychody odsetkowe 10,25%

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

Dodatnie saldo réznic kursowych -

Pozostate

Koszty obcigzajace Subfundusz 531%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,25%

- stata cze$¢ wynagrodzenia 1,81%

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0,45%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -

Optaty dla Depozytariusza 1,00%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 0,35%

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -

Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci -

Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Optaty za ustugi prawne -

Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -

Koszty odsetkowe 0,28%

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomo$ci -

Ujemne saldo réznic kursowych 0,94%

Pozostate 0,49%

Koszty pokrywane przez Towarzystwo 0,12%

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 15,70%

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 73,87%

c¢) Subfundusz Santander PPK 2035

Warto$ci podane w tysigcach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i warto$ci jednostek uczestnictwa (w zi) 31.12.2023r. | 31.12.2022r.

Lokaty na dzien bilansowy, w tym: 72276 39036
- akcje 46763 23829
- Instrumenty pochodne 352 4
- dtuzne papiery warto$ciowe 24 627 15203
- Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica 534 | -

Warto$¢ aktywdéw netto Subfunduszu 72032 39714

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 1398,53 1077,16

Kapitat Subfunduszu 58508 40508
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Warto$ci podane w tysigcach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i warto$ci jednostek uczestnictwa (w zt) 31.12.2023r. | 31.12.2022r.
Wynik z operacji, w tym: 14318 -3688
- przychody z lokat netto 1231 732
- zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2186 -2234
- wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 10901 -2186
Liczba jednostek uczestnictwa 51505,2798 36868,8658

Wartosci prezentowanych wskaznikdw finansowych ustalone zostaty na dziefi 31 grudnia 2023 roku.

Warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wzrosta o 81,38%, osiagajac na dzien 31 grudnia 2023 roku warto$¢ 72
032 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wptywajace na zmiane warto$ci aktywow netto wraz z ich przyblizonym udziatem w
ksztattowaniu si¢ zmiany pozyciji:

= zmiana wyniku z operacji Subfunduszu: 44,30%
= zmiana w kapitale Subfunduszu: 55,70%.

Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyniosta 55 296 tys. zi.

Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym zmalata 0 29,83%, osiggajac na dzien
31 grudnia 2023 roku warto$¢ 1 398,53 zt.

W sprawozdaniu jednostkowym za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. Subfundusz wykazat dodatni wynik
z operacji w wysokosci 14 318 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wptywajace na wynik z operacji wraz z ich przyblizonym
udziatem w ksztattowaniu sie wyniku z operacji (podane liczby oznaczajg procentowy udziat w strukturze wyniku z operacji

i zostaly policzone jako stosunek poszczegolnych pozycji do wyniku z operacji):

Przychody z lokat Subfunduszu 12,35%

Dywidendy i inne udziaty w zyskach 6,32%

Przychody odsetkowe 6,03%

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

Dodatnie saldo réznic kursowych -

Pozostate

Koszty obcigzajace Subfundusz 3,77%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,93%

- stata cze$¢ wynagrodzenia 1,54%

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0,38%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -

Optaty dla Depozytariusza 0,61%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 0,21%

Optlaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -

Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci -

Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Optaty za ustugi prawne -

Optlaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -

Koszty odsetkowe 0,13%

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

Ujemne saldo réznic kursowych 0,45%

Pozostate 0,43%

Koszty pokrywane przez Towarzystwo 0,02%

Zrealizowany zysKk (strata) ze zbycia lokat 15,27%

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 76,13%

d) Subfundusz Santander PPK 2040

Warto$ci podane w tysigcach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i warto$ci jednostek uczestnictwa (w zi) 31.12.2023r. | 31.12.2022T.

Lokaty na dzien bilansowy, w tym: 70870 37936
- akcje 45235 23048
- Instrumenty pochodne 351 4
- dtuzne papiery warto$ciowe 24758 14 884
- Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica 526 | -

Warto$¢ aktywdéw netto Subfunduszu 71407 38643

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 1398,51 1079,75

Kapitat Subfunduszu 58 268 39 446

Wynik z operacji, w tym: 13942 -3 546

- przychody z lokat netto 1193 702

- zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2226 -2180

- wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 10523 -2 068

Liczba jednostek uczestnictwa 51059,0035 35788,4500

Warto$ci prezentowanych wskaznikéw finansowych ustalone zostaty na dzieft 31 grudnia 2023 roku.
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Warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wzrosta o 84,79%, osiagajac na dzien 31 grudnia 2023 roku warto$¢ 71
407 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wptywajace na zmiane wartosci aktywdw netto wraz z ich przyblizonym udziatem w
ksztattowaniu sie zmiany pozycji:

= zmiana wyniku z operacji Subfunduszu: 42,55%
= zmiana w kapitale Subfunduszu: 57,45%.

Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyniosta 54 449 tys. zt.

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym zmalata 0 29,52%, osiggajac na dzien
31 grudnia 2023 roku wartos¢ 1 398,51 zt.

W sprawozdaniu jednostkowym za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. Subfundusz wykazat dodatni wynik
z operacji w wysoko$ci 13 942 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wptywajace na wynik z operacji wraz z ich przyblizonym
udziatem w ksztattowaniu sig¢ wyniku z operacji (podane liczby oznaczajg procentowy udziat w strukturze wyniku z operacji

i zostaly policzone jako stosunek poszczegélnych pozycji do wyniku z operacji):

Przychody z lokat Subfunduszu 12,34%

Dywidendy i inne udziaty w zyskach 6,28%

Przychody odsetkowe 6,06%

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

Dodatnie saldo réznic kursowych -

Pozostate

Koszty obcigzajace Subfundusz 3,81%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,94%

- stata cze$¢ wynagrodzenia 1,56%

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0,39%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -

Optaty dla Depozytariusza 0,62%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 0,22%

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -

Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci -

Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Optaty za ustugi prawne -

Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -

Koszty odsetkowe 0,12%

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomo$ci -

Ujemne saldo réznic kursowych 0,47%

Pozostate 0,44%

Koszty pokrywane przez Towarzystwo 0,02%

Zrealizowany zysKk (strata) ze zbycia lokat 15,97%

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 75,48%

e) Subfundusz Santander PPK 2045

Warto$ci podane w tysigcach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i warto$ci jednostek uczestnictwa (w zi) 31.12.2023r. | 31.12.2022r.

Lokaty na dzien bilansowy, w tym: 61923 31422
- akcje 46143 23 541
- Instrumenty pochodne 273 4
- dtuzne papiery warto$ciowe 15171 7877
- Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica 336 | -

Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu 61868 32070

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 1459,75 1 094,67

Kapitat Subfunduszu 49 401 32825

Wynik z operacji, w tym: 13222 -3530

- przychody z lokat netto 994 608

- zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2357 -2636

- wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 9871 -1502

Liczba jednostek uczestnictwa 42382,3719 29296,7289

Wartosci prezentowanych wskaznikdw finansowych ustalone zostaty na dzieft 31 grudnia 2023 roku.

Warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wzrosta 0 92,92%, osiagajac na dzien 31 grudnia 2023 roku warto$¢ 61
868 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wptywajace na zmiane wartosci aktywow netto wraz z ich przyblizonym udziatem w

ksztattowaniu si¢ zmiany pozyciji:

= zmiana wyniku z operacji Subfunduszu: 44,37%
= zmiana w kapitale Subfunduszu: 55,63%.

Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyniosta 46 363 tys. zi.
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Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym wzrosta 0 33,35%, osiggajac na dzien
31 grudnia 2023 roku warto$¢ 1 459,75 zt.

W sprawozdaniu jednostkowym za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. Subfundusz wykazat dodatni wynik
z operacji w wysokosci 13 222 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wptywajace na wynik z operacji wraz z ich przyblizonym
udziatem w ksztattowaniu sie wyniku z operacji (podane liczby oznaczajg procentowy udziat w strukturze wyniku z operacji

i zostaly policzone jako stosunek poszczegolnych pozycji do wyniku z operacji):

Przychody z lokat Subfunduszu 10,68%
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 6,72%
Przychody odsetkowe 3,96%
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych -
Pozostate
Koszty obciazajace Subfundusz 3,21%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,40%
- stata czg$¢ wynagrodzenia 1,40%
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -
Optaty dla Depozytariusza 0,66%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 0,23%
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci -
Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu
Optaty za ustugi prawne -
Optlaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
Koszty odsetkowe 0,09%
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomo$ci -
Ujemne saldo réznic kursowych 0,43%
Pozostate 0,40%
Koszty pokrywane przez Towarzystwo 0,05%
Zrealizowany zysKk (strata) ze zbycia lokat 17,83%
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 74,66%
f) Subfundusz Santander PPK 2050
Warto$ci podane w tysigcach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i warto$ci jednostek uczestnictwa (w zi) 31.12.2023r. | 31.12.2022r.
Lokaty na dzien bilansowy, w tym: 40 297 20763
- akcje 30154 15267
- Instrumenty pochodne 164 | -
- dtuzne papiery warto$ciowe 9 685 5496
- Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica 294 | -
Warto$¢ aktywdéw netto Subfunduszu 40 651 21218
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 1453,10 1092,73
Kapitat Subfunduszu 32599 21783
Wynik z operacji, w tym: 8617 -2 294
- przychody z lokat netto 643 366
- zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1442 -1 641
- wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 6532 -1019
Liczba jednostek uczestnictwa 27975,3251 19417,7762

Warto$ci prezentowanych wskaznikéw finansowych ustalone zostaty na dzieft 31 grudnia 2023 roku.

Warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym wzrosta 0 91,59%, osiggajac na dzieh 31 grudnia 2023 roku warto$¢ 40
651 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wptywajace na zmiane wartosci aktywdw netto wraz z ich przyblizonym udziatem w

ksztattowaniu sie zmiany pozycii:

= zmiana wyniku z operacji Subfunduszu: 44,34%
= zmiana w kapitale Subfunduszu: 55,66%.

Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyniosta 30 533 tys. zt.

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym wzrosta o0 32,98%, osiagajac na dzien
31 grudnia 2023 roku wartos¢ 1 453,10 zt.

W sprawozdaniu jednostkowym za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. Subfundusz wykazat dodatni wynik
z operacji w wysokosci 8 617 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wptywajace na wynik z operacji wraz z ich przyblizonym
udziatem w ksztattowaniu sig¢ wyniku z operacji (podane liczby oznaczajg procentowy udziat w strukturze wyniku z operacji
i zostaly policzone jako stosunek poszczegélnych pozycji do wyniku z operacji):
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Przychody z lokat Subfunduszu 10,76%
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 6,73%
Przychody odsetkowe 4,03%
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych -
Pozostate
Koszty obciazajace Subfundusz 3,46%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,42%
- stata cze$¢ wynagrodzenia 1,42%
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -
Optaty dla Depozytariusza 0,99%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywé6w Funduszu/Subfunduszu 0,34%
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
Optlaty za ustugi w zakresie rachunkowo$ci -
Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu
Optaty za ustugi prawne -
Optlaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
Koszty odsetkowe 0,03%
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych 0,28%
Pozostate 0,41%
Koszty pokrywane przez Towarzystwo 0,16%
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 16,73%
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 75,80%
g) Subfundusz Santander PPK 2055
Warto$ci podane w tysigcach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i warto$ci jednostek uczestnictwa (w zt) 31.12.2023r. | 31.12.2022r.
Lokaty na dzien bilansowy, w tym: 24 604 12 019
- akcje 17716 8647
- Instrumenty pochodne 86 | -
- dluzne papiery warto$ciowe 6627 3372
- Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg 175 | -
Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu 24 848 12 375
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 1395,71 1056,79
Kapitat Subfunduszu 20343 12 887
Wynik z operacji, w tym: 5017 -1312
- przychody z lokat netto 358 163
- zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 796 -921
- wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3863 -554
Liczba jednostek uczestnictwa 17803,3435 11710,4176

Warto$ci prezentowanych wskaznikéw finansowych ustalone zostaty na dzieft 31 grudnia 2023 roku.

Warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wzrosta o 100,79%, osiagajac na dzier 31 grudnia 2023 roku warto$é
24 848 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wptywajace na zmiane warto$ci aktywdw netto wraz z ich przyblizonym udziatem

w ksztattowaniu sie zmiany pozyciji:

= zmiana wyniku z operacji Subfunduszu: 40,22%
= zmiana w kapitale Subfunduszu: 59,78%.

Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyniosta 18 233 tys. zi.

Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym wzrosta o 32,07%, osiggajac na dzien

31 grudnia 2023 roku warto$¢ 1 395,71 zt.

W sprawozdaniu jednostkowym za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. Subfundusz wykazat dodatni wynik
z operacji w wysokosci 5 017 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wptywajgce na wynik z operacji wraz z ich przyblizonym
udziatem w ksztattowaniu sig¢ wyniku z operacji (podane liczby oznaczajg procentowy udziat w strukturze wyniku z operacji

i zostaly policzone jako stosunek poszczegolnych pozycji do wyniku z operacji):
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Przychody z lokat Subfunduszu

11,20%

Dywidendy i inne udziaty w zyskach 6,74%
Przychody odsetkowe 4,46%
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych -
Pozostate
Koszty obciazajace Subfundusz 4,46%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,46%
- stata cze$¢ wynagrodzenia 1,46%
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije -
Optaty dla Depozytariusza 1,69%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywé6w Funduszu/Subfunduszu 0,58%
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
Optlaty za ustugi w zakresie rachunkowo$ci -
Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu
Optaty za ustugi prawne -
Optlaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
Koszty odsetkowe 0,02%
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych 0,30%
Pozostate 0,42%
Koszty pokrywane przez Towarzystwo 0,40%
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 15,87%
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 77,00%
h) Subfundusz Santander PPK 2060
Warto$ci podane w tysigcach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i warto$ci jednostek uczestnictwa (w zt) 31.12.2023r. | 31.12.2022r.
Lokaty na dzien bilansowy, w tym: 8136 3495
- akcje 5617 2521
- Instrumenty pochodne 17| -
- dluzne papiery warto$ciowe 2419 974
- Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg 83| -
Warto$¢ aktywdéw netto Subfunduszu 8223 3653
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1342,28 1032,78
Kapitat Subfunduszu 6940 3868
Wynik z operacji, w tym: 1498 -396
- przychody z lokat netto 74 12
- zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 235 -277
- wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1189 -131
Liczba jednostek uczestnictwa 6126,2285 3536,8187

Warto$ci prezentowanych wskaznikéw finansowych ustalone zostaty na dziefi 31 grudnia 2023 roku.

Warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wzrosta o 125,10%, osiagajac na dzier 31 grudnia 2023 roku warto$é
8 223 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wptywajace na zmiang warto$ci aktywéw netto wraz z ich przyblizonym udziatem

w ksztattowaniu sie zmiany pozycji:

= zmiana wyniku z operacji Subfunduszu: 32,78%
= zmiana w kapitale Subfunduszu: 67,22%.

Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyniosta 5 796 tys. zt.

Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym wzrosta 0 29,97%, osiggajac na dzien

31 grudnia 2023 roku warto$¢ 1 342,28 zt.

W sprawozdaniu jednostkowym za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. Subfundusz wykazat dodatni wynik
z operacji w wysokosci 1 498 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wptywajace na wynik z operacji wraz z ich przyblizonym
udziatem w ksztattowaniu sig¢ wyniku z operacji (podane liczby oznaczajg procentowy udziat w strukturze wyniku z operacji

i zostaly policzone jako stosunek poszczegélnych pozycji do wyniku z operacji):
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Przychody z lokat Subfunduszu

11,95%

Dywidendy i inne udziaty w zyskach 6,88%
Przychody odsetkowe 5,07%
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych -
Pozostate
Koszty obcigzajace Subfundusz 10,01%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,54%
- stata cze$¢ wynagrodzenia 1,54%
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije -
Optaty dla Depozytariusza 547%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywé6w Funduszu/Subfunduszu 1,94%
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
Optlaty za ustugi w zakresie rachunkowo$ci -
Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu
Optaty za ustugi prawne -
Optlaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
Koszty odsetkowe 0,27%
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych 0,33%
Pozostate 0,47%
Koszty pokrywane przez Towarzystwo 3,00%
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 15,69%
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 79,37%
i) Subfundusz Santander PPK 2065
Warto$ci podane w tysigcach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartos$ci jednostek uczestnictwa (w zi) 31.12.2023r. | 31.12.2022T.
Lokaty na dzien bilansowy, w tym: 1444 560
- akcje 1050 409
- Instrumenty pochodne 1]-
- kwity depozytowe 2
- dtuzne papiery warto$ciowe 379 131
- Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica 14 18
Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu 1452 600
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 1202,60 903,97
Kapitat Subfunduszu 1175 607
Wynik z operacji, w tym: 284 -6
- przychody z lokat netto 24 2
- zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 49 -4
- wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 211 -4
Liczba jednostek uczestnictwa 1207,5392 664,2219

Wartosci prezentowanych wskaznikdw finansowych ustalone zostaty na dziefi 31 grudnia 2023 roku.

Warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wzrosta o 142,00%, osiagajac na dzien 31 grudnia 2023 roku wartos¢
1452 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wptywajgce na zmiang warto$ci aktywow netto wraz z ich przyblizonym udziatem

w ksztattowaniu sie zmiany pozycij:

= zmiana wyniku z operacji Subfunduszu: 33,33%
= zmiana w kapitale Subfunduszu: 66,67%.

Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyniosta 1 000 tys. zt.

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym wzrosta o0 33,04%, osiagajac na dzien

31 grudnia 2023 roku warto$¢ 1 202,60zt

W sprawozdaniu jednostkowym za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. Subfundusz wykazat dodatni wynik
z operacji w wysokosci 284 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wptywajace na wynik z operacji wraz z ich przyblizonym
udziatem w ksztattowaniu sie wyniku z operacji (podane liczby oznaczajg procentowy udziat w strukturze wyniku z operacji

i zostaly policzone jako stosunek poszczegolnych pozycji do wyniku z operacji):
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Przychody z lokat Subfunduszu 10,56%
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 6,69%
Przychody odsetkowe 3,87%
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

Dodatnie saldo réznic kursowych -

Pozostate

Koszty obcigzajace Subfundusz 39,44%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,41%
- stata cze$¢ wynagrodzenia 1,41%
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -

Optaty dla Depozytariusza 26,76%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 10,21%
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -

Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci -

Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Optaty za ustugi prawne -

Optlaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -

Koszty odsetkowe -

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

Ujemne saldo réznic kursowych 0,70%
Pozostate 0,35%
Koszty pokrywane przez Towarzystwo 37,32%
Zrealizowany zysKk (strata) ze zbycia lokat 17,25%
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 74,30%

2.2. Kluczowe niefinansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalnoscia jednostki oraz informacje dotyczace

zagadnien pracowniczych i Srodowiska naturalnego

Nie dotyczy.

Zarzad Santander Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Marcin Groniewski Janusz Korpa
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Marlena Janota Szymon Borawski-Reks

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Poznan, dnia 8 kwietnia 2024 r.

Grzegorz Borowski

Cztonek Zarzadu
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