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Ostatni tydzien (29.01-04.02.2024) przyniést wzrosty na rynkach akcyjnych. Inwestorzy wyczekiwali przede
wszystkim na sSrodowg decyzje Rezerwy Federalnej w sprawie wysokosci stop procentowych i konferencje prasowa
prezesa Fed J. Powella, jak rowniez na publikowane na koniec tygodnia kluczowe dane z amerykanskiego rynku
pracy. Najwazniejsze indeksy gietdowe w USA zakonczyty tydzien dodatnig stopg zwrotu. Indeks S&P 500
ustanowit nowy historyczny rekord. Wyjatkowo dobrze zachowat sie polski parkiet. Indeks szerokiego rynku WIG
zyskat w ostatnim tygodniu ponad 5%. Na bazowych rynkach dtugu rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych
spadty (ceny wzrosty). Rowniez polskie papiery zyskaty na wartosci (rentownosci spadty). Wyceny obligacji
korporacyjnych nie ulegty wiekszym zmianom.

Amerykanski bank centralny, zgodnie z oczekiwaniami utrzymat stopy procentowe na niezmienionym poziomie.
Gospodarka USA rozwija sie w solidnym tempie, ale zdaniem Fed potrzeba wiekszej pewnosci, ze inflacja trwale
powrdci do celu. Po konferencji prasowej J. Powella spadty oczekiwania na ciecie stop procentowych podczas
marcowego posiedzenia. Styczniowe dane o zmianie zatrudnienia poza rolnictwem w USA byty zaskakujgco
mocne. Oczekiwano, ze raport potwierdzi postepujacg normalizacje na rynku pracy, a opublikowana wartosc
okazata sie niemal dwukrotnie wyzsza od konsensusu. Stopa bezrobocia utrzymata sie na poziomie 3,7%.

W ostatnim tygodniu opublikowano wiele danych dotyczacych aktywnosci gospodarczej na przetomie roku. PKB
strefy euro utrzymat sie w IV kw. 2023 r. na niezmienionym poziomie w ujeciu kwartalnym, a roczna dynamika
wzrostu przyépieszyta do 0,1% r/r. Wstepny szacunek PKB dla Polski w 2023 r. wyniést 0,2% i okazat sie istotnie
gorszy od konsensusu, czego nastepstwem jest stabszy od oczekiwanego wzrost PKB w IV kw. 2023 r. Dane te
sprzyjaty spadkom rentownosci polskich obligacji skarbowych. Stabo wypadt tez styczniowy PMI dla polskiego
przemystu, ktérego warto$¢ spadta osiggajac poziom znacznie ponizej oczekiwan. Miata na to wptyw stabosc
komponentéw nowych zamoéwien i produkgji, co jest ttumaczone ostabieniem popytu z innych rynkéw, szczegélnie
niemieckiego. Indeks od 21 miesiecy znajduje sie ponizej neutralnej granicy 50 pkt.

Indeksy Zmiana 10-letnie obligacje Zmiana

. Wartosc tygodniowa Rentownosc tygodniowa
akcyjne skarbowe

(%) (pb)

WIG 79 575 51% Polska 5,25% -15
WIG20 2350 57% Niemcy 2,24% -6
mWIG40 5992 5,0% USA 4,02% -12
sWIG80 23235 1,7%
DAX Index 16918 -0,3% Obligacje Zmiana
S&P 500 4959 1,4% korporacyjne Wartos¢ tygodniowa

emitowane w euro (%)

Indeks obligacji typu o
high yield” 346.5 0.0%
Indeks obligacji typu o
Lnvestment grade” 292,1 0,2%
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informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
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Wartos$¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach
zawierajagcych  kluczowe  informacje  oraz  tabelach  optat  dostepnych w  jezyku  polskim
na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje
sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage
optaty zwiazane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢
sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy
nie gwarantujg ich doktadnosci ikompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji
inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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