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Miniony tydzienh okazat sie udany dla wszystkich klas aktywow. Po stabszym zachowaniu rynkéw w pazdzierniku
(pozytywnym wyjatkiem byta polska gietda) pierwszy tydzien listopada przyniost solidne wzrosty akgji, obligacji
skarbowych i korporacyjnych. Rynki pozytywnie odebraty pauze w dziataniach Fed oraz dalsze hamowanie
inflacji w Polsce i strefie euro, a nieco stabsze dane z amerykanskiego rynku pracy tylko utwierdzity inwestoréw
w przekonaniu, ze cykl podwyzek stop w USA zostat zakonczony. Rosngcego optymizmu nie zepsuto nawet
ciggle obecne ryzyko eskalacji konfliktu na Bliskim Wschodzie.

Bank Centralny Stanéw Zjednoczonych jednogtosnie zdecydowat o pozostawieniu stop procentowych na
niezmienionym poziomie. Przewodniczacy Fed Jerome Powell powiedziat na konferencji, ze obnizenie inflacji do
poziomu 2% jest dtugotrwatym procesem, a obecne oczekiwania inflacyjne gospodarstw domowych,
przedsiebiorstw i prognostow sg wcigz ustawione zbyt wysoko. Kolejne decyzje Fed majg by¢ podejmowane
ostroznie i na podstawie naptywajacych danych makroekonomicznych. Decyzja banku i p6zniejsza komunikacja
Przewodniczacego wspieraty wyceny akgji i obligacji (rentownosci spadaty).

W Stanach Zjednoczonych opublikowane zostaty comiesieczne dane z rynku pracy. Po duzym pozytywnym
zaskoczeniu w poprzednim odczycie, dane za pazdziernik okazaty sie nizsze od oczekiwan, a wartosci za poprzednie
miesigce zostaty skorygowane w dét. Liczba nowoutworzonych miejsc pracy w sektorach pozarolniczych wyniosta
150 tys. (rynek zaktadat 180 tys.), a stopa bezrobocia wzrosta o 0,1 pp. do 3,9%. Schtodzenie rynku pracy
w potaczeniu z komunikacjg Fed utwierdzity inwestoréw w przekonaniu, ze stopy procentowe osiggnety docelowy
poziom, a gospodarka ma szanse na miekkie ladowanie.

Wedtug wstepnego odczytu inflacja w Polsce w pazdzierniku wyniosta 6,5% w ujeciu r/r, co stanowito odczyt
minimalnie nizszy od oczekiwan. Dynamika cen kontynuuje trend spadkowy po osiggnieciu szczytu w lutym br. na
poziomie 18,4% r/r., a obecne jej wartosci sg najnizsze od wrzesénia 2021 r. Pomimo, ze inflacja wcigz znajduje sie
powyzej celu Rady Polityki Pienieznej (2,5% +/- 1 pp.), to najnowsze dane powinny by¢ argumentem wspierajagcym
kolejna obnizke stép procentowych na posiedzeniu RPP 7-8 listopada br.

Opublikowane zostaty takze wskazniki PMI dla przemystu w Polsce i strefie euro. W przypadku krajowego rynku
wskaznik wyniost 44,5 pkt., a dla strefy euro 43,1 pkt. W obu przypadkach byty to odczyty zgodne z oczekiwaniami.
Wartosci ponizej progu 50 pkt. oznaczajg spowolnienie w danym sektorze. Spadajaca aktywnos¢ gospodarcza byta
rowniez widoczna w danych dot. PKB w strefie euro za Il kwartat, gdzie wyréwnany sezonowo wskaznik spadt
0 0,1% w poroéwnaniu do poprzedniego kwartatu. Byt to odczyt nieznacznie gorszy od oczekiwan. Dla strefy euro
opublikowano takze inflacje za pazdziernik, ktérej dynamika wyniosta 2,9% r/r, wobec 3,9% r/r miesigc wczesniej.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisOow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos$¢ aktywow netto niektdrych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach
zawierajagcych  kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w
prospekcie informacyjnym (Rozdziat Iil, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego,

a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec
zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantuja ich doktadnoscii kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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