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W ubiegtym tygodniu (12-18.09.2-22) gtéwne indeksy akcyjne zanotowaty spadki. Indeks S&P 500 zakonczyt
tydzien ponad 4,8% nizej, Nasdaq100 spadt o 5,8%, za to niemiecki DAX zakonczyt tydzien ponad 5,5% nizej.
W przypadku amerykanskiego parkietu najlepiej radzity sobie spotki z sektora turystycznego, najgorszym walorem
byto natomiast Adobe, ktore spadto o ponad 24% po informacji o przejeciu swojego konkurenta. W ostatnim
tygodniu zwroty z indekséw obligacyjnych high-yield byty stabe. Indeks denominowany w EUR spadt o 0,7%,
a w USD - znizkowat o 2,2%. Rentownosci amerykanskich 10-latek wzrosty w ujeciu tygodniowym o 14 punktéw
bazowych do poziomu 3,45%; wzrost rentownosci o0 6 punktéw zanotowat niemiecki Bund i zakonczyt tydzien na
poziomie 1,76%.

Na rynku surowcéw byto spadkowo. Najblizszy kontrakt terminowy WTI ropy naftowej spadt o ponad 2%, a Brent
o ponad 1,6%. Taniaty rowniez kontrakty terminowe na gaz, w miare stabilne byty rynkowe kontrakty na energie
elektryczna w Niemczech, ktére w ostatnich miesigcach przykuwaty duza uwage. Raport o inflacji w USA w lipcu
pokazat duzo wyzszy od oczekiwan wzrost dynamiki, w szczegélnosci w przypadku miesiecznej inflacji bazowej.
Wyzszy odczyt spowodowat spadki na rynkach akcji oraz oczekiwania na wieksze podwyzki stop w USA.

W Polsce indeks najwiekszych spotek WIG20 w ujeciu tygodniowym zanotowat spadek o 2,1%. Spétki o mniejszej
kapitalizacji radzity sobie gorzej - indeks mWIG40 spadt o 5,5%, za to indeks najmniejszych spétek - sWIG80 - spadt
tylko o 1,3%. Najlepsze zwroty zanotowat mBank, ktérego walor wzrost o ponad 2,4%. Na przeciwnym biegunie
znalazta sie PGE, ktérej akcje spadty 0 12,7%.

Inflacja bazowa w Polsce w sierpniu wzrosta do 9,9% r/r z 9,3% r/r, zgodnie z oczekiwaniami, ale nadal
niepokojgco wysoko. Rzad ogtosit podwyzke ptacy minimalnej, ktéra w przysztym roku ma sie znalez¢ na poziomie
3600 zt po dwoch podwyzkach w styczniu i lipcu. Co wiecej, rzad zapowiedziat wprowadzenie tzw. Tarczy
Solidarnosciowej ograniczajacej wzrost cen energii dla konsumenta do pewnego putapu zuzycia.

Rentownos¢ 10-letnich obligacji polskich wzrosta o 9 punktow bazowych do poziomu 6,12%.

W ujeciu tygodnia za euro nalezato ptaci¢ ponad 2 grosze wiecej, a za dolara ponad 1 grosz wiecej (kurs EUR/PLN
na 16.09: 4,72, USD/PLN na 16.09: 4,71).

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisbw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos$¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, kluczowych
informacjach dla inwestoréw oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFI/dokumenty
i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym
(Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigé pod uwage
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optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedza jego autoréw i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantujg ich doktadnoscii kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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