Materiat reklamowy. Inwestowanie wiaze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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W minionym tygodniu (19-25.09.2022) rosnace ryzyko geopolityczne, zwigzane z ogtoszong w Rosji mobilizacja
rezerwistow, jak i mocno jastrzebie wypowiedzi przedstawicieli Fed po Srodowym posiedzeniu, przesadzity
o istotnym wzroscie awersji do ryzyka wsrod inwestoréw po obu stronach Atlantyku. Indeks S&P 500 spadt o 4,65%
a Nasdaq ponad 5,1% w ujeciu tygodniowym. W Europie DAX i CAC40 stracity odpowiednio 3,6% i 4,8%.

Na tym tle nieco lepiej wypadty polskie indeksy akcyjne. Indeks szerokiego rynku WIG zmniejszyt swojg wartos¢
0 2,6% a indeks najwiekszych spotek WIG20 o niemal 3%. Przecena nie omineta srednich i matych spétek. swiG80
i mWIG40 spadty odpowiednio o 1,4% i 2,6% w ujeciu tygodnia. Pozytywnym wyjatkiem byty akcje polskiego
producenta gier CD Projekt, kt6re w ujeciu tygodniowym zyskaty niemal 2% w reakcji na renesans zainteresowania
gra Cyberpunk 2077.

Rynek dtugu, w reakgji na dalsze zaostrzanie polityki monetarnej przez wiekszos¢ bankéw centralnych, okazywat
dalszg stabos¢. W ujeciu tygodniowym rentownosci wiekszosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych panstw
rozwinietych rosty (ceny spadaty). Tu polskie dziesieciolatki sie nie wyrézniaty, ich rentowno$¢ wzrosta (cena spadta)
o niemal 30 pkt. bazowych.

Zwiekszona awersja do ryzyka nie omineta segmentu dtugu korporacyjnego. Indeksy wysokodochodowych
obligacji korporacyjnych w EUR i USD spadty odpowiednio 1,3% i 1,7%.

Z danych makroekonomicznych, lokalnie inwestorzy otrzymali sporg dawke informacji o stanie polskiej
gospodarki. Sprzedaz detaliczna w sierpniu wzrosta o 4,2% r/r, istotnie przewyzszajgc oczekiwania rynkowe, ktére
zaktadaty wzrost o 3,3%. Takze dane o produkcji przemystowej za sierpien byty lepsze niz oczekiwania. Wzrosta
ona o 10,9% r/r wobec konsensusu na poziomie 10,1%. Zaskakujaco dobrze prezentowaty sie dane na temat
produkcji budowlano-montazowej, ktéra wzrosta o 6,1% w sierpniu, wobec oczekiwan na poziomie 4,3%.

Dane z polskiego rynku pracy wskazaty wzrost przecietnego zatrudnienia w sierpniu o 2,4%, zgodnie
z oczekiwaniami. Lekko zawiodt natomiast odczyt przeciethnego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw.
Wzrosto ono o 12,7% wobec oczekiwanych 13,9%.

Globalnie uwage inwestoréw przyciggato posiedzenie Fed, na ktérym zdecydowano o podniesieniu stop o kolejne
75 pkt. bazowych, zgodnie z oczekiwaniami. Zaskoczyt natomiast jastrzebi ton wypowiedzi i wyzszy, niz rynek sie
spodziewat, zaktadany poziom stép w nadchodzacych kwartatach.

Koniec tygodnia przyniést wstepne odczyty indeksé6w PMI w strefie euro za wrzesien. Odczyt w przetwoérstwie
przemystowym obnizyt sie do 48,5 pkt. z 49,7 pkt. Dla sektora ustugowego natomiast spadt do 48,9 pkt. z 49,8 pkt.

Efektem byto dalsze umocnienia sie dolara wobec wiekszosci walut. Wobec EUR umocnit sie on o ponad 3%
a wobec PLN o ponad 4% w ujeciu tygodniowym.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywoéw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Pafnstwa lub NBP.
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Materiat reklamowy. Inwestowanie wiaze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, kluczowych
informacjach dla inwestoréw oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFI/dokumenty
i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym
(Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigé pod uwage
optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantuja ich doktadnoscii kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podijetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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