Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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W minionym tygodniu handel na rynkach finansowych zyt wcigz wypowiedziami szefa Fed, ktory podciat skrzydta
inwestorom, zaprzeczajgc dos¢ jasno i klarownie szybkiej zmianie polityki monetarnej. Zmiennos¢ mocnho
spadata, gdyz oczy inwestorow zwrocone byty w kierunku czwartkowego odczytu wskaznika CPlI w USA
za pazdziernik oraz wynikow wyboréw potéwkowych w USA. Odczyt okazat sie nizszy od oczekiwan inwestoréw.
Dynamika inflacji bazowej spadta do 6,3% r/r z 6,6% r/r w poprzednim miesigcu. Oczekiwania byty
na poziomie 6,5% r/r. Z kolei inflacja CPI w pazdzierniku wyniosta 7,7% r/r (8,2% r/r w poprzednim miesigcu)
w poréwnaniu do oczekiwan inwestoréw na poziomie 8% r/r. Byto to istotnym czynnikiem wspierajgcym strone
kupujaca na rynkach akcyjnych, gdzie pozycjonowanie inwestorow przed odczytem byto skrajnie negatywne
(relacja opcji call do put). Na rynki trafiaty informacje o mozliwych luzowaniach polityki covidowej w Chinach,
ktére wspieraty ceny surowcow.

W odpowiedzi na odczyt inflacji w USA, amerykanskie indeksy akcyjne zyskiwaty w minionym tygodniu
na wartosci. S&P500 wzrost o 5,9%, z czego tylko w czwartek indeks zyskat az 5,5%, a technologiczny Nasdaq
wzrost 0 8,1%. W Niemczech Dax zyskat 5,7%. Rynki mocno dyskontujg mniejsze ruchy ze strony Fed, tym bardziej,
ze kondycja rynku pracy w USA coraz bardziej odczuwa mocne zaciesnienie polityki monetarnej. Rynki obiegaja
informacje o duzych zwolnieniach, w szczegdlnosci w branzy technologicznej, w reakcji na spodziewane
spowolnienie gospodarcze. Rentownosci obligacji 10-letnich mocno spadaty w minionym tygodniu. W USA
o ponad 35 punktéw bazowych, a w Niemczech o prawie 14 punktéw bazowych.

W Polsce odbyto sie posiedzenie RPP. Bank Centralny pozostawit stope referencyjng bez zmian, przy
oczekiwaniach rynkowych zaktadajacych podwyzke o 25 punktéw bazowych. Decyzja byta dos¢ zaskakujaca
i sprzeczna, z uwagi na nowg projekcje inflacji NBP, gdzie centralna Sciezka inflacji zostata przesunieta
w gore wzgledem projekcji z lipca. Rynki akcyjne w Polsce, w $lad za globalnymi indeksami, mocno odbijaty
pomimo jednej sesji mniej, z uwagi na swieto. WIG wzrost o 4,1%. Lepiej zachowywaty sie spotki o wiekszej
kapitalizacji. WIG20 zyskat 5,6%, podczas gdy mWIG40 wzrést tylko 0 0,5%, a sSWIG80 o0 0,7%. Rentownosci obligacji
10-letnich mocno spadty, az o 100 punktéw bazowych, i zblizyty sie do poziomu 7%. Ztotéwka pozostawata
dos$¢ silna, w szczegélnosci do dolara amerykanskiego, do ktérego umocnita sie az 0 4% (19 groszy).

Na gietdzie surowcowej miedz mocno drozata po informacjach, ze rzad w Chinach moze poluzowac restrykcje
covidowe (High Grade Cooper +6,2%). Cena ropy WTI spadta o 3,9%, po lekko wyzszych odczytach zapaséw, a ropy
brent 0 2,6%. Na ztocie mocne ruchy w gére w slad za indeksami akcyjnymi i spadkami krzywej oczekiwan stop
procentowych w USA. Inwestorzy za uncje ztota ptacili wiecej 0 5,1%.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisOw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos$¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Pafnstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, kluczowych
informacjach dla inwestoréw oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty
i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym
(Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora

Santander.pl/TFI

D Tel. 22 43152 25 {} Infolinia 801 123 801 tfi@santander.pl

1



Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.

KOMENTARZ TYGODNIOWY & Santander

14.11.2022 . Fundusze Inwestycyjne

i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage
optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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