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W ostatnim tygodniu (06-12.02.2023) widoczne byto pogorszenie sentymentu wsréd inwestorow, co przetozyto
sie na spadki na rynkach akcji. Powrécity obawy o bardziej jastrzebie niz wycenia rynek podejscie Fed po mocnych
danych z rynku pracy w USA. W regionie wzrosty obawy geopolityczne o intensyfikacje dziatan wojennych
w Ukrainie. Amerykanski S&P500 stracit w skali tygodnia 1,1%, a technologiczny Nasdaq Composite zakonczyt
tydzien 2,4% nizej. Spadki obserwowali$my réwniez w Europie (EuroStoxx50 -1,3%). W Polsce indeks szerokiego
rynku WIG spadt o 2,4%. Najstabiej zachowywaty sie krajowe blue chipy mierzone indeksem WIG20 (-3,0%). Mate
spotki (sWI1G80) wypracowaty stope zwrotu na poziomie -1,1%, podczas gdy Srednie (mWIG40) -1,0%.

Za oceanem szef Fed Jerome Powell przyznat, ze proces dezinflacji w USA sie rozpoczat, ale Fed bedzie musiat
dalej podnosi¢ stopy procentowe, aby mieé¢ pewnos¢, ze inflacja powrdci do celu. Ostatnie dane uzasadniajg
potrzebe utrzymywania restrykcyjnej polityki pienieznej w dtuzszym okresie czasu. Wstepny odczyt wskaznika
nastroju konsumentéw Uniwersytetu Michigan wzréost w lutym powyzej prognoz do 66,4. Krotkoterminowe
oczekiwania inflacyjne wzrosty z 3,9% do 4,2%.

W Polsce RPP zgodnie z oczekiwaniami pozostawita stopy procentowe NBP na niezmienionym poziomie ze stopa
referencyjng w wysokosci 6,75%. Prezes NBP Adam Glapinski podczas konferencji przypomniat, ze Rada wciaz
formalnie nie ogtosita konca cyklu podwyzek stop i jest za wczesnie, by dyskutowac o ich obnizkach. Kolejne decyzje
dotyczace polityki pienieznej bedg uzaleznione od naptywajacych danych. Sposréd opublikowanych w ubiegtym
tygodniu danych inflacyjnych warto zwréci¢ uwage na odczyt z Niemiec, ktory okazat sie nizszy od oczekiwan (CPI
8,7% r/r). Z kolei w regionie, inflacja w Czechach wyniosta w styczniu 17,5% r/r (+6% m/m), powyzej konsensusu
i poprzedniego odczytu w wysokosci 15,8%. Na Wegrzech dynamika CPI w styczniu wzrosta do 25,7% r/r (+2,3%
m/m) z 24,5% w grudniu.

W ostatnim tygodniu rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych na bazowych rynkach dtugu wzrosty
(ceny spadty). W USA dziesieciolatki zakonczyty tydzien na poziomie 3,74% po wzroscie o 23 pb. Niemieckie 10-latki
zakonczyty tydzien z rentownoscig 2,36% po wzroscie o 15 pb. Mocniejszy wzrost rentownosci obserwowalisSmy
na lokalnym rynku dtugu. Rentownos¢ 10-letnich obligacji skarbowych w Polsce wzrosta o 41 pb do 6,09%.
Odwr6t od ryzyka na rynkach akcyjnych i wzrost rentownosci obligacji skarbowych spowodowat réwniez spadek
indeksow obligacji korporacyjnych high-yield. Indeks wysokodochodowych obligacji korporacyjnych w EUR spadt
w ujeciu tygodnia 0 0,2%, a w USD o 1,8%. Z kolei stopa zwrotu z indeksu europejskich obligacji typu investment
grade wyniosta -0,8%.

Na rynkach towarowych w ostatnim tygodniu ceny miedzi spadty o 1,4% do 8829 USD za tone. Pozytywnie
wyrozniaty sie ceny ropy naftowej WTI, ktére wzrosty w ubiegtym tygodniu o 8,6% do 79,7 USD za barytke,
wspierane decyzjg Rosji 0 ograniczeniu produkcji ropy.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywoéw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Pafnstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach
zawierajacych  kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
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Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie
w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigc¢ pod uwage
optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedzag jego autoréw i pochodzg ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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