Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.

KOMENTARZ TYGODNIOWY & Santander

15.05.2023r. Fundusze Inwestycyjne

W ostatnim tygodniu (08-14.05.2023) rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych na bazowych rynkach
diugu nie zmienily sie istotnie. Bilans tygodnia dla najwazniejszych swiatowych indekséw akcyjnych réwniez nie
przyniést wigkszych zmian wartosci. Na tym tle polski parkiet wykazat relatywna site z umiarkowanymi zwyzkami
gtéwnych indeksow.

W ubiegtym tygodniu inwestorzy oczekiwali przede wszystkim na publikacje danych inflacyjnych zza oceanu.
Inflacja CPI spadta w kwietniu do 4,9% r/r, co bylo odczytem nieco ponizej oczekiwan. Inflacja bazowa zgodnie
z oczekiwaniami spadta do 5,5% r/r. Dane z ostatniego tygodnia pokazaty tez nieco stabszy wzrost cen producentow (PPI).
Opublikowane dane swiadczg o kontynuacji procesu dezinflaciji.

Sposrdd publikacji z USA warto tez zwrdci¢ uwage na tygodniowe dane z rynku pracy, ktére wskazaty na wyrazny skok
liczby wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych. Ostatni odczyt byt najwyzszy od pazdziernika 2021 roku, co moze by¢
sygnatem ostabienia na amerykanskim rynku pracy. Z kolei wstepny pomiar nastrojow konsumentow mierzony indeksem
Uniwersytetu Michigan wynidst 57,7 pkt., znacznie ponizej konsensusu i poprzedniego odczytu. Nastroje konsumentéw
pogorszyty sie, a ich diugoterminowe oczekiwania inflacyjne wzrosty. W centrum uwagi inwestoréw caty czas pozostaje
tez kondycja amerykanskich bankéw regionalnych. W ostatnim tygodniu mocno spadty akcje PacWest Bancorp, ktory
zmaga sie z odptywami depozytéw. Dodatkowo, wzrost globalnej awersji do ryzyka moze powodowac zblizajacy sie termin
przekroczenia limitu zadtuzenia w USA. Dalsze rozmowy w tej kwestii zostaty przetozone na najblizszy tydzien.

W ostatnim tygodniu w Polsce RPP zgodnie z oczekiwaniami pozostawita stopy procentowe na niezmienionym
poziomie (stopa referencyjna 6,75%). W komunikacie po decyzji nie dokonano wiekszych zmian. Prezes NBP Adam
Glapinski podczas konferencji wskazat, ze RPP nie zakonczyta cyklu podwyzek stop. Dalsze dziatania banku centralnego
bedg uzaleznione od naptywajgcych danych, szczegodlnie perspektyw dotyczgcych inflacji.

Podczas weekendowej konwencji programowej PiS przedstawit m.in. pomysty podwyzszenia $wiadczenia 500+ do kwoty
800 zl, rozszerzenia programu bezptatnych lekéw oraz zniesienia optat za autostrady dla samochoddéw osobowych.
Szacowany taczny koszt tych dziatan nie powinien przekroczy¢ 30 mlid zt (ponizej 1% PKB). Dodatkowe transfery
do gospodarstw domowych bedg wspiera¢ konsumpcje prywatna, jednoczesnie utrudniajgc walke z inflacja.

Indeksy akcyjne Wartosc Zmiana tygodniowa (%)
WIG 63 669 1,6%
WIG20 1939 1,4%
mwWIG40 4672 2,4%
SWIG80 21240 1,2%
DAX Index 15 914 -0,3%
S&P 500 4124 -0,3%
Obligacje skarbowe Rentownos¢ Zmiana (pb)
Rentownos$¢ 10-letnich obligaciji o

Polski 5.72% 8
Rgntqwnosc 10-letnich obligaciji 2.27% 2
Niemiec

Rentownos$c¢ 10-letnich obligacji o

USA 3,47% 3

Obligacje korporacyjne
emitowane w euro

Indeks obligacji typu "high yield" 317,5 0,2%
Indeks obligacji typu

Wartosc Zmiana tygodniowa (%)

" 278,3 0,1%
investment grade
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Material jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisow prawa. Material nie powinien by¢ wylaczng podstawg podejmowania decyz;ji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na sktad
portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowa wigcej, niz 35% aktywow w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzy$ciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg rowniez ryzyka. Opis czynnikéw ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych
kluczowe informacje oraz tabelach optat dostgpnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw
funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego,
a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie
w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage opfaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg
jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich dokladnosci
i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacii
niniejszego dokumentu.
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