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W poprzednim tygodniu (13-19.09.2021) na rynkach akcji obserwowaliémy niewielkie spadki. Na temat
numer jeden zaczynajg wysuwac sie informacje o ktopotach ptynnosciowych jednego z najwiekszych
chinskich deweloperéw - Evergrande. 23 wrzesnia spétka powinna zaptaci¢ 84 mln USD odsetek od obligacji
z wykupem w marcu 2022 roku, co moze okazac sie problemem. Evergrande jest najwiekszym w Panstwie
Srodka korporacyjnym emitentem dtugu denominowanego w USD. Wsréd obligatariuszy jest wiele
miedzynarodowych firm, co powoduje, ze bankructwo dewelopera moze negatywnie wptynac na kondycje
nie tylko chinskiej gospodarki. Najstabiej w poprzednim tygodniu zachowywaty sie rynki wschodzace (ze
wzgledu na duzy udziat Chin), ktérych indeks spadt o 2,3% w USD. Relatywnie lepiej poradzity sobie gietdy
rynkéw rozwinietych. Indeks amerykanski S&P spadt 0,6%, podobnie technologiczny NASDAQ. W Polsce
najstabszym indeksem byt WIG20. Spadt w USD o 3%, gtéwnie za sprawg spadkow spétek surowcowych oraz
duzych bankoéw. Szeroki indeks WIG spadt w USD o 1,8%.

Na wiekszosci rynkéw obligacji w poprzednim tygodniu obserwowalismy lekkie wzrosty rentownosci.
Rentownos¢ amerykanskich 10-letnich obligacji skarbowych wzrosta o 2 punkty bazowe do 1,36%. W Polsce
wzrost ten wyniést 5 punktow bazowych, osiggajac na koniec tygodnia poziom 2,04%. Co ciekawe zadnej
negatywnej reakcji nie obserwowaliSmy na rynku obligacji korporacyjnych. W przypadku zaréwno
amerykanskich, jak i europejskich korporatéw w tygodniu nastapit nawet spadek ich spreadéw, odpowiednio
0 5 oraz 8 punktéw bazowych (wzrost ich cen).

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytagczng podstawg podejmowania
decyzji inwestycyjnych. Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duza
zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej
niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski. Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania
okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigc pod
uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi
liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Dane finansowe subfunduszy, opis
czynnikow ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszach znajduja sie
w prospektach informacyjnych, kluczowych informacjach dla inwestoréw oraz tabelach optat dostepnych w
jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw
inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4). Santander Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu, Pl. Wtadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan, zarejestrowane w
Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapitat zaktadowy 13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci).
Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedzg jego autorow i pochodzg ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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