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Ubiegty tydzien (18-24.10.2021) do udanych mogga zaliczy¢ inwestujacy w akcje w USA. Indeks S&P500 wzrést
o 1,6% a NASDAQ o 1,3% w ujeciu tygodniowym. Dzieki wynikom spoétek za trzeci kwartat, wsrdd ktorych
dotychczas az 84% pobito oczekiwania analitykdéw, S&P500 ustanowit kolejny rekord, co odsuneto na jakis czas
obawy inwestorow dotyczace nadchodzacej normalizacji polityki pienieznej. W Europie, niemiecki indeks DAX
i francuski CAC40 zakonczyty tydzien na zblizonych poziomach co tydzien wczesniej. Na tym tle negatywnie
wyrézniat sie polski parkiet. Indeks najwiekszych spétek WIG20 stracit 1,5% w ujeciu tygodniowym a indeks
szerokiego rynku WIG - nieco ponad 1%. Gtownym powodem spadkéw byty ujemne notowania czterech spotek
z indeksu WIG20: CD Projekt (-2%), KGHM (-3,6%), JSW (-7,6%), Mercator (-30%).

Na rynku dtugu obserwowaliémy dalszy wzrost rentownosci (spadek cen) obligacji skarbowych wiekszosci
krajow zachodnich. Pilnie obserwowane przez inwestoréw 10-letnie amerykanskie obligacje skarbowe przez
moment przebity poziom 1,7% na rentownosci, aby zamkna¢ tydzieh na poziomie 1,64% tj. 6 punktéw bazowych
wyzej, niz tydzien wczesniej. Rentownosc polskich dziesieciolatek wzrosta o 18 punktow bazowych, konczac
tydzien na poziomie 2,8%.

Wsrod danych makroekonomicznych opublikowanych w minionym tygodniu znalazty sie odczyty dotyczace
polskiej gospodarki. Produkcja przemystowa za wrzesien wzrosta o 8,8% r/r wobec oczekiwan analitykéw na
poziomie 8,2% r/r, potwierdzajagc pozytywne tendencje wzrostowe mimo obserwowanych problemoéw
w globalnych tahcuchach dostaw. Znacznie stabiej wypadt odczyt produkcji budowlano-montazowej, ktéra
wzrosta we wrzesniu o 4,3% r/r wobec wzrostu o 10,2% r/r w sierpniu. Konsensus rynkowy spodziewat sie
odczytu na poziomie 8,3%. Ceny producentéw (PPI) wzrosty o 10,2% r/r Dobra sytuacja na rynku pracy zostata
potwierdzona wzrostem zatrudnienia w sektorze przedsiebiorstw we wrzesniu 0 0,6% r/r, a dynamika wzrostu
przecietego wynagrodzenia wyniosta 8,7% r/r.

Poznalismy takze protokét z ostatniego posiedzenia RPP, ktory jednak nie rozwiat niepewnosci co do mozliwosci
i terminu kolejnych podwyzek stop procentowych w Polsce.

Koniec tygodnia przyniost wstepne odczyty PMI ze strefy euro. W Niemczech pozytywnie zaskoczyt silny odczyt
indeksu dla przemystu na poziomie 58,2 wobec oczekiwanych 56,9 pkt. Stabszy natomiast byt PMI dla ustug
z odczytem na poziomie 52,4 pkt wobec oczekiwanych 55,1. Odwrotng sytuacje wskazat PMI dla Francji. Tam
pozytywnie zaskoczyt odczyt dla ustug na poziomie 56,6 pkt wobec oczekiwanych 55,2. Stabiej wypadt PMI dla
przemystu z odczytem 53,5 wobec oczekiwanych 54 pkt.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Wartos¢ aktywéw netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia
ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow w
papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okresSlonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzglednic¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikéw ryzyka oraz informacje na
temat optat zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszach znajduja sie w prospektach informacyjnych, kluczowych
informacjach dla inwestoréw oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFI/dokumenty i u
dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym
(Rozdziat I, pkt 4). Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu, Pl. Wtadystawa
Andersa 5, 61-894 Poznan, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat
VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapitat zaktadowy
13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci). Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl S.A. Informacje
zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za
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wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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