Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Ostatni tydzien (28.02-6.03.2022) na rynkach finansowych byt bardzo nerwowy. Zmienno$¢ mierzona indeksem
VIX osiggneta najwyzszy poziom od ponad roku. Dolar, w obliczu konfliktu zbrojnego w Ukrainie, ktory przybiera
na sile, umacniat sie wzgledem gtéwnych walut. Rynki dos¢ spokojnie z kolei przyjety informacje szefa Fed-u, ktory
stwierdzit, ze poprze w marcu podwyzke stép procentowych w USA o 25 bp. Wydaje sie, ze spokojna reakcja
rynkowa byta zwigzana z tym, ze rynki spodziewaty sie tej decyzji, a wazniejsza bedzie tempo podwyzek stop
procentowych, ktére moze by¢ tagodzone w obliczu wysokich cen surowcéw energetycznych i obaw o stagflacje.
Efekt wprowadzanych sankgji (specjalnych operacji finansowych) na Rosje rozlewa sie na rynki i bedzie miato to
skutki globalne. Cena barytki ropy przekroczyta wyraznie 100 USD (125 USD za barytke Brent). Potencjalne embargo
USA na rosyjska rope podbija jeszcze bardziej presje inflacyjna. Stad tez rozpatrywane sg alternatywne kierunki
podazy ropy. Pewnym Swiatetkiem w tunelu moze by¢ potencjalny powrét iraiskiej ropy na rynki Swiatowe po
tym, jak Iran tagodzi swojg polityke nuklearng podpisujgc porozumienie z Miedzynarodowg Agencja Energii
Atomowej. Pytaniem otwartym pozostaje jednakze spodziewany wolumen podazy z tego kierunku i termin jego
startu. Pewnym rozwigzaniem mogtaby tez by¢ wieksza podaz surowca z krajéw OPEC+, jednakze na te chwile
utrzymany jest status quo deklaracji wolumendw produkcyjnych.

Rynki akcyjne zakonczyty tydzieh pod kreska. Skala spadkéw za oceanem byta mniejsza, niz w Europie. S&P 500
spadt o 1,3%, Nasdaq o prawie 3%, a w Europie niemiecki Dax o 10%. Sektorowo najlepiej radzity sobie sektory ze
starej ekonomii oraz energetyka, a na drugim biegunie sektor finansowy oraz sektor IT.

W Polsce skala spadkéw z poprzedniego tygodnia przyspieszyta. Indeks szerokiego rynku spadt o 3,4%. Relatywnie
lepiej zachowat sie indeks blue chipéw, ktéry spadt o 2,6%. Najlepiej wypadt indeks matych spotek sWIG80, ktory
wzrést o 0,6%, a najstabiej wypadty Srednie spétki, ktérych indeks (mWIG40) spadt o 7,3%. Sektorowo, podobnie
jak na innych rynkach, lepiej radzity sobie spoétki ze starej ekonomii i energetyczne, w slad za rosngcymi cenami
surowcOw energetycznych, a po drugiej stronie najgorzej wypadt sektor finansowy oraz spoétki technologiczne.
Pomimo interwencji NBP na rynku walutowym ztotéwka ostabiata sie wzgledem gtéwnych walut (EUR, USD)
zwiekszajac jeszcze bardziej presje inflacyjna (import inflacji), ktéra moze doprowadzi¢ do wyzszej od oczekiwanej
przez rynki podwyzki stop procentowych na najblizszym posiedzeniu RPP. Takie dziatanie bedzie miato wptyw na
polska aktywnosc¢ gospodarcza, ktéra moze sie mocno ograniczy¢, doprowadzajac do niebezpiecznego zjawiska
jakim jest stagflacja. Wydaje sie, ze ruchy sektora finansowego zaczynaja dyskontowac juz ten scenariusz (indeks
WIG-banki spadt, az o0 15%!).

Na rynku dtugu spadaty rentownosci (ceny rosty) obligacji na gtéwnych rynkach w USA i Niemiec. W Polsce obraz
ten jest inny z uwagi na staba ztotéwke i ryzyko znaczacych podwyzek stop procentowych. 10-latki w Polsce
wzrosty o prawie 6% w sam pigtek i ich rentownos¢ wynosi obecnie 4,34%.

Na gietdzie surowcowej ztoto wzorowo zdaje swoj egzamin i urosto o 3,1%. Miedz zblizyta sie do poziomu 500 USD
(high grade copper) rosnac o prawie 11%.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisbw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duza zmiennosciag ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Pafnstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, kluczowych
informacjach dla inwestoréw oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFI/dokumenty
i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym
(Rozdziat Ill, pkt 4).
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Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigé pod uwage
optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepszg wiedzg jego autorow i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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