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Ubiegty tydzien (7-13.03.2022) minat pod znakiem poszukiwania sygnatéw mozliwego wstrzymania rosyjskiej
agresji.

Mimo wciaz ptynacych informacji o zaostrzeniu przez Rosje sposobu prowadzenia dziatan wojennych na terenie
Ukrainy, inwestorzy pozytywnie zareagowali na informacje o rozmowach prowadzonych miedzy zespotami
negocjacyjnymi i ministrami spraw zagranicznych obu panistw. Pozwolito to, zwtaszcza gtéwnym rynkom
europejskim, na odrobienie czesci ostatnich strat. Niemiecki indeks DAX zakonczyt tydzien wzrostem o ponad 4%
a francuski CAC40 o ponad 3%. Na polskim parkiecie rowniez zaobserwowa¢ mogliSmy szerokie odreagowanie.
Zyskat zaréwno indeks najwiekszych spotek WIG20 (+6%) jak i indeks szerokiego rynku WIG (+5%). W przeciwnym
kierunku poruszaty sie natomiast indeksy akcyjne za oceanem. Indeks S&P 500 spadt o niemal 3% w ujeciu
tygodniowym, natomiast NASDAQ o 3,5%.

Panstwa zachodnie niezaangazowane bezposSrednio w dziatania wojenne wdrozyty dalsze sankcje zaréwno
ekonomiczne, jak i personalne na Federacje Rosyjska. USA wraz z Wlk. Brytaniag wprowadzity embargo na import
rosyjskiej ropy, skroplonego gazu i wegla. Warto jednak wspomnie¢, iz oba kraje, w przeciwienstwie do Unii
Europejskiej, byty w nieznacznym stopniu uzaleznione od importu wymienionych surowcow z Rosji. Brak szybkich
alternatyw dla dostaw do wielu panstw UE przesadzit o niedotaczeniu do embarga na ten moment. Finalnie, cena
ropy, zaréwno WTI, jak i Brent spadta o okoto 5% w ujeciu tygodniowym. Takze w przypadku innych surowcéw, jak
gaz, miedz czy pszenica, mogliSmy zaobserwowac istotne spadki cen w ujeciu tygodnia.

Na rynku dtugu skarbowego mieliSmy do czynienia z rosngcymi rentownosciami (spadkami cen), zaréwno
najwiekszych gospodarek zachodnich, jak i krajow peryferyjnych. Rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych
USA wzrosty (ceny spadty) o 27 punktéw bazowych, konczac tydzien minimalnie ponizej poziomu 2%. Podobng skale
zmian zaobserwowa¢ mozna byto na dziesieciolatkach niemieckich, hiszpanskich czy wtoskich. Tu negatywnie
wyrdzniaty sie polskie 10-letnie obligacje skarbowe, ktérych rentownosé wzrosta (cena spadta) o niemal
60 punktéw bazowych, konczac tydzien niewiele ponizej poziomu 5%. W duzej mierze byt to efekt decyzji podjetej
przez Rade Polityki Pienieznej na wtorkowym posiedzeniu i komunikacji po niej.

RPP zdecydowata sie podnies¢ stope referencyjng o 75 punktéw bazowych do poziomu 3,5%. Jednoczesnie
w komunikacie zaprezentowano zaktualizowang projekcje inflacji, istotnie podniesiong w zwigzku z wybuchem
wojny. W trakcie konferencji prasowej prezes NBP potwierdzit mocno "jastrzebie" nastawienie Rady w obecnych
warunkach. Padto stwierdzenie, iz gérny putap, do ktérego moga wzrosnac stopy, przesunat sie do "4,5% lub nawet
wyzej". Jednoczesnie Prezes Glapinski zasugerowat, ze w razie potrzeby mozliwa jest organizacja nawet dwdéch
posiedzen Rady w miesigcu.

W minionym tygodniu miato miejsce takze posiedzenie ECB. Tu bez zaskoczen pozostawiono stopy procentowe
w strefie euro bez zmian. Zaskoczeniem natomiast byto ograniczenie programu skupu aktywoéw (APP) wobec
planu z grudnia 2021. Obecnie Rada zaktada skup na poziomie 40 mld EUR w kwietniu, 30 mld EUR w maju i 20 mld
EUR w czerwcu. Wczes$niej zaktadano 40 mld EUR Sredniomiesiecznie w drugim i 30 mld EUR w trzecim kwartale.
Skup zakonczy sie po trzecim kwartale biezacego roku, jesli naptywajace dane nie beda wskazywac na brak
ostabienia presji inflacyjnej w Srednim okresie. W przeciwnym razie Rada dokona kolejnego dostosowania
w harmonogramie.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisbw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.
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Wartos$¢ aktywow netto niektdrych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, kluczowych
informacjach dla inwestoréw oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty
i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym
(Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage
optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedza jego autoréw i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantujg ich doktadnoscii kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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