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AKCJE

Stopy zwrotu na wybranych swiatowych rynkach akcji w czerwecu.

STOPA ZWROTU W czerwcu na rynkach finansowych
INDEKS awersja do ryzyka wsrod inwestorow
WALUTA wyraznie malata, czego
LOKALNA usb PLN odzwierciedleniem  byty  solidne
wzrosty na praktycznie wszystkich
DAX (Niemcy) 3.1% 5,8% 0,9% gtéwnych indeksach akcyjnych. Rosty
Eurostoxx 50 (strefa euro) 4,3% 7,0% 2,1% zarowno ryn]<| rozwiniete J,ak
i rozwijajgce sie. MSCI ACWI wzrost
NIKKEI 225 (Japonia) 7,5% 4,0% -0,8% 0 5,6%, a MSCI EM 0 3,2%. Zmienno$¢
S&P 500 (USA) 6,5% 6,5% 1.5% pozostawata . niska'.. ' Indeks YIX
utrzymywat sie ponizej 20 punktow

MSCI EM (rynki wschodzace) 3,2% 3,2% -1,6% przez caty miesiac.
MSCI All Country World Index (Swiat) 5,6% 5,6% 0,7% ) ) )
W maju sygnaty o stabnacej globalnej
The NASDAQ-100 Index 6,5% 6,5% 1,5% aktywnosci gospodarczej, w potaczeniu

z jastrzebimi wypowiedziami bankow
centralnych, skutecznie studzity nastroje wsréd inwestoréw. W czerwcu z kolei te same argumenty juz nie wptywaty
negatywnie na notowania indekséw akcyjnych. Inwestorzy do$¢ spokojnie przyjeli sygnaty zaréwno z ECB jak i Fed
o planowanym dalszym zacieSnianiu monetarnym. Bardziej skupili swojg uwage na szumnie przebijajgcym sie w mediach
temacie mozliwych korzysci z wprowadzenia na wiekszg skale sztucznej inteligencji w firmach oraz planach wdrozenia
programu stymulujgcego gospodarke w Chinach.

Warto zaznaczy¢, ze obecne wzrosty na rynkach akcyjnych odbywaty sie w otoczeniu skrajnie pozytywnego nastawienia
inwestoréw indywidualnych. Sektorem dominujacym, ktéry miat najwiekszy wptyw na wysokie stopy zwrotu indekséw
akcyjnych, byta szeroko rozumiana technologia. W rozbiciu na poszczegélne regiony, nie wida¢ byto duzego
rozwarstwienia wynikow. W walutach lokalnych najlepiej zachowywat sie azjatycki Nikkei, ktory wzrést o 7,5%, jednak
z uwagi na dos¢ istotnag deprecjacje do dolara, w tej wtasnie walucie wzrést o 4%. Na rynku amerykanskim S&P500 jak
i Nasdaq wzrosty o 6,5%. W Europie, pomimo stabych odczytéw makroekonomicznych i stanowczych zapowiedzi ECB
o kolejnych podwyzkach stép procentowych w nadchodzacych miesigcach, indeksy podazaty za indeksami Swiatowymi.
Eurostoxx 50 (strefa euro) wzrést o 4,3% w walucie lokalnej i 7% w dolarze, a Niemiecki Dax wzrést o 3,1% w walucie
lokalnej i 5,8% w dolarze.
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Stopy zwrotu wybranych indekséw GPW w czerwcu.
Czerwiec byt najlepszym tegorocznym

STOPA ZWROTU

miesigcem dla inwestujacych w polskie

INDEKS WALUTA akcje, a indeks WIG umocnit sie o 8,0%.
LOKALNA usb PLN Wzrost notowan wspierata wcigz atrakcyjna

wycena polskich aktywow. Jej wyrazem jest

mWIG40 6,6% 11,8% 6,6% takze  zapowiedz kolejnego  duzego
SWIGS0 3,4% 8,4% 3,4% wezwania na akcje spotki z GPW. Dziatajacy
globalnie podmiot branzowy Entain CEE

WIG20 8,8% 14,1% 8,8% zapowiedziat, ze podejmie prébe nabycia
WIG (Polska) 8,0% 13,3% 8,0% wszystkich waloréw STS Holding, oferujac

premie do biezagcych notowan oraz
wyceniajac caty podmiot na niemal 3,9 mld PLN. Poprawiat sie réwniez sentyment do rynku pierwotnego - ogtoszono
pierwszy od 2021 r. projekt IPO (nie liczac spotek przechodzacych z rynku NewConnect na gtéwny parkiet). Zamiar debiutu
zapowiedziat najwiekszy polski producent kosmetykéw spoétka Dr. Irena Eris. Ostatecznie jednak oferta o szacowanej
wartosci 160 mln PLN i implikujgca kapitalizacje spotki na poziomie niemal 600 mln PLN, nie doszta do skutku z uwagi na
brak porozumienia w zakresie wyceny oferowanych akgji.

W ramach indeksu WIG20 najwyzszg stope zwrotu w czerwcu wypracowaty walory CD Projekt rosngce o 28,8%. Producent
gier ogtosit date premiery dodatku do ostatniej produkcji studia gry Cyberpunk 2077 (26 wrzeénia 2023 r.) oraz
zapowiedziat globalng kampanie marketingowa. Oprécz dodania nowych tresci, dodatek ma usprawni¢ dziatanie
podstawowe]j wersji gry, co moze przetozy¢ sie na jej dodatkowg sprzedaz. Jednoczesnie aprecjacji notowan pomagata
redukcja krétkich pozycji na akcjach spotki, co wymagato odkupienia wczesSniej sprzedanych papieréw przez podmioty
obstawiajgce spadek kursu.

Najmniej powodéw do zadowolenia mieli natomiast akcjonariusze Allegro, ktérego wycena w czerwcu spadta o 9,9%.
Stabos¢ wynikata przede wszystkim z transakcji sprzedazy akcji przez duzych akcjonariuszy, ktérzy uptynnili okoto 5%
wszystkich akgji spétki o wartosci ponad 1,7 mld PLN. Transakcja zostata przeprowadzona z ok. 7% dyskontem do ceny
z dnia poprzedniego co wywarto presje na notowania. Warto przy tym zauwazy¢, ze akcje Allegro byty najmocniejszym
komponentem indeksu WIG20 w poprzednim miesigcu.

' lT OBLIGACJE

Czerwiec przyniost uspokojenie obaw o ryzyka systemowe dla gospodarek rozwinietych. Problemy sektora lokalnej
bankowosci w USA przestaty straszy¢ w nagtowkach gazet, a Prezydent Joe Biden ogtosit wyczekiwane porozumienie
budzetowe w amerykanskim Kongresie. Pozwolito to skupi¢ sie bankom centralnym - ECB i Fed na problemie inflacji.
Ta mimo wytracania dynamiki, nadal utrzymuje sie na wysokich poziomach. Zaniepokojenie wzbudza zwtaszcza inflacja
bazowa. W USA odczyt bazowego PCE za maj wyniost 4,6%, a bazowa inflacja w strefie euro w czerwcu wynosita nadal
5,4%. Jest to niewielka poprawa wobec odczytow w zesztym miesigcu, ale i wobec kornica zesztego kwartatu.

W obliczu takich danych gtéwne banki centralne nie maja wyboru i muszg nadal zaostrzac polityke monetarna. Chociaz
czerwiec byt pierwszym miesigcem od ponad roku, kiedy Fed pozostawit stopy bez zmian, mozna to traktowa¢ raczej
jako przerwe w cyklu, niz koniec podwyzek. Potwierdzac to moga prognozy ptynace z Fed o potrzebie jeszcze co najmniej
kolejnych dwéch podwyzek w biezacym roku. Argumentow jastrzebiom w USA daje nadal bardzo silny rynek pracy.
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Zatrudnienie w sektorze pozarolniczym w maju wzrosto az o 339 tys. etatdow, natomiast liczba wnioskow o zasitek dla
bezrobotnych utrzymywata sie na niskich poziomach.

ECB w minionym miesigcu po raz kolejny podniost stopy procentowe o 25 pkt bazowych, sygnalizujac wysokie
prawdopodobienstwo nastepnej podwyzki w lipcu.

Przestrzeni do dalszych podwyzek dodaje relatywnie dobre zachowanie sie wycen dtugu wtoskiego, ktory niejako zawsze
byt papierkiem lakmusowym napie¢ w systemie finansowym strefy euro. Obecnie spread wtoskich 10-latek do
niemieckich spadt do najnizszego poziomu od ponad roku, utrzymujac sie znacznie ponizej 200 pkt bazowych.

Niemniej jastrzebie nastawienie bankéw centralnych miato negatywny wptyw na wycene papieréow skarbowych na
rynkach bazowych. Rentownosci niemieckich dziesieciolatek wzrosty (ceny spadty) o 12 pkt bazowych,
a amerykanskich o 20 pkt bazowych. Negatywnym bohaterem miesigca zostata jednak Wielka Brytania, gdzie po
zaskakujgco wysokich odczytach inflacji, bank centralny podniést stopy niespodziewanie o 50 pkt bazowych.
Sprowadzito to rentownosci brytyjskiego dtugu w rejony niewidziane od jesieni minionego roku, kiedy to wyspiarze
mierzyli sie z mini kryzysem budzetowym.

Na tym tle polski dtug skarbowy jawit sie jako oaza spokoju. Wstepny odczyt CPI dla Polski za czerwiec na poziomie 11,5%
zaskoczyt pozytywnie. W potaczeniu z dalszym spadkiem inflacji bazowej i gotebimi wypowiedziami cztonkéw RPP,
pozwolito to uczestnikom rynku uwierzy¢ w rychte obnizki stép procentowych w Polsce. Rentownosci polskich
dziesieciolatek spadty (ceny wzrosty) o 26 pkt bazowych w czerwcu.

Na rynku dtugu korporacyjnego czerwiec przebiegt spokojnie. Oddalanie sie scenariusza twardego ladowania
gospodarek rozwinietych pozytywnie wptyneto na spready kredytowe zaréwno w segmencie obligacji typu ,investment
grade” jak i ,high yield". Dla indekséw denominowanych w EUR mieli$my zacie$nienie spreadu (wzrost ceny) odpowiednio
0 8 i 38 pkt bazowych. Niemniej wzrost stopy wolnej od ryzyka zawartej w wycenie obligacji korporacyjnych finalnie
sprowadzit stopy zwrotu obu tych indekséw w czerwcu do odpowiednio -0,4% i +0,5%.

Komentarz do wynikéw Funduszy inwestycyjnych zarzagdzanych przez Santander TFI

Czerwiec byt dobrym zwiefnczeniem mocnego poétrocza, w ktorym to wszystkie produkty odnotowaty dodatnia stope
zwrotu.

Subfundusze polskich obligacji skarbowych rosty i w czerwcu wypracowaty stope zwrotu 1,35%, co daje wynik na
poziomie 8,6% od poczatku roku. Subfundusze dtuzne krotkoterminowe dodaty w czerwcu ok. 0,6% do stopy zwrotu
- tym samym wynik od poczatku roku to +5,7%. Przy dobrym otoczeniu rynkowym subfundusze obligacji korporacyjnych
wzrosty o ok. 0,95%, a od poczatku roku o 5,7%.

W czerwcu rosty akcje polskie i zagraniczne. Wsrod subfunduszy akcji polskich najwyzsza stope zwrotu zanotowat
Santander Akcji Polskich, +8% (+20% w | pétroczu). Nieco mniej wzrosta jednostka Santander Prestiz Akcji Polskich, +7,6%
(+20% w | pétroczu), a Santander Akcji Matych i Srednich Spétek 6%. Jednak od poczatku roku w grupie funduszy
inwestujacych w Polsce ten subfundusz ma najwyzszg stope zwrotu, ktéra wynosi 24,5%. Najlepszym subfunduszem
w naszej ofercie w | p6troczu byt Santander Prestiz Technologii i Innowacji ze stopg zwrotu od poczatku roku wynoszaca
35,3%. W czerwcu subfundusz ten wypracowat wynik +4,5%. Na dobrej koniunkturze rynkéw amerykanskich korzystaty
Santander Prestiz Akcji Amerykanskich i Santander Akcji Spotek Wzrostowych notujac wynik od poczatku roku odpowiednio
29,5% i 27,5%, a w samym czerwcu odpowiednio 7% i 4,8%. Nizszg stope zwrotu w czerwcu osiggnat Santander Prestiz
Odpowiedzialnego Inwestowania Globalny, +2,66% (+12,3% od poczatku roku). Dla Santander Prestiz Future Wealth wynik
za czerwiec i | pétrocze wyniést odpowiednio 2,5% i 8%. Santander Prestiz Akcji Rynkow Wschodzacych ma za soba dos¢
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udany miesiac +3,3%, jednak jego stopa zwrotu w catym | potroczu to 7,1%. Najstabszy wynik w czerwcu osiggnat Santander
Prestiz Akcji Europejskich +1,3%, a od poczatku roku jego stopa zwrotu wynosi +9,3%.

W czerwcu wzrosty wartosci jednostek uczestnictwa wszystkich subfunduszy mieszanych, z dobra kontrybucja do wyniku
praktycznie wszystkich klas aktywéw - od akcji polskich, przez europejskie obligacje korporacyjne i obligacje skarbowe.
Santander Platinum Konserwatywny wzrost o 1,86%, Santander Stabilnego Wzrostu o 2,2%, Santander Strategia Stabilna
0 2,1%, a Santander Zréwnowazony o 3,6%. Szesciomiesieczne stopy zwrotu dla tych subfunduszy to odpowiednio +9,1%,
+11,2,+10,8% i +15%.

Rowniez wszystkie subfundusze absolutnej stopy zwrotu odnotowaty w czerwcu wzrost. Najmniej zyskat Santander
Prestiz Dtuzny Globalny +0,3% (+2% od poczatku roku). W srodku stawki uplasowat sie Santander Prestiz Dtuzny Aktywny
z wynikiem +0,6% i +5,8% od poczatku roku. Po raz kolejny najwyzszy wzrost wartosci jednostki uczestnictwa zanotowat
Santander Prestiz Alfa +0,75%, co daje wynik na poziomie +7,9% od poczatku roku.

Dobre zachowanie sie akgji polskich i zagranicznych wsparto subfundusze PPK. Najmocniej rosty te, ktére posiadaja
najwiecej akcji w swoich portfelach. PPK z oznaczeniem 2035 i wyzszym wzrosty od 4,7% do 5,6%. PPK 2030 wzrost o 3,7%,
a PPK 2025 0 2,1%. Wyniki za | pétrocze to do 10,8% dla PPK 2025 do 19,4 w przypadku PPK 2065.

Stownik:

Aprecjacja waluty — wzrost kursu waluty krajowej wzgledem walut zagranicznych, powstaty w wyniku przewagi popytu
nad podazg, oznaczajacy wzrost sity nabywczej waluty. Aprecjacja pienigdza jest czesto konsekwencjg deflacji.

Blue chip - okreslenie duzej spotki gietdowej, cieszacej sie zaufaniem inwestoréw i majacej dobrg sytuacje finansowa.
Spotki blue chips charakteryzujg sie duza kapitalizacjg i ptynnoscig oraz stosunkowo stabilnym kursem. W Polsce mianem
blue chips mozna okresli¢ spotki wchodzace w sktad indeksu gietdowego WIG20.

Deflacja - dtugotrwaty spadek przecietnego poziomu cen w gospodarce przektadajacy sie na wzrost sity nabywczej
pienigdza. W warunkach deflacji za te sama ilo$¢ pieniedzy po pewnym czasie mozna kupic¢ wiecej towaréw i ustug.

EBC - Europejski Bank Centralny odpowiada za wspolng walute europejska. Gtéwnym zadaniem EBC jest ochrona sity
nabywczej tej waluty i utrzymanie stabilnosci cen w strefie euro.

EBITDA - (ang. Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) - zysk przed odsetkami, opodatkowaniem
i amortyzacjg, czyli w przyblizeniu srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. EBITDA obliczamy jako zysk z dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) powigkszony o koszty niepieniezne (Amortyzacja). W przyblizeniu EBITDA okresla zdolno$¢ generowania
srodkoéw pienieznych przez aktywa firmy.

Emerging markets - okreslenie uzywane w stosunku do niektorych regionéw Swiata ze wzgledu na ich charakterystyczne
cechy rozwoju gospodarczego i aktywnosci rynkéw finansowych. W pojeciu tym mieszczg sie wszystkie panstwa, ktore
znalazty sie na drodze od gospodarki rozwijajgcej sie do gospodarki rozwinietej. Przyktadowymi rynkami wschodzgcymi
moga by¢ Chiny, Indie, Malezja czy kraje Europy Srodkowo-Wschodnie;j.

Fed - System Rezerwy Federalnej, potocznie Rezerwa Federalna - bank centralny USA.

FOMC - Federalny Komitet ds. Otwartego Rynku (ang. Federal Open Market Committee) - organ odpowiedzialny za
ksztattowanie polityki pienieznej, nadz6r nad operacjami otwartego rynku w USA oraz ustalajagcy docelowe poziomy
podazy pienigdza.
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FTSE 100 - (skrét z ang. Financial Times Stock Exchange, potocznie footsie) - indeks akcji spétek gietdowych notowanych
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Londynie (London Stock Exchange). Indeks obejmuje 100 najwiekszych spétek
spetniajgcych wiele wymagan dotyczacych ptynnosci, kapitalizacji itp.

GPW - Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Indeks Ifo - (Ifo Business Climate) - jest to wskaznik obrazujgcy nastroje niemieckich przedsiebiorcéw. Publikowany jest
raz w miesigcu przez monachijski Instytut Badan nad Gospodarka (Institut fiir Wirtschaftsforschung). Indeks Ifo uznawany
jest za najbardziej wiarygodne zrédto informacji na temat kondycji niemieckiej gospodarki poniewaz odzwierciedla on
nastroje niemieckich przedsiebiorcow.

Inflacja — proces wzrostu przecietnego poziomu cen w gospodarce. Skutkiem tego procesu jest spadek sity nabywczej
pienigdza krajowego.

Inflacja HICP - (inflacja bazowa) - zharmonizowany indeks cen konsumpcyjnych wprowadzony przez Komisje Europejska.
Zgodnie z traktatem z Maastricht, wskaznik HICP jest podstawa do oceny wzrostu cen w krajach Unii. Wskaznik HICP
obliczany jest jednakowo we wszystkich krajach Unii. Obliczany jest na podstawie obserwacji zmian cen konsumpcyjnych
odpowiednich reprezentantéw towardw i ustug oraz przy zastosowaniu systemu wag, zgodnie ze strukturg spozycia
indywidualnego w gospodarstwach domowych wedtug danych sprzed 2 lat.

Inflacja PCE - sposéb miary wskaznika inflacji. Indeks obrazujgcy zmiany cen débr i ustug nabywanych przez gospodarstwa
domowe. Do obliczenia indeksu PCE uzywane sg wagi wynikajace z biezacego udziatu danej grupy débr i ustug w zakupach
gospodarstw domowych og6tem. Indeks cenowy PCE jest jednym z najistotniejszych wskaznikéw inflacji dla FOMC.

Jastrzebie/gotebie - gotebiami okresla sie tych ekonomistéw lub bankowcéw, ktérzy sa za nizszymi stopami
procentowymi, tagodna politykg monetarng; jastrzebie — to wrogowie inflacji, zwolennicy ostrzejszej polityki monetarne;j.

Konsensus rynkowy - konsensus jest obliczany jako Srednia ze stawianych przez analitykéw prognoz i obrazuje, jakich
danych spodziewa sie rynek.

Marza kredytowa - r6znica miedzy oprocentowaniem kredytu a rynkowg stopg procentowa.

MSCI - indeksy obliczane sg od 1970 roku przez amerykanski bank inwestycyjny Morgan Stanley. Najbardziej znane indeksy
MSCl:

MSCI ACWI - All Country World Index — wskaznik ten zawiera akcje z 46 roznych krajow, z ktorych 23 klasyfikowane sg jako
rynki rozwiniete, a pozostate 23 kraje uznawane sg za rynki wschodzace;

MSCI World Indeks — dotyczy akcji z 23 krajow rozwinietych gospodarczo, w tym USA;
MSCI EAFE - dotyczy akcji z 21 rozwinietych gospodarek w Europie, Australii oraz na Dalekim Wschodzie, USA i Kanady;
MSCI EMFR - indeks rynkéw wschodzacych analizujacy akcje na 26 rynkach wschodzacych.

mWIG40 - indeks obejmuje 40 Srednich spétek notowanych na Gtéwnym Rynku GPW. mWIG40 jest indeksem typu
cenowego, €O 0znacza, ze przy jego obliczaniu bierze sie pod uwage jedynie ceny zawartych w nim transakgji, a nie
uwzglednia sie dochodow z tytutu dywidend. W indeksie mWIG40 nie sa uwzglednione spotki z indeksow WIG20 i sWIG80
oraz spotki zagraniczne notowane jednoczesnie na GPW i innych rynkach o wartosci rynkowej w dniu rankingu powyzej
1 mld euro.
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Obligacje High Yeld - papiery wysokodochodowe - ich emitenci nie bedac w stanie zapewnic takiego bezpieczenstwa jak
w przypadku obligacji o ratingu na poziomie inwestycyjnym przyciggajg inwestordw oferujgc wyzsze oprocentowanie
(rentowno$¢) - stad ich nazwa "high yield".

PMI — wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym w danym kraju. Powstaje on na bazie anonimowych
ankiet wysytanych do menadzeréw z catego kraju, ktérzy odpowiadaja na pytania dotyczace swojej branzy. Wartos¢
wskaznika powyzej 50 oznacza rozwoj gospodarczy, natomiast warto$¢ ponizej 50 oznacza recesje.

Premia za ryzyko kapitatowe - termin opisujacy poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym krajem lub rynkiem.
Premig za ryzyko kapitatowe okresla sie nadwyzke zysku z inwestycji kapitatowych ponad stope wolng od ryzyka. Za stope
wolng od ryzyka przyjmuje sie stope zwrotu z inwestycji w rzagdowe dtugoterminowe papiery dtuzne, np. 10-letnie
obligacje skarbowe.

QE - luzowanie iloSciowe - jeden ze sposobdw niestandardowej rzgdowej polityki pienieznej, stosowany przez banki
centralne w celu stymulowania gospodarki narodowej. Polega na zwiekszeniu podazy pienigdza poprzez kupno aktywoéw
finansowych od bankéw (np. rzadowych papieréw wartoéciowych) lub innych papieréw z rynku.

Reflacja — zwiekszanie skali inflacji jako reakcja na okres, w ktérym ceny ksztattowaty sie ponizej kosztow produkgji.
Stosuje sie jg po znacznym spadku cen danego aktywu w celu ich podwyzszenia do pozioméw przed zatamaniem
koniunktury.

Rentownosc obligacji — w przyblizeniu stopa dochodu, ktorg uzyskujg inwestorzy kupujac obligacje po aktualnej cenie
rynkowej i przetrzymujac jg w swoim portfelu do terminu wykupu. Spadek rentownosci oznacza wzrost cen.

Rynki bazowe obligacji — obligacje USA, Niemiec.

Ropa Brent - wysokiej jakosci gatunek ropy naftowej, nazywana bywa rowniez Brent, Brent blend oraz London Brent. Jest
to najwazniejszy gatunek ropy na rynku europejskim. Ceny ropy ksztattujg sie na podstawie transakcji zawieranych na
londynskim rynku ropy Brent, na ktérym to zapoczatkowany zostat handel ropa naftowa. Ten rodzaj ropy, zaliczany do
gatunkow stodkich, jest wydobywany na kilkunastu polach znajdujacych sie na Morzu Potnocnym. Jest najlepszym
produktem wyjsciowym stuzacym do dalszej produkcji benzyny oraz paliw ze Sredniej frakcji destylacyjne;.

sWIG80 - indeks obejmuje 80 matych spétek notowanych na Gtownym Rynku GPW. sWIG80 jest indeksem typu cenowego,
€O 0znacza, ze przy jego obliczaniu bierze sie pod uwage jedynie ceny zawartych w nim transakcji, a nie uwzglednia sie
dochodoéw z tytutu dywidend. W indeksie sWIG80 nie sg uwzglednione spétki z indekséw WIG20 i mWIG40 oraz spotki
zagraniczne notowane jednoczes$nie na GPW i innych rynkach o wartosci rynkowej w dniu rankingu powyzej 100 mln euro.
Udziat jednej spotki w indeksie jest ograniczany do 10%.

Tapering - redukcja skupu aktywow przez bank centralny.

WIG - gtéwny indeks warszawskiej gietdy. Obecnie obejmuje wszystkie sp6tki notowane na Gtownym Rynku GPW, ktére
spetnig bazowe kryteria uczestnictwa w indeksach. WIG jest indeksem dochodowym i przy jego obliczaniu uwzglednia sie
zaréwno ceny zawartych w nim akgcji, jak i dochody z dywidend i praw poboru.

WIG20 - Warszawski Indeks Gietdowy Duzych Spoétek - indeks cenowy, w sktad ktérego wchodzi 20 najwiekszych spétek
gietdowych pod wzgledem wartosci rynkowej w wolnym obrocie i o najwiekszej ptynnosci. Indeks WIG20 obliczany jest od
16 kwietnia 1994 r. Jedna spétka nie moze mie¢ wiekszego dziatu w indeksie niz 15%. Natomiast dany sektor w WIG20
moze by¢ reprezentowany co najwyzej przez 5 spétek. WIG20 jest indeksem cenowym, co 0znacza, ze przy jego obliczaniu
nie uwzglednia sie dochodoéw z tytutu dywidend.
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Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.

KOMENTARZ MIESIECZNY & Santander
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepis6w prawa. Materiat nie powinien by¢ wytgczng podstawa podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) dotycza zmian wartosci jednostek uczestnictwa subfunduszy Santander FIO,
Santander Prestiz SFIO (w wybranej kategorii jednostek) oraz Santander PPK SFIO w podanych okresach, sa danymi
historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na sktad
portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka,
dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajacych
kluczowe informacje dla inwestoréw oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u
dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill,
pkt 4).

Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego,
a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec
zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autorow i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci
i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji
niniejszego dokumentu.

2023 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa Santander
i logo ,ptomien” sg zarejestrowanymi znakami towarowymi.
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