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648/2012
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Wprowadzenie

Informacje o Funduszu

Nazwa Funduszu

Santander PPK Spegcjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej: ,Fundusz”).
Fundusz jest funduszem zdefiniowanej daty z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r.
o pracowniczych planach kapitatowych zwanej dalej ,Ustawg o PPK”.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i o zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi zwanej dalej ,Ustawg”.

Rejestracja w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych
Siedziba sadu:  Sad Okregowy w Warszawie
VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Data: 16 kwietnia 2019r.
Numer rejestru: ~ RFi 1638

Na dzien bilansowy w ramach funduszu Santander PPK SFIO wyodrebnionych byto dziewie¢ subfunduszy:
- Santander PPK_2025,
- Santander PPK_2030,
- Santander PPK_2035,
- Santander PPK_2040,
- Santander PPK_2045,
- Santander PPK_2050,
- Santander PPK_2055,
- Santander PPK_2060,
- Santander PPK_2065.

dalej ,Subfundusze”.

Szczegbtowe informacje o utworzeniu Funduszu oraz politykach inwestycyjnych Subfunduszy zostaty zawarte w sprawozdaniu finansowym
Funduszu w czesci Wprowadzenie”.

Fundusz Santander PPK SFIO zostat utworzony na czas nieokre$lony.

Informacja o podmiocie zarzadzajacym Funduszem

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
61-894 Poznan, plac Wiadystawa Andersa 5

Dane rejestrowe Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotka wpisana do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, nr KRS 0000001132.

Podstawa prawna sprawozdania, okres sprawozdawczy i dzien bilansowy.

Prezentowane roczne sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z wymogami art. 222 d) Ustawy, z uwzglednieniem art. 103 - 107
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru oraz Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr
648/2012 i obejmuje okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku. Sprawozdanie zostato sporzadzone na dzier 31 grudnia 2022
roku.

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty w bilansie oraz rachunku zyskow i strat
Funduszu, podane zostaty w tysigcach ztotych.



IV. Metodologia przygotowania zataczonego bilansu oraz rachunku wyniku z operacji Funduszu
Potaczony bilans oraz rachunek wyniku z operacji Funduszu sporzadzone zostaty poprzez zsumowanie odpowiednich pozycji sprawozdan
jednostkowych Subfunduszy, zgodnie z § 36 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.



Potaczony bhilans

(w tysiacach ztotych)

POLACZONY BILANS (w tysigcach PLN) 2022-12-31 2021-12-31
1. Aktywa 194 278 131130
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2434 2135
2. Naleznosci 1059 25
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back 2970 -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 165703 128 532
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 22112 438
6. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowiazania 2414 932
1) Zobowiagzania wiasne subfunduszy 2414 932
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
lll. Aktywa netto (1 - 1) 191 864 130 198
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 197 417 118 003
1. Kapitat wptacony 218 313 125 468
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -20 896 -7 465
V. Dochody zatrzymane -458 7538
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4254 964
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4712 6574
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -5 095 4 657
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) | 191 864 130 198

Potaczony bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze$¢ potaczonego

sprawozdania finansowego.
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Potaczony rachunek wyniku z operaciji

(w tysiacach ztotych)

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI od 01-01-2022 do 31-12-2022 od 01-01-2021 do 31-12-2021
I. Przychody z lokat 4897 1822
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2553 1226
Przychody odsetkowe 2085 595
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 94 -
Pozostate 165 1
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 1895 1513
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 615 384
- stata czg$¢ wynagrodzenia 615 384

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - _

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Opfaty dla Depozytariusza 802 739

Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu/Subfunduszu 273 221
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 6
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 15 8
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomo$ci

Ujemne saldo réznic kursowych 2 38
Pozostate 188 117
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 288 303
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-1ll) 1607 1210
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 3290 612
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -21 038 4815
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -11.286 5273
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 9752 -458
- z tytutu réznic kursowych -789 664
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -17748 5427

VIIl. Podatek dochodowy - R

Pofaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes$¢

potaczonego sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie z dziatalnosci funduszu

Santander PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(dalej: ,Fundusz”)
za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

1. Informacje okre$lone w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci z uwzglednieniem art. 105 rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) nr231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru — istotne informacje o
stanie majatkowym i sytuacji finansowej, w tym ocena uzyskiwanych efektéw oraz wskazanie czynnikow ryzyka i opis zagrozen.

1.1.

Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ Funduszu, jakie nastapity w okresie sprawozdawczym, a takze po jego zakonczeniu

Miniony rok cechowat si¢ duzg niepewnoscig co do polityki monetarnej, wzrostu gospodarczego oraz przetasowaniami na politycznej
arenie miedzynarodowej. Wszystko to skutkowato duzg zmiennoscig i ruchami cen instrumentéw finansowych wszystkich klas aktywow.

Wskutek agresji wojskowej Rosji na Ukraine w lutym, doszto do ograniczenia relacji gospodarczych miedzy Rosjg a Unig Europejska
i USA. Sankcje natozone na Rosje oraz duza niepewno$¢ co do dalszego rozwoju sytuacji powodowaty istotne wzrosty na rynku surowcow
energetycznych (ropy i gazu), zwtaszcza w pierwszej potowie roku. Wojna byta dodatkowym katalizatorem dla inflacji, ktérej wysokie
odczyty z réznych gospodarek zaskakiwaty przez wieksza czes¢ roku.

W takim otoczeniu banki centralne przystapity do intensywnego zaciesniania polityki pienieznej. Tempo podwyzek stdp byto najwigksze
w XXI w. Amerykanski bank centralny podniost stopy procentowe z przedziatu 0-0,25% do 4,25-4,5%. Europejski Bank Centralny (ECB)
rozpoczat podwyzki dopiero w Il kwartale 2022. Do korica roku gtéwna stopa procentowa zostata podniesiona o 250 punktéw bazowych
do poziomu 2,5% i oczekiwana jest kontynuacja podwyzek w roku 2023. Narodowy Bank Polski w ciagu roku podwyzszyt stopy procentowe
0 500 punktéw bazowych i gtéwna stopa referencyjna wzrosta we wrze$niu do 6,75%.

W drugiej czesci roku na rynku zaczety dominowaé obawy o spowolnienie gospodarcze wywotane podwyzkami stdp procentowych.
Wyzsze koszty obstugi dtugu dla konsumentéw i przedsigbiorstw powinny sie przetozyé na duzo nizsza sktonnos¢ do wydawania
i inwestowania.

W ostatnim kwartale roku wsparciem dla gospodarki $wiatowej okazaty si¢ Chiny. Tamtejsze wtadze zdecydowaty o mocnym poluzowaniu
polityki Zero-Covid, ktéra ttumita aktywnos$¢ gospodarczg w tym kraju. Ze wzgledu na znaczenie tej gospodarki dla catego $wiata,
reaktywacja gospodarcza daje nadzieje na pozytywny impuls dla reszty Swiata.

W 2022 roku indeks akcji MSCI AC World spadt w USD o okoto 20%. Spadki w podobnej skali dotknety rynki emerging markets, Japonig
i szeroki rynek akcji amerykanskich. Mocniej spadt rynek amerykanskich spétek technologicznych NASDAQ, a najlepiej zachowat sie rynek
europejski.

Oczywiscie nie byt to takze udany okres dla inwestujacych na polskim rynku akcji. Blisko$¢ dziatar wojennych w Ukrainie, posrednie
zaangazowanie w konflikt, czy niekorzystne regulacje sektorowe odstraszaty inwestorow zagranicznych. Z tego powodu wieksze spadki
obserwowali$my wérod duzych spétek. Indeks WIG20 spadt w roku o 20,9%. Relatywnie lepiej zachowywaly sie mniejsze spotki
zgrupowane w indeksie sWIG80. Pomagaty im dodatnie naptywy na rynek akcji ze strony krajowych inwestoréw (gtéwnie PPK oraz
inwestoréw detalicznych).

Miniony rok zakonczyt sie najwigkszymi w historii spadkami indekséw obligacji z rynkéw rozwinietych. Skala i tempo podwyzek stop
procentowych w potaczeniu z niskg rentownoscig obligacji na poczatku roku spowodowata masowg przecene obligacji na catym $wiecie.
Z uwagi na to, ze NBP rozpoczat podwyzki wczesniej, a jesienig zasygnalizowat co najmniej przerwe w cyklu, pod koniec roku polskim
obligacjom skarbowym udato sie odrobi¢ czes$¢ strat i zakoriczyé rok lepiej niz na wigkszo$ci rynkow. W trakcie roku wystepowata jednak
ogromna zmiennos¢ cen.

Spadkoéw nie uniknely takze obligacje korporacyjne. W pierwszej potowie roku marze za ryzyko kredytowe wzrosty. Wraz z oddaleniem
sie widma gwattownej reces;ji i przy caty czas dobrej sytuacji finansowej przedsiebiorstw, potowa tego ruchu odwrécita sie w drugiej czesci
roku. Ostatecznie gtéwna przyczyna stabych wynikdw obligaciji korporacyjnych byt wzrost stopy wolnej od ryzyka.

Wymagajace otoczenie makroekonomiczne, spadajace ceny zaréwno akgji, jak i obligaciji to czynniki, ktére spowodowaty, ze w 2022 roku
bardzo trudno byto osiagna¢ satysfakcjonujace wyniki inwestycyjne. Wszystkie subfundusze wyodrebnione w ramach Santander PPK
SFI0 wypracowaty ujemnie stopy zwrotu. O wynikach zadecydowata zaréwno cze$¢ diuzna, jak i akcyjna. Trudniejsza sytuacja panowata
na rynku akcji. Rosnace stopy procentowe, a nastepnie obawy o spowolnienie gospodarcze spowodowaty duze spadki w ciggu roku.
Udziat akcji w portfelu inwestycyjnym decydowat o wielkosci stop zwrotu, dlatego relatywnie lepiej poradzity sobie subfundusze z blizszymi
zdefiniowanymi datami. Wyjatek stanowit subfundusz Santander PPK 2065 (-10,96%), w ktorym struktura portfela inwestycyjnego, ze
wzgledu na wielko$¢ aktywdw, roznita sie w czesci akcyjnej od tej w pozostatych subfunduszach.

Od czwartego kwartatu minionego roku na rynki finansowe wrdcit optymizm, ktéry utrzymywat sie takze na poczatku 2023 roku. Zaréwno
akcje jak i obligacje zachowywalty sie pozytywnie co spowodowato réwniez poprawe wynikdw inwestycyjnych subfunduszy PPK.

Warto$¢ aktywdw netto Funduszu na dzien 31 grudnia 2022 roku wynosita 191 864 tys. zt i wykazata 47,36% wzrost w poréwnaniu z 31
grudnia 2021 roku.

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na dzien 31 grudnia 2022 roku zaprezentowana zostata w tabeli ponize;:



1.2,
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Wartos¢ aktywow netto na Wartos¢ aktywow netto na
Subfundusz funduszu PPK SFIO jednostke uczestnictwa na | jednostke uczestnictwa na dzien Zmiana procentowa
dzien 31-12-2021 31-12-2022
Santander PPK 2025 1060,22 968,68 -8,63%
Santander PPK 2030 1166,48 1041,09 -10,75%
Santander PPK 2035 1235,14 1077,16 -12,79%
Santander PPK 2040 1236,49 1079,75 -12,68%
Santander PPK 2045 1283,24 1094,67 -14,69%
Santander PPK 2050 1281,34 1092,73 -14,72%
Santander PPK 2055 1242,93 1056,79 -14,98%
Santander PPK 2060 1228,75 1032,78 -15,95%
Santander PPK 2065 1016,38 903,97 -11,06%

Przewidywany rozwdj Funduszu

Oméwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci subfunduszy Funduszu przynajmniej w najblizszym roku obrotowym:

Subfundusze beda kontynuowaty realizacje wspoinej polityki inwestycyjnej. Czynnikiem roznicujgcym w dalszym ciggu beda udziaty czesci
akcyjnej i diuznej w poszczegolnych subfunduszach, determinowane postanowieniami statutu w zakresie dotyczacym poszczegolnych
subfunduszy.

W czesci akcyjnej subfundusze zamierzajg kontynuowac inwestycje w akcje spoétek na rynkach, na ktérych dotychczas inwestowaty.
Mozliwe sg réwniez zmiany w portfelach inwestycyjnych, ktére moga wynika¢ ze zmiany oceny sytuacji spotek badz tez pojawienia sie
nowych, atrakcyjnych mozliwosci inwestycyjnych.

Subfundusze beda staraly sie wykorzysta obecng sytuacie na rynku akcji do inwestowania w akcje spotek, ktdre sg istotnie

niedowarto$ciowane. Dtugoterminowe wyniki subfunduszu beda w duzej mierze zalezaty od mozliwosci i umiejetnosci rozpoznania takich
spotek.

W czesci dtuznej, subfundusze co do zasady dokonujg wyboru dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw pienigznych majac na
celu uzyskanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy zatozonej ocenie perspektyw zmian rynkowych stop procentowych. W chwili obecne
inwestycje subfunduszy skoncentrowane sg na obligacjach skarbowych, ktére w dalszym ciagu bedg stanowity gtéwny sktadnik czesci
diuznej. Stopniowy wzrost aktywow subfunduszy w przysztosci powinien pozwoli¢ na rozbudowe portfela poza ten segment rynku obligacii.

Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Nie dotyczy.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Sytuacja finansowa subfunduszy w zwigzku z inwestowaniem ich $rodkéw na rynkach akcji bedzie uzalezniona w gtownej mierze od cen
akcji spotek, w ktore subfundusz bezposrednio inwestuje. Dotyczy to przede wszystkim spdtek notowanych na rynku polskim ale,
w mniejszym stopniu takze na rynkach zagranicznych (gtéwnie Europa zachodnia oraz USA).

Wplyw rynkéw akcji bedzie tym wigkszy im dalsza jest zdefiniowana data subfunduszu.

W przypadku czesci diuznej poszczegdinych subfunduszy sytuacija finansowa bedzie uzalezniona w najwigkszym stopniu od ksztattowania
sie cen i rentowno$ci diuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego. Wplyw czesci diuznej bedzie najwiekszy
w przypadku subfunduszy z najblizsza zdefiniowang data.

Udziaty wiasne

Nie dotyczy.

Posiadane przez Fundusz oddziaty

Nie dotyczy.

Instrumenty finansowe (opis ryzyka — zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywow srodkéw pienieznych oraz utraty
ptynnosci finansowej, na jakie jest narazony Fundusz - opis przyjetych przez Fundusz celéw i metod zarzadzania ryzykiem
finansowym, facznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest
rachunkowos¢ zabezpieczen).

Subfundusze wydzielone w ramach Santander PPK SFIO narazone byly przede wszystkim na ryzyko rynkowe cen akgji, ryzyko rynkowe
cen obligacii: ryzyko stopy procentowej i kredytowe (o niskim poziomie) oraz, w pewnym zakresie, ryzyko ptynnosci (ekspozycja na akcje
matych i Srednich spotek). Ryzyka zwigzane z ekspozycjg na rynek akcji, z uwagi na strukture portfeli subfunduszy, ulegajg zmianie
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w czasie. W najwyzszym stopniu na tego rodzaju ryzyka eksponowane byty subfundusze, dla ktorych zdefiniowana data jest najpézniejsza.
Tym samym subfundusze, dla ktorych zdefiniowana data przypada najwczes$niej maja najnizsza ekspozycje na ryzyka wynikajace
z inwestycji na rynek akcji i najwyzszy poziom ryzyk zwigzanych z inwestycjami na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych — obligacji.

a) Wskazanie czynnikéw ryzyka inwestycyjnego i zagrozen zwigzanych z inwestycjami poszczegdinych subfunduszy
wydzielonych w ramach Funduszu w dany rodzaj instrumentéw finansowych

. ryzyka zwigzane z inwestowaniem w akcje i instrumenty o podobnym charakterze

*

ryzyko makroekonomiczne

Na rynek akcji moga negatywnie wptynaé czynniki makroekonomiczne krajowe i $wiatowe, w szczegoinosci takie jak:
tempo wzrostu gospodarczego, stopien nierownowagi makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotéw
biezacych), wielkos¢ popytu konsumpcyjnego, poziom inwestycji, wysoko$¢ stdp procentowych, ksztattowanie poziomu
depozytow i kredytdw sektora bankowego, stopier kredytéw ponizej standardu w sektorze bankowym, wielko$¢ zadtuzenia
krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielko$¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielko$¢ i ksztattowanie sig poziomu cen
surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajaca si¢ sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie na rynkowq
wyceng akcj.

ryzyko branzowe
Akcje spotek, w ktére inwestujg poszczegdlne subfundusze Funduszu, sg poddane ryzyku branzy, w ktérej dziataja.

W szczegélnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy
i zmian technologicznych. Fundusz ogranicza ryzyko branzowe poprzez inwestowanie w akcje spétek z réznych branz.

ryzyko specyficzne spotki

Akcje spotek, w ktére inwestuja poszczegdlne subfundusze Funduszu, sg poddane ryzyku specyficznemu danej spétki.
W szczegdinosci dotyczy to ryzyk: zwigzanych z jako$cia i pracq zarzadu, zmian strategii i/lub modelu biznesowego spéti,
zmian jakosci tadu korporacyjnego, polityki dywidendowej, zdarzen losowych dotyczacych konkretnej spétki, konfliktow
w akcjonariacie, kosztéw agencii.

hd ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty diuzne

*

ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewyptacalnosci emitenta, gwaranta lub poreczyciela papieru wartosciowego lub
instrumentu rynku pienieznego, polega naryzyku braku wywigzania sie diuznika z przyjetych na siebie zobowigzan.
W przypadku papieréw diuznych emitowanych przez Skarb Paristwa ryzyko to jest niskie. Zrodtami ryzyka niewyptacalnosci
moga by¢ miedzy innymi (ponizsze uwagi dotyczace emitenta odnoszg sie réwniez do poreczyciela i gwaranta papieru
warto$ciowego lub instrumentu rynku pienieznego):

. wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do wartosci rynkowej posiadanych przez niego aktywéw,

. wysoki poziom zadiuzenia emitenta w stosunku do wartosci $rodkéw pienieznych z biezacej dziatalnosci
gospodarczej,

. sytuacja w branzy, w ktorej dziata emitent,

. sytuacja na rynku, na ktérym dziata emitent lub gwarant (w szczegdlnosci nasilenie konkurencji, stabilno$¢

koniunktury, tempo zmian technologicznych itp.),

. sytuacja makroekonomiczna, ze szczegdlnym uwzglednieniem jej wptywu na popyt na produkty emitenta,
osiggane przez niego przychody, marze i zyski.

Subfundusze ograniczaja ryzyko kredytowe poprzez dobér papieréw wartosciowych pod katem wiarygodnosci kredytowe;
ich emitenta lub gwaranta. Stuzy temu réwniez dywersyfikacja, czyli lokowanie $rodkéw subfunduszy w papiery
wartosciowe réznych emitentow.

ryzyko stopy procentowej — polega na zmianie cen papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu w przypadku zmiany
rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw wartosciowych maleje, w przypadku
spadku stop procentowych cena papierow wartoSciowych ro$nie. W przypadku bondw skarbowych i papierdw
warto$ciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest niskie. Im dtuzszy jest czas do wykupu instrumentéw o statym
oprocentowaniu, tym to ryzyko jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowaé wzrost rynkowych stép procentowych
i spadek cen posiadanych przez subfundusze instrumentéw dtuznych sa w szczegdlno$ci:

. wzrost inflacji (biezacej lub prognozowanej),

. wysokie tempo rozwoju gospodarczego,

. spadek stopy oszczedno$ci w gospodarce,

. negatywna ocena przez inwestoréw przysztej sytuacii fiskalnej w Polsce,

. wzrost stop procentowych w innych krajach.
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Ze wzgledu na wptyw wielko$ci deficytu finanséw publicznych i dtugu publicznego na termin przystapienia Polski do strefy
euro dla wysoko$ci rynkowych stop procentowych w Polsce szczegdlnie duze znaczenie ma wielko$¢ deficytu finanséw
publicznych i diugu publicznego w relacji do Produktu Krajowego Brutto i perspektywy ksztattowania sie deficytu i diugu
publicznego w przysziosci. Poniewaz ryzyko stopy procentowej jest nierozerwalnie zwigzane z inwestycjami w obligacje
o stalym oprocentowaniu, zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym subfunduszy regulujg strukture zapadalno$ci czesci
dtuznej portfela w zalezno$ci od oczekiwan co do zmian rynkowych stép procentowych.

ryzyko inwestyciji w tytuty uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania oprécz ryzyk,
wiasciwych dla instrumentow finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

*

ryzyko braku wptywu na biezacg strukture portfela inwestycyjnego i decyzje podejmowane przez zarzadzajacego — polega
na braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego funduszem zagranicznym lub instytucja
wspolnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wplywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucjg wspdlnego
inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania takg instytucja.

ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z regulacjami, jakim podlegaja
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania, sg one zobowigzane ujawnia¢ sktad ich portfeli
inwestycyjnych wytacznie periodycznie, co powoduije, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy
tytutdw uczestnictwa, ma dostep wytgcznie do biezacej wyceny aktywow funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji. Powyzsze oznacza réwniez, ze nie jest mozliwe biezace
okreslanie parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka, danego funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego
inwestowania. W przypadku inwestowania przez poszczegoine subfundusze w tytuty uczestnictwa Exchange Traded Funds
Fundusz nie ma wptywu na zmiany parytetu alokacji pomiedzy poszczegéine instrumenty finansowe wchodzace w sktad
zaktadanego portfela takich funduszy.

ryzyko ptynnosci — ryzyko to polega na niemoznosci zbycia okreslonej liczby tytutdw uczestnictwa po cenie
odzwierciedlajacej ich wartos¢ w ksiegach subfunduszy lub nabycia ich po cenie odzwierciedlajacej ich wartos¢ rynkowa.
Poszczegdlne sktadniki aktywow moga charakteryzowac sie niskg ptynnoscia, tzn. koniecznos¢ ich zbycia/nabycia w krotkim
czasie moze wigzac si¢ z akceptacja ceny innej niz biezaca wartos¢ rynkowa. Jest to szczegdlnie istotny element ryzyka dla
uczestnikéw Funduszu, ktdry — jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty — musi liczy¢ sie ze znacznymi wahaniami
wpltywow/wyptywow srodkéw.

ryzyko wyceny — w przypadku inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania istnieje mozliwo$c¢, iz instytucije te dokonujg wyceny aktywow wchodzacych w sktad ich portfeli inwestycyjnych
w sposéb odmienny niz dokonywaltyby jej subfundusze, gdyby lokowaty w te instrumenty bezposrednio.

ryzyko wyceny rynkowej —w przypadku tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania,
bedacych przedmiotem notowah na rynku regulowanym, ryzyko wyceny rynkowej polega na nieodzwierciedlaniu przez
notowania wartosci aktywow netto funduszu zagranicznego/instytucji wspélnego inwestowania przypadajacej na jeden tytut
uczestnictwa. Zazwyczaj tytuty uczestnictwa notowane sg z dyskontem w stosunku do warto$ci aktywow netto przypadajacej
na tytut uczestnictwa.

ryzyko transakcji — Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na warto$¢ jednostki uczestnictwa subfunduszy
transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdélnego
inwestowania, w szczegdlnosci mozliwo$¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami
niezaleznymi od Towarzystwa.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw lub rynkdw w przypadku inwestycji w tytuly uczestnictwa — istnieje ryzyko
Znacznego uzaleznienia wynikdw subfunduszy od wynikéw jednego lub kilku funduszy zagranicznych lub instytucji
wspolnego inwestowania.

specyficzne kategorie ryzyk zwigzane z instrumentami pochodnymi

*

*

ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia

Istnieje ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji, w przypadku gdy dany subfundusz zastosuje niewtasciwy instrument
zabezpieczajacy lub niewtasciwie go uzyje. W takim przypadku zastosowana przez subfundusz strategia moze przynie$¢
straty. Zgodnie z obowigzujacym prawem subfundusze stosujg procedury majace na celu minimalizacje tego ryzyka.

ryzyko wyceny

Istnieje ryzyko blednej wyceny instrumentéw, polegajace na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych
zawierajacych btedy, co moze spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajacej
ich warto$ci godziwe;.

ryzyko niedopasowania

Niedopasowanie pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej, z powodu btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg



*
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zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym, w szczegdlnosci wynika ze zmiany sktadu:
- instrumentu zabezpieczajacego (w szczegolnosci zmiany sktadu pozycji zabezpieczanej).
. ryzyko bazy

Jest to mozliwos¢ zaistnienia zmian kursu instrumentu zabezpieczajacego nieadekwatnych do zmian wartosci instrumentu
bazowego.

. ryzyko braku ptynnosci

Ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych do zawarcia transakcji
jednoczes$nie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

ryzyko inwestyciji zagranicznych

W przypadku inwestycji subfunduszy na rynkach zagranicznych istotny wptyw na warto$¢ ich aktywdw beda miaty wahania innych
walut w stosunku do ztotego. Istotnym czynnikiem bedzie tez sytuacja makroekonomiczna. Sytuacja finansowa emitentéw
zagranicznych jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Inwestycje narazone sg
na szereg ryzyk zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu gospodarczego. Pogarszajgca si¢ sytuacja gospodarcza
moze negatywnie wptynaé na rynkowg wycene papierow wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju. Ponadto do
spadku wartosci aktywow pochodzacych z okreslonego kraju moze przyczynié si¢ takze niestabilna sytuacja polityczna, ktéra czesto
powoduje wycofywanie si¢ inwestoréw zagranicznych z danego regionu.

b) Wskazanie pozostalych czynnikéw ryzyka inwestycyjnego i zagrozen zwigzanych z przyjeta polityka inwestycyjna
subfunduszy wyodrebnionych w ramach Funduszu.

Czynniki ryzyka i zagrozenia wspélne dla subfunduszy:

*

ryzyko rynkowe

Polega ono na tym, ze wycena rynkowa lokat, w ktore inwestujg subfundusze, podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy
instrumentéw finansowych bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg
w szczegdlnosci pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych,
oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu tych czynnikéw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe w wyzszym
stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze diuznym (obligacije).

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa subfunduszy, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2020, poz. 95 t|. z pdzniejszymi zmianami., dalej: ,Ustawa
o0 Funduszach”) oraz w art. 88 ust.1 i ust. 3 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolniefi, ogéinych warunkéw
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 2 22.03.2013,
str. 1, dalej: Rozporzadzenie 231/2013), dalej: ,Aktywa Utrzymywane’, przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez
depozytariusza lub podmioty trzecie, ktorym depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci zwigzanych z realizacjg funkcji
przechowywania Aktywéw Utrzymywanych subfunduszy. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywéw
Utrzymywanych subfunduszy, w tym za utrate Aktywédw Utrzymywanych subfunduszy przez podmiot, ktéremu depozytariusz
powierzyt wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych aktywéw. Przez utrate Aktywow
Utrzymywanych subfunduszy rozumie sie przypadki, o ktérych mowa w art. 100 ust. 1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku
utraty aktywa danego subfunduszu, depozytariusz niezwtocznie zwraca subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie
samo aktywo albo kwote odpowiadajacg wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez
depozytariusza przechowywanych przez niego aktywdw subfunduszy, depozytariusz moze zwolni¢ si¢ od odpowiedzialnosci, jezeli
wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, Ze utrata instrumentu finansowego stanowigcego aktywa
subfunduszy nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.

Aktywa subfunduszy, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o Funduszach oraz art. 88 ust. 2 Rozporzadzenia 231/2013 (dalej:
,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie
odrebnych uméw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa Rejestrowane subfunduszy przez podmioty trzecie regulujg postanowienia ww.
umow.

Aktywa danego subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw pozostatych subfunduszy, odrebnie
od aktywdw depozytariusza oraz odrebnie od aktywow innych podmiotéw trzecich.

ryzyko ptynno$ci

Ryzyko ptynnosci polega na niemoznosci zbycia okreslonej liczby instrumentéw finansowych po cenie odzwierciedlajacej ich
warto$¢ w ksiegach subfunduszy lub nabycia ich po cenie odzwierciedlajacej ich warto$¢ rynkowa. Poszczegdlne sktadniki aktywow
mogaq charakteryzowac sie niskg ptynnoscia, tzn. koniecznos¢ ich zbycia/nabycia w krétkim czasie moze wigzac sie z akceptacijg,
ceny innej niz biezaca warto$¢ rynkowa. Jest to szczegodlnie istotny element ryzyka dla Uczestnikéw Funduszu, ktéry — jako
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specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty — musi liczy¢ sie ze znacznymi wahaniami wptywow/wyptywow srodkow.

. ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze powodowac poniesienie
przez Fundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen instrumentéw finansowych, ktérych
transakcja dotyczy i brakiem mozliwo$ci rozporzadzania nimi.

hd ryzyko kontrahenta

Cze$¢ transakeji zawieranych przez Fundusz w zwigzku z portfelem inwestycyjnym danego subfunduszu (w szczegolnoSci
transakcje na rynku miedzybankowym oraz transakcje dotyczace instrumentéw niedopuszczonych do publicznego obrotu, w tym
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych) nie jest objeta systemem gwarancyjnym. W przypadku niedojscia do skutku
rozliczenia transakcji z winy kontrahenta Fundusz moze dochodzi¢ odszkodowania za poniesione straty od kontrahenta lub
posrednikéw na podstawie zawartych uméw i kodeksu cywilnego. Dochodzenie tych roszczen moze by¢ utrudnione lub
nieskuteczne i wigze si¢ z ponoszeniem kosztow zastepstwa procesowego.

. ryzyko walutowe

Ryzyko to wynika ze zmian kurséw walut, w ktérych wyrazone sg lokaty danego subfunduszu, wzgledem waluty, w ktérej
dokonywana jest wycena jego aktywow. W zwigzku z tym Uczestnicy Funduszu musza liczy¢ sig z ryzykiem spadku warto$ci waluty,
w ktdrej denominowane sg lokaty subfunduszy, w stosunku do waluty polskie;j.

. ryzyko podatkowe

Pomimo ze Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od osdb prawnych, moze podlegaé obowigzkom
podatkowym w zwigzku z lokowaniem aktywéw poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty subfunduszy moga podlega¢
opodatkowaniu wynikajacemu z przepiséw prawa panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta papieréw
warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, w ktére inwestuje dany subfundusz. Subfundusze dotozq staran, by przed
rozpoczeciem lokowania w dany instrument finansowy dysponowac informacjami co do opodatkowania takiej inwestycji. Istnieje
jednak ryzyko niedostosowania dziatalno$ci Funduszu do zmian przepisow prawa podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko
wyktadni przepisow podatkowych panstwa obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

. ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyko to oznacza sytuacje lub warunki $rodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapia — mogtyby
mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji.

Czynniki ryzyka i zagrozenia zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw

Subfundusze wydzielone w ramach Santander PPK SFIO realizujg strategie inwestycyjng inwestujac zaréwno na rynku akcji jak i na rynku
dtuznych papieréw wartosciowych i w zwigzku z tym eksponowane sg przede wszystkim na ryzyka zwigzane z inwestycjami w tego rodzaju
klasy aktywéw. Ryzyka zwigzane z ekspozycjg na rynek akcji, z uwagi na strukture portfeli subfunduszy, ulegajg zmianie w czasie.
W najwyzszym stopniu na tego rodzaju ryzyka eksponowane sg subfundusze, dla ktérych zdefiniowana data jest najpézniejsza. Tym samym
fundusze, dla ktérych zdefiniowana data przypada najwcze$niej majg najnizszg ekspozycje na ryzyka wynikajace z inwestycji na rynek akcji
i najwyzszy poziom ryzyk zwigzanych z inwestycjami na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych.

Z uwagi na koncentracje inwestycji na rynku krajowym, to sytuacja na krajowym rynku finansowym (takze w przypadku, gdy bedzie to
wynikiem oddziatywania rynkéw zagranicznych) bedzie w istotny sposob oddziatywata na wyniki inwestycyjne, przy czym, z uwagi na czes¢
aktywow lokowang na zagranicznych rynkach finansowych, nalezy liczy¢ sie z bezposrednim wptywem sytuacji na tych rynkach na wyniki
inwestycyjne poszczegoinych subfunduszy — takze poprzez ryzyko walutowe, ktére moze nie by¢ w petni zabezpieczane.

Opis innych ryzyk zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszach Funduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka:

nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycjq
. ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszy

Ryzyko to polega na niemozno$ci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela
subfunduszy i w konsekwencji niemozno$ci przewidzenia zmian warto$ci aktywéw netto subfunduszy na jednostke uczestnictwa.
Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszy jest zalezna zaréwno od ceny jednostki uczestnictwa w dniu
nabycia jednostek uczestnictwa przez Uczestnika, wielko$ci poniesionej optaty za zbycie jednostek uczestnictwa, a takze od ceny
jednostki uczestnictwa z dnia odkupienia jednostek uczestnictwa subfunduszy i wielko$ci optaty poniesionej z tytutu odkupienia
przez subfundusze jednostek uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do
zapfaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu.

. ryzyko wyboru subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora

Uczestnicy Funduszu muszg liczy¢ sie z ryzykiem niedoszacowania wtasnej awersji do ryzyka, co moze skutkowa¢ zadaniem
odkupienia jednostek uczestnictwa subfunduszy po cenie nieodzwierciedlajacej wezesniejszych oczekiwan Uczestnika. Powyzsze
oznacza, ze w przypadku niekorzystnej zmiany ceny jednostek uczestnictwa subfunduszy Uczestnik zazada odkupienia jednostek
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uczestnictwa przez subfundusze, kierujac sie nie perspektywami dtugoterminowymi swojej lokaty w subfundusze, lecz dotychczas
uzyskang stopg zwrotu z inwestycji.

. ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Zadna z zawartych przez Fundusz umoéw nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane w prospekcie
informacyjnym Funduszu.

wystapienia szczegoinych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

. ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 41 ust. 1 i 2 Statutu Fundusz moze zosta¢
rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze
zbywac¢ i odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie
istnienia Funduszu, Fundusz moze podja¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystapienia przestanek okreslonych
w Ustawie z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (Dz.U. z 2020, poz. 1342 t. z pdzniejszymi
zmianami, dalej: ,Ustawa o PPK”). Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja
nastepuje na zasadach okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko,
ze $rodki wyptacone Uczestnikowi po zakoficzeniu likwidacji bedg nizsze niz bylyby w przypadku kontynuowania dziatalno$ci
Subfunduszu.

. przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajaca lub Zarzadzajacego z UE — na podstawie umowy zawartej
przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem.
Towarzystwo moze takze w drodze umowy, przekaza¢ spoice zarzadzajacej prowadzacej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zgody
Zgromadzenia Uczestnikéw, zmiany Statutu oraz — za wyjatkiem przypadkow wskazanych w Ustawie o Funduszach — zgody Komisji
Nadzoru Finansowego (dalej: ,Komisja®). Uczestnik ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych umow poprzez udziat
w Zgromadzeniu Uczestnikow.

. zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz — umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza moze by¢
wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z zachowaniem sze$ciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Komisja moze
nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Je$li Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw wskazanych w umowie albo wykonuje
je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana
Depozytariusza jest dokonywana w sposob zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczegdlno$ci Agenta Transferowego. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

. potaczenie funduszu z innym funduszem — Ustawa o Funduszach nie przewiduje mozliwo$ci potaczenia funduszu inwestycyjnego
otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwo$¢ potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem.
Potaczenie takie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujgcy oraz
przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujacego. Moze to
powodowac, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma
wplywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu Subfunduszy.

. przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty - nie dotyczy.

. zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreslone w Ustawie o Funduszach i Statucie
mogaq ulega¢ zmianom. Ustawa o Funduszach moze podlega¢ zmianom w szczegoinosci zwigzanym ze zmianami Ustawy o PPK.
Fundusz moze zmieni¢ strategie i polityke inwestycyjng poprzez zmiane Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy
o Funduszach, zmiany Statutu wymagaja zgody Komisji. Zmiana Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajaca
zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie trzech miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze
spowodowac, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktorego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie
ma wptywu na zmiane Ustawy o Funduszach oraz na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

inflacji

Uczestnicy Funduszu winni uwzgledniaé ryzyko spadku sity nabywczej Srodkéw pienieznych powierzonych subfunduszom. Istnienie inflaci
powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze by¢ istotnie rézna od nominalnej stopy
zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi subfunduszy, w szczegdlno$ci w zakresie prawa podatkowego

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, Fundusz
jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od 0séb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodéw Funduszu
w przyszto$ci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu spowoduje obnizenie osigganych przez Uczestnikow
Funduszu stop zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Funduszu.

W przypadku dokonywania lokat poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (na zagranicznym rynku regulowanym) lub w instrumenty
finansowe emitowane przez podmioty majace siedzibe poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej Fundusz moze podlega¢ opodatkowaniu,
ktérego podstawg moze by¢ wielkos¢ aktywow ulokowana na danym rynku lub w dany instrument finansowy, wielko$¢ obrotu na danym
rynku lub na danym instrumencie finansowym lub wielko$¢ dochodu uzyskanego na danym rynku lub z inwestycji w dany instrument
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finansowy. Do Funduszu mogg mie¢ zastosowanie zwolnienia podatkowe oraz umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawarte
pomiedzy Rzeczapospolita Polska a krajem siedziby rynku regulowanego lub siedziby emitenta. Ewentualne opodatkowanie lokat
Funduszu dokonywanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej bedzie miato wptyw na rentownos¢ takich lokat.

1.9. Istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011
r. w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE nr 1060/2009
i (UE) nr 1095/2010, tj. opisanych w art. 222a i art. 222b Ustawy o Funduszach, ktore nie zostaly jeszcze uwzglednione

w sprawozdaniu finansowym.

W okresie sprawozdawczym Towarzystwo nie dokonato istotnych zmian informacji opisanych w art. 222a Ustawy o Funduszach,

wymienionych w Rozdziale VI pkt 1.7 prospektu informacyjnego Funduszu.

W trakcie roku obrotowego Towarzystwo nie dokonywato istotnych zmian informacji wymienionych w art. 222 b Ustawy o Funduszach.

2. Kluczowe finansowe i niefinansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalno$cig Funduszu oraz informacje dotyczace zagadnien

pracowniczych i $rodowiska naturalnego

2.1. Kluczowe finansowe wskazniki efektywnos$ci zwiazane z dziatalnoscia jednostki oraz wyjasnienia do kwot wykazanych

w sprawozdaniach jednostkowych
a) Subfundusz Santander PPK_2025

Warto$ci podane w tysigcach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i warto$ci jednostek uczestnictwa (w zt) 31.12.2022r. | 31.12.2021r.
Lokaty na dzien bilansowy, w tym: 15698 10 237
- akcje 3342 2558
- kwity depozytowe - 16
- Instrumenty pochodne 4
- dtuzne papiery wartociowe 12 352 7663
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu 15942 10318
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 968,68 1060,22
Kapitat Subfunduszu 16 945 10 380
Wynik z operacji, w tym: 941 -392
- przychody z lokat netto 234 8
- zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -333 216
- wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -842 -616
Liczba jednostek uczestnictwa 16457,005 | 9732,117507

Warto$ci prezentowanych wskaznikéw finansowych ustalone zostaty na dzien 31 grudnia 2022 roku.

Warto$¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym wzrosta o 54,51%, osiggajac na dzien 31 grudnia 2022 roku warto$¢ 15 942 tys. zt. Ponizej
wymieniono czynniki wptywajace na zmiang wartosci aktywow netto wraz z ich przyblizonym udziatem w ksztattowaniu sie zmiany pozyciji:

= zmiana wyniku z operacji Subfunduszu: -16,73%
= zmiana w kapitale Subfunduszu: 116,73%.

Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyniosta 13 044 tys. zt.

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym zmalata o 8,63%, osiagajac na dzien 31 grudnia 2022 roku

warto$é 968,68 zt.

W sprawozdaniu jednostkowym za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. Subfundusz wykazat ujemny wynik z operacji w wysokosci
941 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wptywajace na wynik z operacji wraz z ich przyblizonym udziatem w ksztattowaniu sig wyniku z operacji
(podane liczby oznaczajq procentowy udziat w strukturze wyniku z operacji i zostaty policzone jako stosunek poszczegdlnych pozycji do wyniku

z operacj):

Przychody z lokat Subfunduszu -42,30%
Dywidendy i inne udziaty w zyskach -8,50%
Przychody odsetkowe -32,94%
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych -0,32%
Pozostate -0,53%
Koszty obciazajace Subfundusz -19,77%
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Przychody z lokat Subfunduszu

-42,30%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

-5,63%

- stata cze$¢ wynagrodzenia

-5,53%

- zmienna czes$¢ wynagrodzenia

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla Depozytariusza

-9,46%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu

-3,08%

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci

Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Optaty za ustugi prawne

Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

-0,21%

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

-1,49%

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

-2,34%

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

35,39%

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

89,48%

b) Subfundusz Santander PPK_2030

Warto$ci podane w tysigcach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i warto$ci jednostek uczestnictwa (w zt)

31.12.2022 .

31.12.2021r.

Lokaty na dzien bilansowy, w tym:

26 886

17997

- akcje

11774

8408

- kwity depozytowe

54

- Instrumenty pochodne

4

- dtuzne papiery wartociowe

15108

9535

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu

27 649

18155

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1041,09

116648

Kapitat Subfunduszu

28548

17019

Wynik z operacji, w tym:

2035

311

- przychody z lokat netto

471

75

- zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

-1060

631

- wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

1446

-395

Liczba jednostek uczestnictwa

26557,27163

15564,23339

Wartosci prezentowanych wskaznikéw finansowych ustalone zostaty na dzier 31 grudnia 2022 roku.

Warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym wzrosta/spadta 0 52,29%, osiggajac na dzien 31 grudnia 2022 roku warto$¢ 27 649 tys. zt.
Ponizej wymieniono czynniki wplywajace na zmiane wartosci aktywow netto wraz z ich przyblizonym udziatem w ksztattowaniu sie zmiany pozyciji:

= zmiana wyniku z operacji Subfunduszu: -21,43%
= zmiana w kapitale Subfunduszu: 121,43%.

Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyniosta 22 163 tys. zt.

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym zmalata o 10,75%, osiggajac na dzieh 31 grudnia 2022 roku
wartosé 1 041,09 zt.

W sprawozdaniu jednostkowym za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. Subfundusz wykazat ujemny wynik z operacji w wysokosci
2035 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wptywajgce na wynik z operacji wraz z ich przyblizonym udziatem w ksztattowaniu sie wyniku z operacji
(podane liczby oznaczaja procentowy udziat w strukturze wyniku z operacji i zostaty policzone jako stosunek poszczegdinych pozycji do wyniku
z operacj):
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Przychody z lokat Subfunduszu -33,91%

Dywidendy i inne udziaty w zyskach -13,02%

Przychody odsetkowe -19,56%

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych -0,49%

Pozostate -0,84%

Koszty obciazajace Subfundusz -11,65%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa -4,371%

- stata cze$¢ wynagrodzenia -4,37%

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Opfaty dla Depozytariusza -4,47%

Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu/Subfunduszu -1,47%

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci

Oplaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Opfaty za ustugi prawne

Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe -0,10%

Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate -1,23%

Koszty pokrywane przez Towarzystwo -0,88%

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 52,09%

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 71,06%
c) Subfundusz Santander PPK_2035

Warto$ci podane w tysigcach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt) 3112.2022r. | 31.12.2021r.

Lokaty na dzien bilansowy, w tym: 39036 27 055

- akcje 23829 16792

- kwity depozytowe - 108

- Instrumenty pochodne 41-

- dtuzne papiery wartosciowe 15203 10155
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu 39714 27 371
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1077,16 1235,14
Kapitat Subfunduszu 40508 24 477
Wynik z operacji, w tym: -3688 1393
- przychody z lokat netto 732 176
- zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2234 1166
- wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2186 51
Liczba jednostek uczestnictwa 36868,86575 | 22160,48617

Warto$ci prezentowanych wskaznikéw finansowych ustalone zostaty na dzien 31 grudnia 2022 roku.

Warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym wzrosta/spadta o 45,10%, osiagajac na dzien 31 grudnia 2022 roku warto$¢ 39 714 tys. zt.
Ponizej wymieniono czynniki wplywajace na zmiane wartosci aktywow netto wraz z ich przyblizonym udziatem w ksztattowaniu sie zmiany pozyciji:

= zmiana wyniku z operacji Subfunduszu: -29,88%
= zmiana w kapitale Subfunduszu: 129,88%.
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Srednia wartoé aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyniosta 32 136 tys. zt.

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym zmalata o 12,79%, osiagajac na dzien 31 grudnia 2022 roku
wartosé 1 077,16 zt.

W sprawozdaniu jednostkowym za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. Subfundusz wykazat ujemny wynik z operacji w wysokosci
3688 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wptywajace na wynik z operacji wraz z ich przyblizonym udziatem w ksztattowaniu sie wyniku z operacji
(podane liczby oznaczajg procentowy udziat w strukturze wyniku z operacii i zostaty policzone jako stosunek poszczegdinych pozycji do wyniku
zZ operacj):

Przychody z lokat Subfunduszu -27,44%
Dywidendy i inne udziaty w zyskach -14,70%
Przychody odsetkowe -11,25%

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych -0,54%
Pozostate -0,95%
Koszty obciazajace Subfundusz -1,94%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa -347%
- stata cze$¢ wynagrodzenia -347%

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Opfaty dla Depozytariusza -2,55%

Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu/Subfunduszu -0,81%

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci

Oplaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Optaty za ustugi prawne

Opfaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe -0,05%

Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate -1,06%
Koszty pokrywane przez Towarzystwo -0,35%
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 60,57%
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 59,27%

d) Subfundusz Santander PPK_2040

Warto$ci podane w tysigcach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt) 3112.2022r. | 31.12.2021r.
Lokaty na dzien bilansowy, w tym: 37936 26 252
- akcje 23048 15981
- kwity depozytowe - 103
- Instrumenty pochodne 4
- dtuzne papiery wartosciowe 14 884 10168
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu 38 643 26 548
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1079,75 1236,49
Kapitat Subfunduszu 39446 23805
Wynik z operacji, w tym: -3 546 1301
- przychody z lokat netto 702 164
- zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2180 1111
- wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2 068 26
Liczba jednostek uczestnictwa 35788,45 | 21470,63478
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Warto$ci prezentowanych wskaznikéw finansowych ustalone zostaty na dzien 31 grudnia 2022 roku.

Warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym wzrosta/spadta o 45,56%, osiagajac na dzien 31 grudnia 2022 roku warto$¢ 38 643 tys. zt.
Ponizej wymieniono czynniki wptywajace na zmiane warto$ci aktywow netto wraz z ich przyblizonym udziatem w ksztattowaniu si¢ zmiany pozyciji:

= zmiana wyniku z operacji Subfunduszu: -29,32%
= zmiana w kapitale Subfunduszu: 129,32%.

Srednia wartoé aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyniosta 31 130 tys. zt.
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym zmalata o 12,68%, osiagajac na dzien 31 grudnia 2022 roku
wartosé 1 079,75 zt.

W sprawozdaniu jednostkowym za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. Subfundusz wykazat ujemny wynik z operacji w wysokosci
3 546 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wptywajgce na wynik z operacji wraz z ich przyblizonym udziatem w ksztattowaniu sie wyniku z operacji
(podane liczby oznaczaja procentowy udziat w strukturze wyniku z operacji i zostaty policzone jako stosunek poszczegdlnych pozycji do wyniku

z operacj):

Przychody z lokat Subfunduszu -27,55%

Dywidendy i inne udziaty w zyskach -14,78%

Przychody odsetkowe -11,28%

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych -0,56%

Pozostate -0,93%

Koszty obciazajace Subfundusz -8,12%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa -3,50%

- stata cze$¢ wynagrodzenia -3,50%

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Opfaty dla Depozytariusza -2,65%

Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu/Subfunduszu -0,85%

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci

Oplaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Optaty za ustugi prawne

Opfaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe -0,06%

Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate -1,07%

Koszty pokrywane przez Towarzystwo -0,37%

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 61,48%

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 58,32%
e) Subfundusz Santander PPK_2045

Warto$ci podane w tysigcach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt) 3112.2022r. | 31.12.2021r.

Lokaty na dzien bilansowy, w tym: 31422 22490

- akcje 23 541 16 135

- kwity depozytowe - 103

- Instrumenty pochodne 41 -

- dtuzne papiery wartosciowe 7877 6252
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu 32070 22 641
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1094,67 1283,24
Kapitat Subfunduszu 32825 19 866
Wynik z operacji, w tym: -3530 1429
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Warto$ci podane w tysigcach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i warto$ci jednostek uczestnictwa (w zt) 31.12.2022r. 31.12.2021 r.

- przychody z lokat netto 608 133
- zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2636 1052
- wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1502 244
Liczba jednostek uczestnictwa 29296,72893 | 17643,76578

Wartosci prezentowanych wskaznikéw finansowych ustalone zostaty na dziert 31 grudnia 2022 roku.

Warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym wzrosta/spadta o 41,65%, osiagajac na dzien 31 grudnia 2022 roku warto$¢ 32 070 tys. zt.
Ponizej wymieniono czynniki wptywajace na zmiane warto$ci aktywéw netto wraz z ich przyblizonym udziatem w ksztattowaniu sie zmiany pozycii:

= zmiana wyniku z operacji Subfunduszu: -37,44%
= zmiana w kapitale Subfunduszu: 137,44%.

Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyniosta 25 890 tys. zt.

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym zmalata o 14,69%, osiggajac na dzieri 31 grudnia 2022 roku
warto$é 1 094,67 zt.

W sprawozdaniu jednostkowym za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. Subfundusz wykazat ujemny wynik z operacji w wysokosci
3 530 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wptywajace na wynik z operacji wraz z ich przyblizonym udziatem w ksztattowaniu sie wyniku z operacji
(podane liczby oznaczajg procentowy udziat w strukturze wyniku z operacji i zostaty policzone jako stosunek poszczegdlnych pozycji do wyniku

z operacj):

Przychody z lokat Subfunduszu -24,16%
Dywidendy i inne udziaty w zyskach -15,30%
Przychody odsetkowe -7,28%
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych -0,62%
Pozostate -0,96%
Koszty obciazajace Subfundusz -7,39%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa -2,92%
- stata cze$¢ wynagrodzenia -2,92%
- zmienna czes$¢ wynagrodzenia

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla Depozytariusza -2,63%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu/Subfunduszu -0,85%
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci

Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Optaty za ustugi prawne

Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe -0,06%
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate -0,93%
Koszty pokrywane przez Towarzystwo -0,45%
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 74,67%
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 42,55%
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f)  Subfundusz Santander PPK_2050

Warto$ci podane w tysigcach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i warto$ci jednostek uczestnictwa (w zt) 31.12.2022r. 31.12.2021 r.
Lokaty na dzien bilansowy, w tym: 20763 14 601
- akcje 15267 10418
- kwity depozytowe - 67
- dtuzne papiery wartociowe 5496 4116
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu 21218 14699
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1092,73 1281,34
Kapitat Subfunduszu 21783 12970
Wynik z operacji, w tym: -22% 883
- przychody z lokat netto 366 53
- zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 641 674
- wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1019 156
Liczba jednostek uczestnictwa 19417,77625 11471,8232

Warto$ci prezentowanych wskaznikéw finansowych ustalone zostaty na dzien 31 grudnia 2022 roku.

Warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym wzrosta/spadta o 44,35%, osiagajac na dzien 31 grudnia 2022 roku warto$¢ 21 218 tys. zt.
Ponizej wymieniono czynniki wplywajace na zmiane wartosci aktywow netto wraz z ich przyblizonym udziatem w ksztattowaniu sie zmiany pozyciji:

= zmiana wyniku z operacji Subfunduszu: -35,19%
= zmiana w kapitale Subfunduszu: 135,19%.

Srednia wartoé aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyniosta 16 976 tys. zt.

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym zmalata o 14,72%, osiagajac na dzien 31 grudnia 2022 roku
wartosé 1 092,73 zt.

W sprawozdaniu jednostkowym za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. Subfundusz wykazat ujemny wynik z operacji w wysokosci
2294 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wptywajace na wynik z operacji wraz z ich przyblizonym udziatem w ksztattowaniu sie wyniku z operacji
(podane liczby oznaczajg procentowy udziat w strukturze wyniku z operacii i zostaty policzone jako stosunek poszczegdinych pozycji do wyniku
z operacji):

Przychody z lokat Subfunduszu -24,371%
Dywidendy i inne udziaty w zyskach -15,26%
Przychody odsetkowe -1,67%

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych -0,48%
Pozostate -0,96%
Koszty obciazajace Subfundusz -9,29%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa -2,96%
- stata cze$¢ wynagrodzenia -2,96%

- zmienna czes$¢ wynagrodzenia

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla Depozytariusza -4,01%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu/Subfunduszu -1,31%

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci

Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Optaty za ustugi prawne

Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne
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Przychody z lokat Subfunduszu -24,37%
Koszty odsetkowe -0,04%
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Ujemne saldo roznic kursowych
Pozostate -0,96%
Koszty pokrywane przez Towarzystwo -0,87%
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 71,53%
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 44,42%
g) Subfundusz Santander PPK_2055
Warto$ci podane w tysigcach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i warto$ci jednostek uczestnictwa (w zt) 3112.2022r. | 31.12.2021r.
Lokaty na dzien bilansowy, w tym: 12019 8 068
- akcje 8647 5744
- kwity depozytowe - 37
- dtuzne papiery wartociowe 3372 2287
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu 12 375 8165
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1056,79 124293
Kapitat Subfunduszu 12887 7365
Wynik z operacji, w tym: -1312 409
- przychody z lokat netto 163 3
- zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -921 340
- wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -554 66
Liczba jednostek uczestnictwa 11710,41757 |  6569,130785

Wartosci prezentowanych wskaznikéw finansowych ustalone zostaty na dziert 31 grudnia 2022 roku.

Warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym wzrosta/spadta o 51,56%, osiagajac na dzien 31 grudnia 2022 roku warto$¢ 12 375 tys. zt.
Ponizej wymieniono czynniki wptywajace na zmiane warto$ci aktywéw netto wraz z ich przyblizonym udziatem w ksztattowaniu sie zmiany pozycii:

= zmiana wyniku z operacji Subfunduszu: -31,16%
= zmiana w kapitale Subfunduszu: 131,16%.

Srednia wartoé aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyniosta 9 740 tys. zt.

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym zmalata o 14,98%, osiagajac na dzien 31 grudnia 2022 roku
warto$é 1 056,79 zt.

W sprawozdaniu jednostkowym za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. Subfundusz wykazat ujemny wynik z operacji w wysokosci
1312 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wptywajace na wynik z operacji wraz z ich przyblizonym udziatem w ksztattowaniu si¢ wyniku z operacii
(podane liczby oznaczajg procentowy udziat w strukturze wyniku z operacii i zostaty policzone jako stosunek poszczegdinych pozycji do wyniku
z operacj):
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Przychody z lokat Subfunduszu -23,86%

Dywidendy i inne udziaty w zyskach -14,79%

Przychody odsetkowe -7,55%

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych -0,53%

Pozostate -0,99%

Koszty obciazajace Subfundusz -13,34%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa -2,97%

- stata cze$¢ wynagrodzenia -2,97%

- zmienna czes$¢ wynagrodzenia

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla Depozytariusza -7,01%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu/Subfunduszu -2,29%

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci

Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Optaty za ustugi prawne

Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe -0,08%

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate -0,99%

Koszty pokrywane przez Towarzystwo -1,91%

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 70,20%

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 42,23%

h) Subfundusz Santander PPK_2060

Warto$ci podane w tysigcach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i warto$ci jednostek uczestnictwa (w zt) 31.12.2022r. 31.12.2021 r.

Lokaty na dzien bilansowy, w tym: 3495 2194
- akcje 2521 1519
- kwity depozytowe - 1
- dtuzne papiery wartosciowe 974 664

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu 3653 2217

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1032,78 1228,75

Kapitat Subfunduszu 3868 2036

Wynik z operacji, w tym: -396 94

- przychody z lokat netto 12

- zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat =277 83

- wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -131 1

Liczba jednostek uczestnictwa 3536,818728 | 1804,274067

Warto$ci prezentowanych wskaznikéw finansowych ustalone zostaty na dzien 31 grudnia 2022 roku.

Warto$¢ aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym wzrosta o 64,77%, osiagajac na dzier 31 grudnia 2022 roku warto$¢ 3 653 tys. zt. Ponizej
wymieniono czynniki wptywajace na zmiang wartosci aktywow netto wraz z ich przyblizonym udziatem w ksztattowaniu sie zmiany pozyciji:

= zmiana wyniku z operacji Subfunduszu: -27,58%
= zmiana w kapitale Subfunduszu: 127,58%.

Srednia wartoé aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyniosta 2 782 tys. zt.
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Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym zmalata o 15,95%, osiagajac na dzien 31 grudnia 2022 roku
wartosé 1 032,78 zt.

W sprawozdaniu jednostkowym za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. Subfundusz wykazat ujemny wynik z operacji w wysokosci
396 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wptywajace na wynik z operacji wraz z ich przyblizonym udziatem w ksztattowaniu si¢ wyniku z operacji
(podane liczby oznaczajg procentowy udziat w strukturze wyniku z operacii i zostaty policzone jako stosunek poszczegdinych pozycji do wyniku
z operacj):

Przychody z lokat Subfunduszu -22,73%
Dywidendy i inne udziaty w zyskach -13,89%
Przychody odsetkowe -71,07%

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych -0,25%
Pozostate -1,52%
Koszty obciazajace Subfundusz -34,85%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa -2,78%
- stata cze$¢ wynagrodzenia -2,78%

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla Depozytariusza -22,73%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu/Subfunduszu -7,58%

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Optaty za ustugi w zakresie rachunkowo$ci

Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Optaty za ustugi prawne

Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe -0,76%

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo roznic kursowych

Pozostate -1,01%
Koszty pokrywane przez Towarzystwo -15,15%
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 69,95%
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 33,08%

i)  Subfundusz Santander PPK_2065

Warto$ci podane w tysigcach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i warto$ci jednostek uczestnictwa (w zt) 31.12.2022r. 31.12.2021 r.
Lokaty na dzien bilansowy, w tym: 560 76
- akcje 409 58
- kwity depozytowe 2
- dtuzne papiery wartociowe 131 18
- tytuly uczestnictwa 18
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu 600 84
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 903,97 1016,38
Kapitat Subfunduszu 607 85
Wynik z operacji, w tym: -6 -1
- przychody z lokat netto 2
- zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4
- wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -4 -1
Liczba jednostek uczestnictwa 664,221917 82,490338
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Warto$ci prezentowanych wskaznikéw finansowych ustalone zostaty na dzien 31 grudnia 2022 roku.

Warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym wzrosta 0 614,29%, osiggajac na dzieri 31 grudnia 2022 roku warto$¢ 600 tys. zt. Ponizej
wymieniono czynniki wptywajace na zmiang wartosci aktywow netto wraz z ich przyblizonym udziatem w ksztattowaniu sie zmiany pozyciji:

= zmiana wyniku z operacji Subfunduszu: -1,16%
= zmiana w kapitale Subfunduszu: 101,16%.

Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyniosta 184 tys. zt.

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym zmalata o 11,06%, osiagajac na dzien 31 grudnia 2022 roku
warto$¢ 903,97zt

W sprawozdaniu jednostkowym za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. Subfundusz wykazat ujemny wynik z operacji w wysokosci
6 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wptywajace na wynik z operacji wraz z ich przyblizonym udziatem w ksztattowaniu si¢ wyniku z operacji
(podane liczby oznaczajg procentowy udziat w strukturze wyniku z operacii i zostaty policzone jako stosunek poszczegdinych pozycji do wyniku
z operacj):

Przychody z lokat Subfunduszu -83,33%
Dywidendy i inne udziaty w zyskach -50,00%
Przychody odsetkowe -33,33%

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostate

Koszty obciazajace Subfundusz -1733,33%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa -16,67%
- stata cze$¢ wynagrodzenia -16,67%

- zmienna czes$¢ wynagrodzenia

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla Depozytariusza -1116,67%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu/Subfunduszu -566,67%

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci

Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Optaty za ustugi prawne

Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych -33,33%
Pozostate

Koszty pokrywane przez Towarzystwo -1683,33%
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 66,67%
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 66,67%

2.2. Kluczowe niefinansowe wskazniki efektywnosci zwiazane z dziatalnos$cia jednostki oraz informacje dotyczace zagadnien
pracowniczych i srodowiska naturalnego

Nie dotyczy.



Sprawozdanie roczne Santander PPK SFIO

Opis istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta Funduszu
zaistniatych w trakcie roku obrotowego

W okresie sprawozdawczym Towarzystwo nie dokonato istotnych zmian informacji opisanych w art. 222a Ustawy o Funduszach,
wymienionych w Rozdziale VI pkt 1.7 prospektu informacyjnego Funduszu.

W trakcie roku obrotowego Towarzystwo nie dokonywato istotnych zmian informacji wymienionych w art. 222 b Ustawy o
Funduszach.
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Informacja, o ktérej mowa w art. 222 d) ust 4 ppkt 7) Ustawy

a) liczba pracownikéw podmiotu, ktéry zarzadza Funduszem.
Na dzien 31.12.2022 r. Towarzystwo zatrudniato 102 pracownikéw.

b) catkowite kwoty wynagrodzen wyptaconych przez podmiot, ktéry zarzadza Funduszem, pracownikom, w tym odrebnie,
catkowita kwota wynagrodzen wyptaconych osobom, o ktérych mowa w art. 47a ust. 1 i art. 70j ust. 1 Ustawy.

Catkowita kwota wynagrodzen wyptaconych za rok 2022 wyniosta 22.450,5 tys. zt brutto. Catkowita kwota wynagrodzen osdb,
o ktérych mowa w art. 47a 1 i art. 70j ust. 1 Ustawy wynosita 9.605,1 tys. zt. brutto.

c¢) kwota wynagrodzenia dodatkowego wyptaconego ze srodkéw Funduszu.
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat wyptaty wynagrodzenia dodatkowego z wtasnych Srodkéw.



Sprawozdanie roczne Santander PPK SFIO

Informacje przekazywane na podstawie Artykutu 13 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartoSciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

Ponizsze informacje nie wchodza w zakres badania przez biegtego rewidenta.

Santander PPK SFIO Subfundusz Santander PPK_2025

W okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku Fundusz Santander PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
dokonywat w imieniu i na rachunek Santander PPK SFIO Subfundusz Santander PPK 2025 subfundusz w Santander PPK Spegcjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz (buy-sell back) i transakcji zwrotnych sprzedaz-kupno (sell-buy back) stanowigcych
transakcje z uzyciem papieréw warto$ciowych (dalej: ,Transakcje”) w rozumieniu Artykutu 3 ust. 11 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (dalej: ,Rozporzadzenie”).

Jransakcja zwrotna kupno-sprzedaz” (buy-sell back) lub ,transakcja zwrotna sprzedaz-kupno” (sell-buy back) oznacza transakcje, w ktorej
kontrahent kupuje lub sprzedaje papiery warto$ciowe, towary lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych lub towaréw, zgadzajac sie,
odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw wartosciowych, towaréw lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie
i przysztym terminie; dla kontrahenta kupujacego papiery wartosciowe, towary lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng
kupno-sprzedaz, natomiast dla kontrahenta sprzedajacego takie papiery, towary lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy
czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowg z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowa,
z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, o ktrej mowa w przypadku transakcji odkupu, o ktorej mowa w Artykule 3 pkt 9 Rozporzadzenia.

W okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku Fundusz Santander PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie
dokonywat w imieniu i na rachunek Santander PPK SFIO Subfundusz Santander PPK 2025 subfundusz w Santander PPK Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty innych rodzajéw Transakcji wskazanych w Artykule 3 ust. 11 Rozporzadzenia {j. transakcji odkupu, transakcji z obowigzkiem
uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz nie udzielat i nie zaciggat pozyczek papieréw wartosciowych lub towardw.

Fundusz nie stosuje transakcji typu swap przychodu catkowitego w rozumieniu Artykutu 3 ust. 18 Rozporzadzenia.

1) Dane ogdlne

a) kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywéw mogacych by¢ przedmiotem pozyczki,
definiowanych jako takie aktywa z wytaczeniem $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow

31.12.2022 .

Nie dotyczy.

b) kwota aktywoéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakciji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych wyrazona jako kwota
bezwzgledna (w walucie przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania) i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

31.12.2022 .

Nie dotyczy.

2) Dane dotyczace koncentracji
a) 10 najwiekszych wystawcdw zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych (w podziale na
wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

31.12.2022 .

Nie dotyczy.

b) 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych
(nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia)

31.12.2022 r
Nie dotyczy.

3) Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego — w podziale na ponizsze kategorie

a) rodzaj i jako$¢ zabezpieczen

Przedmiotem zabezpieczen otrzymywanych i udzielanych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
w ramach dokonywanych transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byty nastepujace diuzne
papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa:

- instrumenty finansowe otrzymane przez Subfundusz w wyniku transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-sell back)

Nie dotyczy.
- instrumenty finansowe przekazane przez Subfundusz w wyniku transakcji zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back)
Nie dotyczy.
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W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Pafstwa praktycznie nie wystepuje ryzyko ptynnosci
polegajace na braku mozliwosci zbycia wiekszej ilosci instrumentéw finansowych po cenie nieodbiegajacej od rynkowej a polegajace na ryzyku
niemozliwo$ci wywiazania sie przez emitenta ze zobowigzan ryzyko niewyptacalnosci emitenta jest znikome. W przypadku dtuznych papieréw
warto$ciowych wystepuje ryzyko stropy procentowej, ktdre polega na zmianie cen instrumentéw dtuznych o statym oprocentowaniu w przypadku
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop cena obligacji maleje, w przypadku spadku - ro$nie. W przypadku dtuznych papieréw
warto$ciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest bardzo niskie.

b) okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia,
od jednego tygodnia do jednego miesiaca, od jednego do trzech miesiecy, od trzech miesiecy do jednego roku, powyzej jednego roku, nieokreslony
termin zapadalnosci.

31.12.2022

Nie dotyczy.

¢) waluta zabezpieczen

Przedmiotem zabezpieczen otrzymywanych i udzielanych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
w ramach dokonywanych transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byly dtuzne papiery
wartosciowe emitowane w PLN.

d) okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartoSciowych w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia, od jednego tygodnia do jednego miesigca, od jednego do trzech miesiecy,
od trzech miesiecy do jednego roku, powyzej jednego roku, transakcje otwarte

31.12.2022

Nie dotyczy.

e) kraj, w ktérym kontrahenci majg siedziby

Strong zawieranych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz
(buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byli kontrahenci, ktorych krajem siedziby byta na dzieh podpisania sprawozdania
jednostkowego Rzeczpospolita Polska.

f) rozliczenie i rozrachunek (np. trojstronne, kontrahent centralny, dwustronne)

Zawierane przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku transakcje zwrotne kupno-sprzedaz (buy-sell
back) oraz zwrotne sprzedaz-kupno (sell-buy back) byly rozliczane za posrednictwem KDPW S.A., ktdrego bezpo$rednim uczestnikiem jest
depozytariusz Funduszu.

4) Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen

a) odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktdre sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie
emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom.

Brak. Otrzymywane w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku przez Subfundusz zabezpieczenia nie byly przedmiotem
ponownego wykorzystania.

b) zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych

Brak

5) Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w ramach transakc;ji finansowanych
z uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z powiernikdw.

31.12.2022 .

Nie dotyczy.

6) Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania w ramach transakcji finansowanych
z uzyciem papieréow wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych albo na wspdlnych rachunkach lub na wszelkich innych rachunkach

31.12.2022 .

Nie dotyczy.

7) Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow
przychodu catkowitego w podziale na przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania, zarzadzajacego przedsigbiorstwem zbiorowego
inwestowania i strony trzecie (np. tzw. ,,agent lenders”), w wartosciach bezwzglednych i jako odsetek tacznych zyskéw z danego rodzaju
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ze swapéw przychodu catkowitego

31.12.2022 .

Nie dotyczy.
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Santander PPK SFIO Subfundusz Santander PPK_2030

W okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku Fundusz Santander PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
dokonywat w imieniu i na rachunek Santander PPK SFIO Subfundusz Santander PPK 2030 subfundusz w Santander PPK Spegcjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz (buy-sell back) i transakcji zwrotnych sprzedaz-kupno (sell-buy back) stanowigcych
transakcje z uzyciem papieréw warto$ciowych (dalej: ,Transakcje”) w rozumieniu Artykutu 3 ust. 11 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzysto$ci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (dalej: ,Rozporzadzenie”).

JJransakcja zwrotna kupno-sprzedaz” (buy-sell back) lub ,transakcja zwrotna sprzedaz-kupno” (sell-buy back) oznacza transakcje, w ktorej
kontrahent kupuje lub sprzedaje papiery warto$ciowe, towary lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych lub towaréw, zgadzajac sie,
odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw warto$ciowych, towaréw lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie
i przysztym terminie; dla kontrahenta kupujacego papiery wartosciowe, towary lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng
kupno-sprzedaz, natomiast dla kontrahenta sprzedajacego takie papiery, towary lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy
czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowg z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowg,
z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, o ktérej mowa w przypadku transakcji odkupu, o ktérej mowa w Artykule 3 pkt 9 Rozporzadzenia.

W okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku Fundusz Santander PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie
dokonywat w imieniu i na rachunek Santander PPK SFIO Subfundusz Santander PPK 2030 subfundusz w Santander PPK Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty innych rodzajow Transakcji wskazanych w Artykule 3 ust. 11 Rozporzadzenia {j. transakcji odkupu, transakcji z obowigzkiem
uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz nie udzielat i nie zaciggat pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw.

Fundusz nie stosuje transakcji typu swap przychodu catkowitego w rozumieniu Artykutu 3 ust. 18 Rozporzadzenia.

1) Dane ogdlne

a) kwota pozyczonych papieréw warto$ciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki,
definiowanych jako takie aktywa z wytaczeniem Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow

31.12.2022 r.

Nie dotyczy.

b) kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakciji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych wyrazona jako kwota
bezwzgledna (w walucie przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania) i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

Warto$¢ na dzien 31-12-2022 (w tys. z{) Procentowy udziat w aktywach ogétem
Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell back) 592 2,12
Transakcja zwrotna sprzedaz-kupno (sell-buy back)
Suma: 592 2,12

2) Dane dotyczace koncentracji
a) 10 najwiekszych wystawcdw zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych (w podziale na
wolumeny papieréw warto$ciowych i towardéw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

31.12.2022 r.

Warto$¢ nominalna instrumentu

. " Nazwa instrumentu finansowego finansowego stanowiacego
Nazwa kontrahenta Rodzaj transakcji N . . . ¥ ..
stanowiacego zabezpieczenie  zabezpieczenie na dzien 31-12-2022
(w tys. zl)
IPOPEMA SECURITIES S.A. Transakeja zwrotna kupno-sprzedaz WZ1131 (PL0000113213) 640
(buy-sell back)
Suma: 640

b) 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych
(nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia)

31.12.2022 r
Nazwa kontrahenta Rodzaj transakcji Wartosé bruttztz)tzrza?‘:ezl;c;jlizl}f dzief 31-12-
IPOPEMA SECURITIES SA. Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (but))l;scelz(l)l 50
Suma: 592

3) Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéow transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego — w podziale na ponizsze kategorie

a) rodzaj i jako$¢ zabezpieczen

Przedmiotem zabezpieczen otrzymywanych i udzielanych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
w ramach dokonywanych transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byty nastepujace diuzne
papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa:

- instrumenty finansowe otrzymane przez Subfundusz w wyniku transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-sell back)
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WZ1131 (PL0000113213)

- instrumenty finansowe przekazane przez Subfundusz w wyniku transakcji zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back)
Nie dotyczy.

W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Paistwa praktycznie nie wystepuje ryzyko ptynnosci
polegajace na braku mozliwosci zbycia wiekszej ilosci instrumentéw finansowych po cenie nieodbiegajacej od rynkowej a polegajace na ryzyku
niemozliwo$ci wywiazania sie przez emitenta ze zobowigzan ryzyko niewyptacalnosci emitenta jest znikome. W przypadku dtuznych papieréw
warto$ciowych wystepuje ryzyko stropy procentowej, ktdre polega na zmianie cen instrumentéw dtuznych o statym oprocentowaniu w przypadku
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop cena obligacji maleje, w przypadku spadku - ro$nie. W przypadku dtuznych papieréw
warto$ciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest bardzo niskie.

b) okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia,
od jednego tygodnia do jednego miesiaca, od jednego do trzech miesiecy, od trzech miesiecy do jednego roku, powyzej jednego roku, nieokreslony
termin zapadalnosci.

31.12.2022

Nie dotyczy.

c) waluta zabezpieczen

Przedmiotem zabezpieczen otrzymywanych i udzielanych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
w ramach dokonywanych transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byty dtuzne papiery
warto$ciowe emitowane w PLN.

d) okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartoSciowych w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia, od jednego tygodnia do jednego miesigca, od jednego do trzech miesiecy,
od trzech miesiecy do jednego roku, powyzej jednego roku, transakcje otwarte

31.12.2022
0d 1 0d3
31-12-2022 (w tys. 2) Do 1 dnia 0d1 dnla.do 1 0d1 ty.go§n|a do1  miesigca miesiecy do Powyzej 1 N|eokre§lony Suma
tygodnia miesiaca do3 1 roku roku termin
miesigcy
Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz 50 } B ) B B 502

(buy-sell back)

Transakcja zwrotna sprzedaz-kupno
(sell-buy back)

Suma:

Procentowy udziat w aktywach
ogdtem

e) kraj, w ktérym kontrahenci majq siedziby

Strong zawieranych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz
(buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byli kontrahenci, ktorych krajem siedziby byta na dzien podpisania sprawozdania
jednostkowego Rzeczpospolita Polska.

f) rozliczenie i rozrachunek (np. trojstronne, kontrahent centralny, dwustronne)

Zawierane przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku transakcje zwrotne kupno-sprzedaz (buy-sell
back) oraz zwrotne sprzedaz-kupno (sell-buy back) byly rozliczane za posrednictwem KDPW S.A., ktdrego bezposrednim uczestnikiem jest
depozytariusz Funduszu.

4) Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen

a) odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktdre sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie
emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom.

Brak. Otrzymywane w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku przez Subfundusz zabezpieczenia nie byty przedmiotem
ponownego wykorzystania.

b) zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych

Brak

5) Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w ramach transakcji finansowanych
z uzyciem papierow wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywdw stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z powiernikéw.

31.12.2022 .

Nie dotyczy.

6) Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania w ramach transakcji finansowanych
z uzyciem papierow wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych albo na wspdlnych rachunkach lub na wszelkich innych rachunkach

31.12.2022 .

Nie dotyczy.

7) Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow
przychodu catkowitego w podziale na przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania, zarzadzajacego przedsigbiorstwem zbiorowego
inwestowania i strony trzecie (np. tzw. ,,agent lenders”), w wartosciach bezwzglednych i jako odsetek tacznych zyskéw z danego rodzaju
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ze swapow przychodu catkowitego

31.12.2022 .

Nie dotyczy.
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Santander PPK SFIO Subfundusz Santander PPK_2035

W okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku Fundusz Santander PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
dokonywat w imieniu i na rachunek Santander PPK SFIO Subfundusz Santander PPK 2035 subfundusz w Santander PPK Spegcjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz (buy-sell back) i transakcji zwrotnych sprzedaz-kupno (sell-buy back) stanowigcych
transakcje z uzyciem papieréw warto$ciowych (dalej: ,Transakcje”) w rozumieniu Artykutu 3 ust. 11 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzysto$ci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (dalej: ,Rozporzadzenie”).

JJransakcja zwrotna kupno-sprzedaz” (buy-sell back) lub ,ftransakcja zwrotna sprzedaz-kupno” (sell-buy back) oznacza transakcje, w ktorej
kontrahent kupuje lub sprzedaje papiery warto$ciowe, towary lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych lub towaréw, zgadzajac sie,
odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw warto$ciowych, towaréw lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie
i przysztym terminie; dla kontrahenta kupujacego papiery wartosciowe, towary lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng
kupno-sprzedaz, natomiast dla kontrahenta sprzedajacego takie papiery, towary lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy
czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowg z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowg,
z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, o ktérej mowa w przypadku transakcji odkupu, o ktérej mowa w Artykule 3 pkt 9 Rozporzadzenia.

W okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku Fundusz Santander PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie
dokonywat w imieniu i na rachunek Santander PPK SFIO Subfundusz Santander PPK 2035 subfundusz w Santander PPK Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty innych rodzajow Transakcji wskazanych w Artykule 3 ust. 11 Rozporzadzenia {j. transakcji odkupu, transakcji z obowigzkiem
uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz nie udzielat i nie zaciggat pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw.

Fundusz nie stosuje transakcji typu swap przychodu catkowitego w rozumieniu Artykutu 3 ust. 18 Rozporzadzenia.

1) Dane ogdlne

a) kwota pozyczonych papieréw warto$ciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki,
definiowanych jako takie aktywa z wytaczeniem Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow

31.12.2022 r.

Nie dotyczy.

b) kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakciji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych wyrazona jako kwota
bezwzgledna (w walucie przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania) i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

Warto$¢ na dzien 31-12-2022 (w tys. z{) Procentowy udziat w aktywach ogétem
Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell back) 694 1,72
Transakcja zwrotna sprzedaz-kupno (sell-buy back)
Suma: 694 1,72

2) Dane dotyczace koncentracji
a) 10 najwiekszych wystawcdw zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych (w podziale na
wolumeny papieréw warto$ciowych i towardéw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

31.12.2022 r.

Warto$¢ nominalna instrumentu

. " Nazwa instrumentu finansowego finansowego stanowiacego
Nazwa kontrahenta Rodzaj transakcji N . . . ¥ ..
stanowiacego zabezpieczenie  zabezpieczenie na dzien 31-12-2022
(w tys. zl)
IPOPEMA SECURITIES S.A. Transakeja zwrotna kupno-sprzedaz WZ1131 (PL0000113213) 750
(buy-sell back)
Suma: 750

b) 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych
(nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia)

31.12.2022 r
Nazwa kontrahenta Rodzaj transakeji Wartos$¢ brutto transakcji na dzien 31-12-
2022 (w tys. zt)
IPOPEMA SECURITIES S.A. Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (bug;scil)l 604
Suma: 694

3) Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego — w podziale na ponizsze kategorie

a) rodzaj i jako$¢ zabezpieczen

Przedmiotem zabezpieczen otrzymywanych i udzielanych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
w ramach dokonywanych transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byty nastepujace diuzne
papiery wartoSciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa:

- instrumenty finansowe otrzymane przez Subfundusz w wyniku transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-sell back)
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DS1029 (PL0000111498)
WZ0124 (PL0000107454
WZ0524 (PL0000110615

(
(
WZ0525 (PL0000111738
WZ0528 (PL0000110383
(
(

)
)
)
)
WZ1126 (PL0000113130)
)

WZ1131 (PL0000113213

- instrumenty finansowe przekazane przez Subfundusz w wyniku transakcji zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back)

31.12.2022 .
Nie dotyczy.

W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Paistwa praktycznie nie wystepuje ryzyko ptynnosci
polegajace na braku mozliwosci zbycia wiekszej ilosci instrumentéw finansowych po cenie nieodbiegajacej od rynkowej a polegajace na ryzyku
niemozliwo$ci wywiazania sie przez emitenta ze zobowigzan ryzyko niewyptacalnosci emitenta jest znikome. W przypadku dtuznych papieréw
warto$ciowych wystepuje ryzyko stropy procentowej, ktdre polega na zmianie cen instrumentéw dtuznych o statym oprocentowaniu w przypadku
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop cena obligacji maleje, w przypadku spadku - ro$nie. W przypadku diuznych papieréw
warto$ciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest bardzo niskie.

b) okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia,
od jednego tygodnia do jednego miesiaca, od jednego do trzech miesiecy, od trzech miesiecy do jednego roku, powyzej jednego roku, nieokreslony
termin zapadalnosci.

31.12.2022

Nie dotyczy.

c) waluta zabezpieczen

Przedmiotem zabezpieczen otrzymywanych i udzielanych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
w ramach dokonywanych transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byty dtuzne papiery
warto$ciowe emitowane w PLN.

d) okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartoSciowych w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia, od jednego tygodnia do jednego miesigca, od jednego do trzech miesiecy,
od trzech miesiecy do jednego roku, powyzej jednego roku, transakcje otwarte

31.12.2022
0d 1 0d3
31-12-2022 (w tys. 2) Do 1 dnia 0d1 dnla.do 1 0d1 ty.go§n|a do1  miesigca miesiecy do Powyzej 1 N|eokre§lony Suma
tygodnia miesiaca do3 1 roku roku termin
miesigcy
Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz 694 } B ) B B 604

(buy-sell back)

Transakcja zwrotna sprzedaz-kupno
(sell-buy back)

Suma:

Procentowy udziat w aktywach
ogdtem

e) kraj, w ktérym kontrahenci majq siedziby

Strong zawieranych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz
(buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byli kontrahenci, ktorych krajem siedziby byta na dzieh podpisania sprawozdania
jednostkowego Rzeczpospolita Polska.

f) rozliczenie i rozrachunek (np. trojstronne, kontrahent centralny, dwustronne)

Zawierane przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku transakcje zwrotne kupno-sprzedaz (buy-sell
back) oraz zwrotne sprzedaz-kupno (sell-buy back) byty rozliczane za posrednictwem KDPW S.A., ktérego bezpo$rednim uczestnikiem jest
depozytariusz Funduszu.

4) Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen

a) odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktdre sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie
emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom.

Brak. Otrzymywane w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku przez Subfundusz zabezpieczenia nie byty przedmiotem
ponownego wykorzystania.

b) zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych

Brak

5) Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w ramach transakcji finansowanych
z uzyciem papieréow wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z powiernikdw.

31.12.2022 .
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Nie dotyczy.

6) Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania w ramach transakcji finansowanych
z uzyciem papieréow wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych albo na wspdlnych rachunkach lub na wszelkich innych rachunkach

31.12.2022 .

Nie dotyczy.

7) Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow
przychodu catkowitego w podziale na przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania, zarzadzajacego przedsigbiorstwem zbiorowego
inwestowania i strony trzecie (np. tzw. ,,agent lenders”), w wartosciach bezwzglednych i jako odsetek tacznych zyskéw z danego rodzaju
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ze swapow przychodu catkowitego

Procentowy udziat zysku/straty z
tytutu zawarcia transakcji w sumie
zyskow/strat z tytutu zawarcia
wszystkich transakcji zwrotnych
(buy-sell back oraz sell-buy

Koszty zawarcia transakcji (w tys. Zyskistrata z tytutu zawarcia

- 31-12-2022 ) transakcji (w tys. zf)

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell back) - 3,00 100,00

Transakcja zwrotna sprzedaz-kupno (sell-buy back)

Suma: - 3 100
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Santander PPK SFIO Subfundusz Santander PPK_2040

W okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku Fundusz Santander PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
dokonywat w imieniu i na rachunek Santander PPK SFIO Subfundusz Santander PPK 2040 subfundusz w Santander PPK Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz (buy-sell back) i transakcji zwrotnych sprzedaz-kupno (sell-buy back) stanowigcych
transakcje z uzyciem papieréw warto$ciowych (dalej: ,Transakcje”) w rozumieniu Artykutu 3 ust. 11 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzysto$ci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (dalej: ,Rozporzadzenie”).

JJransakcja zwrotna kupno-sprzedaz” (buy-sell back) lub ,ftransakcja zwrotna sprzedaz-kupno” (sell-buy back) oznacza transakcje, w ktorej
kontrahent kupuje lub sprzedaje papiery warto$ciowe, towary lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych lub towaréw, zgadzajac sie,
odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw warto$ciowych, towaréw lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie
i przysztym terminie; dla kontrahenta kupujacego papiery wartosciowe, towary lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng
kupno-sprzedaz, natomiast dla kontrahenta sprzedajacego takie papiery, towary lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy
czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowg z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowg,
z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, o ktérej mowa w przypadku transakcji odkupu, o ktérej mowa w Artykule 3 pkt 9 Rozporzadzenia.

W okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku Fundusz Santander PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie
dokonywat w imieniu i na rachunek Santander PPK SFIO Subfundusz Santander PPK 2040 subfundusz w Santander PPK Spegcjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty innych rodzajéw Transakcji wskazanych w Artykule 3 ust. 11 Rozporzadzenia {j. transakcji odkupu, transakcji z obowigzkiem
uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz nie udzielat i nie zaciggat pozyczek papierow wartosciowych lub towardw.

Fundusz nie stosuje transakcji typu swap przychodu catkowitego w rozumieniu Artykutu 3 ust. 18 Rozporzadzenia.

1) Dane ogdlne

a) kwota pozyczonych papieréw warto$ciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki,
definiowanych jako takie aktywa z wytaczeniem Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow

31.12.2022 r.

Nie dotyczy.

b) kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakciji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych wyrazona jako kwota
bezwzgledna (w walucie przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania) i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

Warto$¢ na dzien 31-12-2022 (w tys. z{) Procentowy udziat w aktywach ogétem
Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell back) 592 1,52
Transakcja zwrotna sprzedaz-kupno (sell-buy back)
Suma: 592 1,52

2) Dane dotyczace koncentracji
a) 10 najwiekszych wystawcdw zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych (w podziale na
wolumeny papieréw warto$ciowych i towardéw otrzymanych jako zabezpieczenie wediug nazwy/nazwiska wystawcy)

31.12.2022 r.

Warto$¢ nominalna instrumentu

. " Nazwa instrumentu finansowego finansowego stanowiacego
Nazwa kontrahenta Rodzaj transakcji N . . . ¥ ..
stanowiacego zabezpieczenie  zabezpieczenie na dzien 31-12-2022
(w tys. zl)
IPOPEMA SECURITIES S.A. Transakeja zwrotna kupno-sprzedaz WZ1131 (PL0000113213) 640
(buy-sell back)
Suma: 640

b) 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych
(nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia)

31.12.2022 r
Nazwa kontrahenta Rodzaj transakeji Wartos$¢ brutto transakcji na dzien 31-12-
2022 (w tys. zt)
IPOPEMA SECURITIES SA. Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (bug;scil)l 500
Suma: 592

3) Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego — w podziale na ponizsze kategorie
a) rodzaj i jako$¢ zabezpieczen
Przedmiotem zabezpieczen otrzymywanych i udzielanych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
w ramach dokonywanych transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byty nastepujace diuzne
papiery wartoSciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa:
- instrumenty finansowe otrzymane przez Subfundusz w wyniku transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-sell back)

DS1029 (PL0000111498)
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WZ0124 (PL0000107454)
WZ0524 (PL0000110615)
WZ0525 (PL0000111738)
WZ1122 (PL0000109377)
WZ1126 (PL0000113130)
WZ1131 (PL0000113213)

- instrumenty finansowe przekazane przez Subfundusz w wyniku transakcji zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back)

PS0424 (PL0O000111191)

W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Paistwa praktycznie nie wystepuje ryzyko ptynnosci
polegajace na braku mozliwosci zbycia wiekszej ilosci instrumentéw finansowych po cenie nieodbiegajacej od rynkowej a polegajace na ryzyku
niemozliwo$ci wywiazania sie przez emitenta ze zobowigzan ryzyko niewyptacalnosci emitenta jest znikome. W przypadku dtuznych papieréw
warto$ciowych wystepuje ryzyko stropy procentowej, ktdre polega na zmianie cen instrumentéw dtuznych o statym oprocentowaniu w przypadku
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop cena obligacji maleje, w przypadku spadku - ro$nie. W przypadku dtuznych papieréw
warto$ciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest bardzo niskie.

b) okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia,
od jednego tygodnia do jednego miesiaca, od jednego do trzech miesiecy, od trzech miesiecy do jednego roku, powyzej jednego roku, nieokreslony
termin zapadalnosci.

31.12.2022

Nie dotyczy.

¢) waluta zabezpieczen

Przedmiotem zabezpieczer otrzymywanych i udzielanych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
w ramach dokonywanych transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) bylty dtuzne papiery
warto$ciowe emitowane w PLN.

d) okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartoSciowych w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia, od jednego tygodnia do jednego miesigca, od jednego do trzech miesiecy,
od trzech miesiecy do jednego roku, powyzej jednego roku, transakcje otwarte

31.12.2022
Od1 0d3
31-12-2022 (w tys. 2) Do 1 dnia 0d1 dnla_do 1 0d1 ty_gosinla do1  miesigca miesiecy do Powyzej 1 Nleokre_slony Suma
tygodnia miesiaca do3 1 roku roku termin
miesiecy
Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz 500 : ) : ) ) 502

(buy-sell back)

Transakcja zwrotna sprzedaz-kupno
(sell-buy back)

Suma:

Procentowy udziat w aktywach
ogotem

e) kraj, w ktorym kontrahenci majq siedziby

Strong zawieranych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz
(buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byli kontrahenci, ktorych krajem siedziby byta na dzien podpisania sprawozdania
jednostkowego Rzeczpospolita Polska.

f) rozliczenie i rozrachunek (np. trojstronne, kontrahent centralny, dwustronne)

Zawierane przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku transakcje zwrotne kupno-sprzedaz (buy-sell
back) oraz zwrotne sprzedaz-kupno (sell-buy back) byly rozliczane za posrednictwem KDPW S.A., ktdrego bezposrednim uczestnikiem jest
depozytariusz Funduszu.

4) Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen

a) odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktdre sa przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z maksymaling kwotg okre$long w prospekcie
emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom.

Brak. Otrzymywane w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku przez Subfundusz zabezpieczenia nie byly przedmiotem
ponownego wykorzystania.

b) zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych

Brak

5) Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w ramach transakcji finansowanych
z uzyciem papierow wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywdw stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z powiernikéw.

31.12.2022 r.

Nie dotyczy.
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6) Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania w ramach transakcji finansowanych
z uzyciem papieréow wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych albo na wspdlnych rachunkach lub na wszelkich innych rachunkach

31.12.2022 .

Nie dotyczy.

7) Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow
przychodu catkowitego w podziale na przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania, zarzadzajacego przedsigbiorstwem zbiorowego
inwestowania i strony trzecie (np. tzw. ,,agent lenders”), w wartosciach bezwzglednych i jako odsetek tacznych zyskéw z danego rodzaju
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ze swapow przychodu catkowitego

Procentowy udziat zysku/straty z
tytutu zawarcia transakcji w sumie

- 31-12-2022 Koszty zawarcia transakcji (w tys. Zyskistrata z.t.ytulu zawarcia zyskowlstrat z tytulu zawarcia
zt) transakgji (w tys. zl) . -
wszystkich transakcji zwrotnych
(buy-sell back oraz sell-buy
Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell back) - 2 100

Transakcja zwrotna sprzedaz-kupno (sell-buy back)

Suma: - 2 100
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Santander PPK SFIO Subfundusz Santander PPK_2045

W okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku Fundusz Santander PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
dokonywat w imieniu i na rachunek Santander PPK SFIO Subfundusz Santander PPK 2045 subfundusz w Santander PPK Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz (buy-sell back) i transakcji zwrotnych sprzedaz-kupno (sell-buy back) stanowigcych
transakcje z uzyciem papieréw warto$ciowych (dalej: ,Transakcje”) w rozumieniu Artykutu 3 ust. 11 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (dalej: ,Rozporzadzenie”).

JJransakcja zwrotna kupno-sprzedaz” (buy-sell back) lub ,ftransakcja zwrotna sprzedaz-kupno” (sell-buy back) oznacza transakcje, w ktorej
kontrahent kupuje lub sprzedaje papiery warto$ciowe, towary lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych lub towaréw, zgadzajac sie,
odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw warto$ciowych, towaréw lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie
i przysztym terminie; dla kontrahenta kupujacego papiery wartosciowe, towary lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng
kupno-sprzedaz, natomiast dla kontrahenta sprzedajacego takie papiery, towary lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy
czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowg z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowg,
z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, o ktérej mowa w przypadku transakcji odkupu, o ktérej mowa w Artykule 3 pkt 9 Rozporzadzenia.

W okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku Fundusz Santander PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie
dokonywat w imieniu i na rachunek Santander PPK SFIO Subfundusz Santander PPK 2045 subfundusz w Santander PPK Spegcjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty innych rodzajéw Transakcji wskazanych w Artykule 3 ust. 11 Rozporzadzenia {j. transakcji odkupu, transakcji z obowigzkiem
uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz nie udzielat i nie zaciggat pozyczek papierow wartosciowych lub towardw.

Fundusz nie stosuje transakcji typu swap przychodu catkowitego w rozumieniu Artykutu 3 ust. 18 Rozporzadzenia.

1) Dane ogdlne

a) kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywéw mogacych by¢ przedmiotem pozyczki,
definiowanych jako takie aktywa z wytaczeniem srodkdw pienigznych i ich ekwiwalentow

31.12.2022 .

Nie dotyczy.

b) kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakciji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych wyrazona jako kwota
bezwzgledna (w walucie przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania) i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

Warto$¢ na dzier 31-12-2022 (w tys. zt) Procentowy udziat w aktywach ogétem
Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell back) 592 1,82
Transakcja zwrotna sprzedaz-kupno (sell-buy back)
Suma: 592 1,82

2) Dane dotyczace koncentracji
a) 10 najwiekszych wystawcdw zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych (w podziale na
wolumeny papieréw warto$ciowych i towardéw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

31.12.2022 r.

Warto$¢ nominalna instrumentu

. " Nazwa instrumentu finansowego finansowego stanowiacego
Nazwa kontrahenta Rodzaj transakcji N . . . ¥ ..
stanowiacego zabezpieczenie  zabezpieczenie na dzien 31-12-2022
(w tys. zl)
IPOPEMA SECURITIES S.A. Transakeja zwrotna kupno-sprzedaz WZ1131 (PL0000113213) 640
(buy-sell back)
Suma: 640

b) 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych
(nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia)

31.12.2022 r
Nazwa kontrahenta Rodzaj transakcji Wartosé bruttztz)tzrza?‘:ezl;c;jlizl}f dzief 31-12-
IPOPEMA SECURITIES SA. Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (but))l;scelz(l)l 509
Suma: 592

3) Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéow transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego — w podziale na ponizsze kategorie
a) rodzaj i jako$¢ zabezpieczen
Przedmiotem zabezpieczen otrzymywanych i udzielanych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
w ramach dokonywanych transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byty nastepujace diuzne
papiery wartoSciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa:
- instrumenty finansowe otrzymane przez Subfundusz w wyniku transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-sell back)

WZ1131 (PLO000113213)
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- instrumenty finansowe przekazane przez Subfundusz w wyniku transakcji zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back)
DS1029 (PL0000111498)

WZ0528 (PL0000110383)

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa praktycznie nie wystepuje ryzyko ptynno$ci
polegajace na braku mozliwosci zbycia wiekszej ilosci instrumentéw finansowych po cenie nieodbiegajacej od rynkowej a polegajace na ryzyku
niemozliwo$ci wywigzania sie przez emitenta ze zobowigzan ryzyko niewyptacalnosci emitenta jest znikome. W przypadku dtuznych papierow
wartoSciowych wystepuje ryzyko stropy procentowej, ktdre polega na zmianie cen instrumentéw dtuznych o statym oprocentowaniu w przypadku
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop cena obligacji maleje, w przypadku spadku - ro$nie. W przypadku diuznych papieréw
warto$ciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest bardzo niskie.

b) okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia,
od jednego tygodnia do jednego miesiaca, od jednego do trzech miesiecy, od trzech miesiecy do jednego roku, powyzej jednego roku, nieokreslony
termin zapadalnosci.

31.12.2022

Nie dotyczy.

¢) waluta zabezpieczen

Przedmiotem zabezpieczen otrzymywanych i udzielanych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
w ramach dokonywanych transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byty dtuzne papiery
wartosciowe emitowane w PLN.

d) okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych w podziale wediug nastepujacych klas
zapadalnosci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia, od jednego tygodnia do jednego miesigca, od jednego do trzech miesiecy,
od trzech miesigcy do jednego roku, powyzej jednego roku, transakcje otwarte

31.12.2022
0d 1 0d3
31-12-2022 (w tys. z1) Do 1 dnia 0d1 dnla.do 1 0d1 ty.go§n|a do1  miesigca miesigcy do Powyzej 1 N|eokre§lony Suma
tygodnia miesiaca do3 1 roku roku termin
miesigcy
Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz 502 ; B } B B 502

(buy-sell back)

Transakcja zwrotna sprzedaz-kupno
(sell-buy back)

Suma:

Procentowy udziat w aktywach
ogdtem

e) kraj, w ktérym kontrahenci majq siedziby

Strong zawieranych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz
(buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byli kontrahenci, ktorych krajem siedziby byta na dzieh podpisania sprawozdania
jednostkowego Rzeczpospolita Polska.

f) rozliczenie i rozrachunek (np. trojstronne, kontrahent centralny, dwustronne)

Zawierane przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku transakcje zwrotne kupno-sprzedaz (buy-sell
back) oraz zwrotne sprzedaz-kupno (sell-buy back) byly rozliczane za posrednictwem KDPW S.A., ktdrego bezposrednim uczestnikiem jest
depozytariusz Funduszu.

4) Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen

a) odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktdre sa przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z maksymaing kwotg okre$long w prospekcie
emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom.

Brak. Otrzymywane w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku przez Subfundusz zabezpieczenia nie byly przedmiotem
ponownego wykorzystania.

b) zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych

Brak

5) Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w ramach transakcji finansowanych
z uzyciem papieréow wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z powiernikdw.

31.12.2022 .

Nie dotyczy.

6) Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania w ramach transakcji finansowanych
z uzyciem papierow wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych albo na wspdlnych rachunkach lub na wszelkich innych rachunkach

31.12.2022 r.

Nie dotyczy.

7) Dane dotyczace rentownosci i kosztéw dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw
przychodu catkowitego w podziale na przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania, zarzadzajacego przedsigbiorstwem zbiorowego
inwestowania i strony trzecie (np. tzw. ,,agent lenders”), w wartosciach bezwzglednych i jako odsetek tacznych zyskéw z danego rodzaju
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transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ze swapow przychodu catkowitego
31.12.2022 .
Nie dotyczy.
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Santander PPK SFIO Subfundusz Santander PPK_2050

W okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku Fundusz Santander PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
dokonywat w imieniu i na rachunek Santander PPK SFIO Subfundusz Santander PPK 2050 subfundusz w Santander PPK Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz (buy-sell back) i transakcji zwrotnych sprzedaz-kupno (sell-buy back) stanowigcych
transakcje z uzyciem papieréw warto$ciowych (dalej: ,Transakcje”) w rozumieniu Artykutu 3 ust. 11 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzysto$ci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (dalej: ,Rozporzadzenie”).

JJransakcja zwrotna kupno-sprzedaz” (buy-sell back) lub ,ftransakcja zwrotna sprzedaz-kupno” (sell-buy back) oznacza transakcje, w ktorej
kontrahent kupuje lub sprzedaje papiery warto$ciowe, towary lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych lub towaréw, zgadzajac sie,
odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw warto$ciowych, towaréw lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie
i przysztym terminie; dla kontrahenta kupujacego papiery wartosciowe, towary lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng
kupno-sprzedaz, natomiast dla kontrahenta sprzedajacego takie papiery, towary lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy
czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowag z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowg z
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, o ktérej mowa w przypadku transakcji odkupu, o ktérej mowa w Artykule 3 pkt 9 Rozporzadzenia.

W okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku Fundusz Santander PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie
dokonywat w imieniu i na rachunek Santander PPK SFIO Subfundusz Santander PPK 2050 subfundusz w Santander PPK Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty innych rodzajéw Transakcji wskazanych w Artykule 3 ust. 11 Rozporzadzenia {j. transakcji odkupu, transakcji z obowigzkiem
uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz nie udzielat i nie zaciggat pozyczek papieréw wartosciowych lub towardw.

Fundusz nie stosuje transakcji typu swap przychodu catkowitego w rozumieniu Artykutu 3 ust. 18 Rozporzadzenia.

1) Dane ogdlne

a) kwota pozyczonych papieréw warto$ciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki,
definiowanych jako takie aktywa z wytaczeniem Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow

31.12.2022 r.

Nie dotyczy.

b) kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakciji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych wyrazona jako kwota
bezwzgledna (w walucie przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania) i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

Warto$¢ na dzien 31-12-2022 (w tys. z{) Procentowy udziat w aktywach ogétem
Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell back) 500 2,32
Transakcja zwrotna sprzedaz-kupno (sell-buy back)
Suma: 500 2,32

2) Dane dotyczace koncentracji
a) 10 najwiekszych wystawcéw zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych (w podziale na
wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

31.12.2022 r.

Warto$¢ nominalna instrumentu

. " Nazwa instrumentu finansowego finansowego stanowigcego
Nazwa kontrahenta Rodzaj transakcji N . . . ¥ ..
stanowiacego zabezpieczenie  zabezpieczenie na dzien 31-12-2022
(w tys. zl)
IPOPEMA SECURITIES S.A. Transakeja zwroina kupno-sprzedaz WZ1131 (PL0000113213) 540
(buy-sell back)
Suma: 540

b) 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych
(nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajgcych do rozliczenia)

31.12.2022 r
Nazwa kontrahenta Rodzaj transakcji Wartosé bruttztztzrza?‘:atl;zj.izl}f dzief 31-12-
IPOPEMA SECURITIES SA. Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (but))l;scelz(l)l 500
Suma: 500

3) Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegélnych rodzajéow transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartos$ciowych i dla swapéw przychodu catkowitego — w podziale na ponizsze kategorie
a) rodzaj i jako$¢ zabezpieczen

Przedmiotem zabezpieczen otrzymywanych i udzielanych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
w ramach dokonywanych transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byty nastepujace diuzne
papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa:
- instrumenty finansowe otrzymane przez Subfundusz w wyniku transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-sell back)

WZ1131 (PL0000113213)
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- instrumenty finansowe przekazane przez Subfundusz w wyniku transakcji zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back)
WZ0528 (PL0000110383)

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Paistwa praktycznie nie wystepuje ryzyko ptynnosci
polegajace na braku mozliwosci zbycia wiekszej ilosci instrumentéw finansowych po cenie nieodbiegajacej od rynkowej a polegajace na ryzyku
niemozliwo$ci wywiazania sie przez emitenta ze zobowigzan ryzyko niewyptacalnosci emitenta jest znikome. W przypadku dtuznych papieréw
warto$ciowych wystepuje ryzyko stropy procentowej, ktdre polega na zmianie cen instrumentéw dtuznych o statym oprocentowaniu w przypadku
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop cena obligacji maleje, w przypadku spadku - ro$nie. W przypadku diuznych papieréw
warto$ciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest bardzo niskie.

b) okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia,
od jednego tygodnia do jednego miesiaca, od jednego do trzech miesiecy, od trzech miesiecy do jednego roku, powyzej jednego roku, nieokreslony
termin zapadalnosci.

31.12.2022

Nie dotyczy.

¢) waluta zabezpieczen

Przedmiotem zabezpieczen otrzymywanych i udzielanych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
w ramach dokonywanych transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byty dtuzne papiery
wartosciowe emitowane w PLN.

d) okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartoSciowych w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia, od jednego tygodnia do jednego miesigca, od jednego do trzech miesiecy,
od trzech miesiecy do jednego roku, powyzej jednego roku, transakcje otwarte

31.12.2022
Od 1 0d3
31-12-2022 (w tys. 2) Do 1 dnia 0d1 dnla_do 1 0d1 ty_gosinla do1  miesigca miesiecy do Powyzej 1 Nleokre_slony Suma
tygodnia miesiaca do3 1 roku roku termin
miesiecy
Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz 500 : ) : ) ) 500

(buy-sell back)

Transakcja zwrotna sprzedaz-kupno
(sell-buy back)

Suma:

Procentowy udziat w aktywach
ogotem

e) kraj, w ktorym kontrahenci majq siedziby

Strong zawieranych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz
(buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byli kontrahenci, ktorych krajem siedziby byta na dzien podpisania sprawozdania
jednostkowego Rzeczpospolita Polska.

f) rozliczenie i rozrachunek (np. trojstronne, kontrahent centralny, dwustronne)

Zawierane przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku transakcje zwrotne kupno-sprzedaz (buy-sell
back) oraz zwrotne sprzedaz-kupno (sell-buy back) byly rozliczane za posrednictwem KDPW S.A., ktdrego bezposrednim uczestnikiem jest
depozytariusz Funduszu.

4) Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen

a) odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktdre sa przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z maksymaing kwotg okre$long w prospekcie
emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom.

Brak. Otrzymywane w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku przez Subfundusz zabezpieczenia nie byly przedmiotem
ponownego wykorzystania.

b) zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych

Brak

5) Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w ramach transakcji finansowanych
z uzyciem papierow wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywdw stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z powiernikéw.

31.12.2022 r.

Nie dotyczy.

6) Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania w ramach transakcji finansowanych
z uzyciem papierow wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych albo na wspdlnych rachunkach lub na wszelkich innych rachunkach

31.12.2022 r.

Nie dotyczy.

7) Dane dotyczace rentownosci i kosztéw dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw
przychodu catkowitego w podziale na przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania, zarzadzajacego przedsiebiorstwem zbiorowego
inwestowania i strony trzecie (np. tzw. ,,agent lenders”), w wartosciach bezwzglednych i jako odsetek tacznych zyskéw z danego rodzaju
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ze swapéw przychodu catkowitego

31.12.2022 .
Nie dotyczy.
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Santander PPK SFIO Subfundusz Santander PPK_2055

W okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku Fundusz Santander PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
dokonywat w imieniu i na rachunek Santander PPK SFIO Subfundusz Santander PPK 2055 subfundusz w Santander PPK Spegcjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz (buy-sell back) i transakcji zwrotnych sprzedaz-kupno (sell-buy back) stanowigcych
transakcje z uzyciem papieréw warto$ciowych (dalej: ,Transakcje”) w rozumieniu Artykutu 3 ust. 11 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzysto$ci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (dalej: ,Rozporzadzenie”).

JJransakcja zwrotna kupno-sprzedaz” (buy-sell back) lub ,transakcja zwrotna sprzedaz-kupno” (sell-buy back) oznacza transakcje, w ktorej
kontrahent kupuje lub sprzedaje papiery warto$ciowe, towary lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych lub towaréw, zgadzajac sie,
odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw warto$ciowych, towaréw lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie
i przysztym terminie; dla kontrahenta kupujacego papiery wartosciowe, towary lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng
kupno-sprzedaz, natomiast dla kontrahenta sprzedajacego takie papiery, towary lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy
czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowg z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowg,
z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, o ktérej mowa w przypadku transakcji odkupu, o ktérej mowa w Artykule 3 pkt 9 Rozporzadzenia.

W okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku Fundusz Santander PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie
dokonywat w imieniu i na rachunek Santander PPK SFIO Subfundusz Santander PPK 2055 subfundusz w Santander PPK Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty innych rodzajéw Transakcji wskazanych w Artykule 3 ust. 11 Rozporzadzenia {j. transakcji odkupu, transakcji z obowigzkiem
uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz nie udzielat i nie zaciggat pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw.

Fundusz nie stosuje transakcji typu swap przychodu catkowitego w rozumieniu Artykutu 3 ust. 18 Rozporzadzenia.

1) Dane ogdlne

a) kwota pozyczonych papieréw wartoSciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow mogacych byé przedmiotem pozyczki,
definiowanych jako takie aktywa z wytaczeniem Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow

31.12.2022 r.

Nie dotyczy.

b) kwota aktywdw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakciji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych wyrazona jako kwota
bezwzgledna (w walucie przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania) i jako odsetek zarzadzanych aktywdw przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

2) Dane dotyczace koncentracji
a) 10 najwiekszych wystawcdw zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych (w podziale na
wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

31.12.2022 .
Nie dotyczy.

b) 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych
(nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia)

31.12.2022 r
Nie dotyczy.

3) Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéow transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego — w podziale na ponizsze kategorie

a) rodzaj i jako$¢ zabezpieczen

Przedmiotem zabezpieczen otrzymywanych i udzielanych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
w ramach dokonywanych transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byty nastepujace diuzne
papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa:

- instrumenty finansowe otrzymane przez Subfundusz w wyniku transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-sell back)

31.12.2022 r
Nie dotyczy.

- instrumenty finansowe przekazane przez Subfundusz w wyniku transakcji zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back)

31.12.2022 r
Nie dotyczy.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa praktycznie nie wystepuje ryzyko ptynnosci
polegajace na braku mozliwosci zbycia wiekszej ilosci instrumentéw finansowych po cenie nieodbiegajacej od rynkowej a polegajace na ryzyku
niemozliwo$ci wywigzania sie przez emitenta ze zobowigzan ryzyko niewyptacalnosci emitenta jest znikome. W przypadku dtuznych papierow
wartoSciowych wystepuje ryzyko stropy procentowej, ktdre polega na zmianie cen instrumentéw dtuznych o statym oprocentowaniu w przypadku
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop cena obligacji maleje, w przypadku spadku - ro$nie. W przypadku diuznych papieréw
warto$ciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest bardzo niskie.

b) okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalno$ci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia,
od jednego tygodnia do jednego miesiaca, od jednego do trzech miesiecy, od trzech miesiecy do jednego roku, powyzej jednego roku, nieokreslony
termin zapadalnosci.
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31.12.2022

Nie dotyczy.

¢) waluta zabezpieczen

Przedmiotem zabezpieczen otrzymywanych i udzielanych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
w ramach dokonywanych transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byty dtuzne papiery
wartosciowe emitowane w PLN.

d) okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych w podziale wediug nastepujacych klas
zapadalnosci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia, od jednego tygodnia do jednego miesigca, od jednego do trzech miesiecy,
od trzech miesiecy do jednego roku, powyzej jednego roku, transakcje otwarte

31.12.2022

Nie dotyczy.

e) kraj, w ktorym kontrahenci majq siedziby

Strong zawieranych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz
(buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byli kontrahenci, ktorych krajem siedziby byta na dzien podpisania sprawozdania
jednostkowego Rzeczpospolita Polska.

f) rozliczenie i rozrachunek (np. trojstronne, kontrahent centralny, dwustronne)

Zawierane przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku transakcje zwrotne kupno-sprzedaz (buy-sell
back) oraz zwrotne sprzedaz-kupno (sell-buy back) byty rozliczane za posrednictwem KDPW S.A., ktdrego bezpo$rednim uczestnikiem jest
depozytariusz Funduszu.

4) Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen

a) odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktdre sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie
emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom.

Brak. Otrzymywane w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku przez Subfundusz zabezpieczenia nie byty przedmiotem
ponownego wykorzystania.

b) zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczeh gotéwkowych

Brak

5) Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w ramach transakcji finansowanych
z uzyciem papierow wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywdw stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z powiernikéw.

31.12.2022 r.

Nie dotyczy.

6) Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania w ramach transakcji finansowanych
z uzyciem papieréow wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych albo na wspdlnych rachunkach lub na wszelkich innych rachunkach

31.12.2022 .

Nie dotyczy.

7) Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow
przychodu catkowitego w podziale na przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania, zarzadzajacego przedsigbiorstwem zbiorowego
inwestowania i strony trzecie (np. tzw. ,,agent lenders”), w wartosciach bezwzglednych i jako odsetek tacznych zyskéw z danego rodzaju
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ze swapow przychodu catkowitego

31.12.2022 .

Nie dotyczy.



Sprawozdanie roczne Santander PPK SFIO

Santander PPK SFIO Subfundusz Santander PPK_2060

W okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku Fundusz Santander PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
dokonywat w imieniu i na rachunek Santander PPK SFIO Subfundusz Santander PPK 2060 subfundusz w Santander PPK Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz (buy-sell back) i transakcji zwrotnych sprzedaz-kupno (sell-buy back) stanowigcych
transakcje z uzyciem papieréw wartociowych (dalej: ,Transakcje”) w rozumieniu Artykutu 3 ust. 11 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzysto$ci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (dalej: ,Rozporzadzenie”).

JJransakcja zwrotna kupno-sprzedaz” (buy-sell back) lub ,transakcja zwrotna sprzedaz-kupno” (sell-buy back) oznacza transakcje, w ktorej
kontrahent kupuje lub sprzedaje papiery warto$ciowe, towary lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych lub towaréw, zgadzajac sie,
odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw warto$ciowych, towaréw lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie
i przysztym terminie; dla kontrahenta kupujacego papiery wartosciowe, towary lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng
kupno-sprzedaz, natomiast dla kontrahenta sprzedajacego takie papiery, towary lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy
czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowg z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowg,
z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, o ktérej mowa w przypadku transakcji odkupu, o ktérej mowa w Artykule 3 pkt 9 Rozporzadzenia.

W okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku Fundusz Santander PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie
dokonywat w imieniu i na rachunek Santander PPK SFIO Subfundusz Santander PPK 2060 subfundusz w Santander PPK Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty innych rodzajéw Transakcji wskazanych w Artykule 3 ust. 11 Rozporzadzenia {j. transakcji odkupu, transakcji z obowigzkiem
uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz nie udzielat i nie zaciggat pozyczek papierow wartosciowych lub towardw.

Fundusz nie stosuje transakcji typu swap przychodu catkowitego w rozumieniu Artykutu 3 ust. 18 Rozporzadzenia.

1) Dane ogdlne

a) kwota pozyczonych papieréw warto$ciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki,
definiowanych jako takie aktywa z wytaczeniem Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow

31.12.2022 r.

Nie dotyczy.

b) kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakciji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych wyrazona jako kwota
bezwzgledna (w walucie przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania) i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

31.12.2022 r.

Nie dotyczy.

2) Dane dotyczace koncentracji
a) 10 najwigkszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych (w podziale na
wolumeny papieréw warto$ciowych i towardéw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

31.12.2022 r.
Nie dotyczy.

b) 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych
(nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia)

31.12.2022 r
Nie dotyczy.

3) Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegélnych rodzajéow transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego — w podziale na ponizsze kategorie

a) rodzaj i jakos¢ zabezpieczen

Przedmiotem zabezpieczen otrzymywanych i udzielanych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
w ramach dokonywanych transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byty nastepujace dtuzne
papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa:

- instrumenty finansowe otrzymane przez Subfundusz w wyniku transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-sell back)

31.12.2022 r
Nie dotyczy.

- instrumenty finansowe przekazane przez Subfundusz w wyniku transakcji zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back)
WZ1131 (PL0000113213

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa praktycznie nie wystepuje ryzyko ptynnosci
polegajace na braku mozliwosci zbycia wiekszej ilosci instrumentéw finansowych po cenie nieodbiegajacej od rynkowej a polegajace na ryzyku
niemozliwo$ci wywigzania sie przez emitenta ze zobowigzan ryzyko niewyptacalnosci emitenta jest znikome. W przypadku dtuznych papierow
warto$ciowych wystepuje ryzyko stropy procentowej, ktdre polega na zmianie cen instrumentéw dtuznych o statym oprocentowaniu w przypadku
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop cena obligacji maleje, w przypadku spadku - ro$nie. W przypadku dtuznych papieréw
warto$ciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest bardzo niskie.

b) okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalno$ci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia,
od jednego tygodnia do jednego miesiaca, od jednego do trzech miesiecy, od trzech miesiecy do jednego roku, powyzej jednego roku, nieokreslony
termin zapadalnosci.

31.12.2022

Nie dotyczy.
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¢) waluta zabezpieczen

Przedmiotem zabezpieczen otrzymywanych i udzielanych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
w ramach dokonywanych transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byty dtuzne papiery
wartosciowe emitowane w PLN.

d) okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych w podziale wediug nastepujacych klas
zapadalnosci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia, od jednego tygodnia do jednego miesigca, od jednego do trzech miesiecy,
od trzech miesigcy do jednego roku, powyzej jednego roku, transakcje otwarte

31.12.2022

Nie dotyczy.

e) kraj, w ktorym kontrahenci majq siedziby

Strong zawieranych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz
(buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byli kontrahenci, ktorych krajem siedziby byta na dzien podpisania sprawozdania
jednostkowego Rzeczpospolita Polska.

f) rozliczenie i rozrachunek (np. trojstronne, kontrahent centralny, dwustronne)

Zawierane przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku transakcje zwrotne kupno-sprzedaz (buy-sell
back) oraz zwrotne sprzedaz-kupno (sell-buy back) byly rozliczane za posrednictwem KDPW S.A., ktdrego bezposrednim uczestnikiem jest
depozytariusz Funduszu.

4) Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen

a) odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktdre sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie
emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom.

Brak. Otrzymywane w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku przez Subfundusz zabezpieczenia nie byty przedmiotem
ponownego wykorzystania.

b) zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczeh gotéwkowych

Brak

5) Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w ramach transakcji finansowanych
z uzyciem papierow wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywdw stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z powiernikéw.

31.12.2022 r.

Nie dotyczy.

6) Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania w ramach transakcji finansowanych
z uzyciem papierow wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych albo na wspdlnych rachunkach lub na wszelkich innych rachunkach

31.12.2022 .

Nie dotyczy.

7) Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow
przychodu catkowitego w podziale na przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania, zarzadzajacego przedsigbiorstwem zbiorowego
inwestowania i strony trzecie (np. tzw. ,,agent lenders”), w wartosciach bezwzglednych i jako odsetek tacznych zyskéw z danego rodzaju
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ze swapow przychodu catkowitego

31.12.2022 .
Nie dotyczy.
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Santander PPK SFIO Subfundusz Santander PPK_2065

W okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku Fundusz Santander PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
dokonywat w imieniu i na rachunek Santander PPK SFIO Subfundusz Santander PPK 2065 subfundusz w Santander PPK Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz (buy-sell back) i transakcji zwrotnych sprzedaz-kupno (sell-buy back) stanowigcych
transakcje z uzyciem papieréw wartociowych (dalej: ,Transakcje”) w rozumieniu Artykutu 3 ust. 11 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzysto$ci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (dalej: ,Rozporzadzenie”).

JJransakcja zwrotna kupno-sprzedaz” (buy-sell back) lub ,transakcja zwrotna sprzedaz-kupno” (sell-buy back) oznacza transakcje, w ktorej
kontrahent kupuje lub sprzedaje papiery warto$ciowe, towary lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych lub towaréw, zgadzajac sie,
odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw warto$ciowych, towaréw lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie
i przysztym terminie; dla kontrahenta kupujacego papiery wartosciowe, towary lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng
kupno-sprzedaz, natomiast dla kontrahenta sprzedajacego takie papiery, towary lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy
czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowg z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowg,
z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, o ktérej mowa w przypadku transakcji odkupu, o ktérej mowa w Artykule 3 pkt 9 Rozporzadzenia.

W okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku Fundusz Santander PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie
dokonywat w imieniu i na rachunek Santander PPK SFIO Subfundusz Santander PPK 2065 subfundusz w Santander PPK Spegcjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty innych rodzajéw Transakcji wskazanych w Artykule 3 ust. 11 Rozporzadzenia {j. transakcji odkupu, transakcji z obowigzkiem
uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz nie udzielat i nie zaciggat pozyczek papierow wartosciowych lub towardw.

Fundusz nie stosuje transakcji typu swap przychodu catkowitego w rozumieniu Artykutu 3 ust. 18 Rozporzadzenia.

1) Dane ogdlne

a) kwota pozyczonych papieréw warto$ciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki,
definiowanych jako takie aktywa z wytaczeniem Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow

31.12.2022 r.

Nie dotyczy.

b) kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakciji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych wyrazona jako kwota
bezwzgledna (w walucie przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania) i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

31.12.2022 r.

Nie dotyczy.

2) Dane dotyczace koncentracji
a) 10 najwigkszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych (w podziale na
wolumeny papieréw warto$ciowych i towardéw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

31.12.2022 r.
Nie dotyczy.

b) 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych
(nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia)

31.12.2022 r
Nie dotyczy.

3) Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegélnych rodzajéow transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego — w podziale na ponizsze kategorie

a) rodzaj i jakos¢ zabezpieczen

Przedmiotem zabezpieczen otrzymywanych i udzielanych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
w ramach dokonywanych transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byty nastepujace dtuzne
papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa:

- instrumenty finansowe otrzymane przez Subfundusz w wyniku transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-sell back)

31.12.2022 r
Nie dotyczy.

- instrumenty finansowe przekazane przez Subfundusz w wyniku transakcji zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back)

31.12.2022 r
Nie dotyczy.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa praktycznie nie wystepuje ryzyko ptynno$ci
polegajace na braku mozliwosci zbycia wiekszej ilosci instrumentéw finansowych po cenie nieodbiegajacej od rynkowej a polegajace na ryzyku
niemozliwo$ci wywigzania sie przez emitenta ze zobowigzan ryzyko niewyptacalnosci emitenta jest znikome. W przypadku dtuznych papierow
wartoSciowych wystepuje ryzyko stropy procentowej, ktdre polega na zmianie cen instrumentéw dtuznych o statym oprocentowaniu w przypadku
zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop cena obligacji maleje, w przypadku spadku - ro$nie. W przypadku diuznych papieréw
warto$ciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest bardzo niskie.

b) okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia,
od jednego tygodnia do jednego miesiaca, od jednego do trzech miesiecy, od trzech miesiecy do jednego roku, powyzej jednego roku, nieokreslony
termin zapadalnosci.
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31.12.2022

Nie dotyczy.

¢) waluta zabezpieczen

Przedmiotem zabezpieczen otrzymywanych i udzielanych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
w ramach dokonywanych transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz (buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byty dtuzne papiery
wartosciowe emitowane w PLN.

d) okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych w podziale wediug nastepujacych klas
zapadalnosci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia, od jednego tygodnia do jednego miesigca, od jednego do trzech miesiecy,
od trzech miesigcy do jednego roku, powyzej jednego roku, transakcje otwarte

31.12.2022

Nie dotyczy.

e) kraj, w ktorym kontrahenci majq siedziby

Strong zawieranych przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz
(buy-sell back) oraz zwrotnej sprzedaz-kupno (sell-buy back) byli kontrahenci, ktorych krajem siedziby byta na dzien podpisania sprawozdania
jednostkowego Rzeczpospolita Polska.

f) rozliczenie i rozrachunek (np. trojstronne, kontrahent centralny, dwustronne)

Zawierane przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku transakcje zwrotne kupno-sprzedaz (buy-sell
back) oraz zwrotne sprzedaz-kupno (sell-buy back) byty rozliczane za posrednictwem KDPW S.A., ktdrego bezpo$rednim uczestnikiem jest
depozytariusz Funduszu.

4) Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen

a) odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktdre sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z maksymaling kwotg okreslong w prospekcie
emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom.

Brak. Otrzymywane w okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku przez Subfundusz zabezpieczenia nie byty przedmiotem
ponownego wykorzystania.

b) zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych

Brak

5) Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w ramach transakcji finansowanych
z uzyciem papierow wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywdw stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z powiernikéw.

31.12.2022 r.

Nie dotyczy.

6) Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania w ramach transakcji finansowanych
z uzyciem papieréow wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych albo na wspdlnych rachunkach lub na wszelkich innych rachunkach

31.12.2022 .

Nie dotyczy.

7) Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow
przychodu catkowitego w podziale na przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania, zarzadzajacego przedsigbiorstwem zbiorowego
inwestowania i strony trzecie (np. tzw. ,,agent lenders”), w wartosciach bezwzglednych i jako odsetek tacznych zyskéw z danego rodzaju
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ze swapow przychodu catkowitego

31.12.2022 .

Nie dotyczy.
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Informacja dodatkowa

1) Informacja dotyczaca sytuacji na koniec okresu objetego sprawozdaniem rocznym oraz dziatalnosci
w okresie objetym sprawozdaniem rocznym spotki nienotowanej na rynku regulowanym, nad ktéra
Fundusz przejat kontrole - chyba ze informacje te sa zawarte w sprawozdaniu finansowym tej spotki
nienotowanej na rynku regulowanym.

Nie dotyczy.

W imieniu Santander Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.:

Marcin Groniewski Janusz Korpa Grzegorz Borowski

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Marlena Janota Szymon Borawski-Reks
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Data: 28 kwietnia 2023 roku
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