3

V.

For the best experience, open this PDF portfolio in
Acrobat X or Adobe Reader X, or later.

Get Adobe Reader Now!



http://www.adobe.com/go/reader


citi handlowy

Warszawa, dnia 30 marca 2023 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelnigcy obowiazki depozytariusza dla Santander PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) zarzadzanego przez
Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalno$¢ jako fundusz
z wydzielonymi subfunduszami:

- Santander PPK 2025,

- Santander PPK 2030,

- Santander PPK 2035,

- Santander PPK 2040,

- Santander PPK 2045,

- Santander PPK 2050,

- Santander PPK 2055,

- Santander PPK 2060,

- Santander PPK 2065,

dziatajgc w zwigzku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.

1859, z p6zn. zm.), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywoOw Funduszu, w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papierow warto§ciowych oraz pozytkow z tych aktywow, przedstawione
w potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia

2022 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.: Signed by /

Podpisano przez:
Tomasz Kalenik
Date / Data:

2023-03-30
12:39

Tomasz Kalenik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Piotr Sawa

) ) . . Signed by /
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Podpisano przez:
Piotr Sawa
Date / Data:

2023-03-30
14:10

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.
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ROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Santander PPK
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres

od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku

Zatacznikami do niniejszego rocznego potgczonego
sprawozdania finansowego funduszu Santander PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sg
sprawozdania jednostkowe subfunduszy:

- Santander PPK 2025,

- Santander PPK 2030,

- Santander PPK 2035,

Santander PPK 2040,

Santander PPK 2045,

Santander PPK 2050,

Santander PPK 2055,

Santander PPK 2060,

Santander PPK 2065.

& Santander

Fundusze Inwestycyjne






Roczne pofgczone sprawozdanie finansowe Santander PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci oraz rozporzadzeniem Ministra

Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych

Zarzad Santander Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne potgczone sprawozdanie

finansowe Santander PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia
2022 roku do 31 grudnia 2022 roku, ktore obejmuje:

1.

2.

Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.

Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku wykazujgce sktadniki lokat Funduszu

w wysokosci 187 815 tys. zi.

Bilans Funduszu sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2022 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci
191 864 tys. zi.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku wykazujgcy ujemny
wynik z operaciji w kwocie 17 748 tys. zi.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku

wykazujgce zwiekszenie wartosci aktywow netto Funduszu w wysokosci 61 666 tys. zi.

W imieniu Santander Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Marcin Groniewski Szymon Borawski - Reks
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Grzegorz Borowski Marlena Janota Janusz Korpa
Czionek Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Izabela Kalinowska Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Dyrektor Departamentu
Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej ProService Finteco Sp. z o.o. Administracji i Wyceny Aktywdéw ProService Finteco Sp. z o.0.
Osoba odpowiedzialna za sporzagdzenie sprawozdania finansowego Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ /-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Data: 30 marca 2023 roku
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1. Wprowadzenie

I. Informacje o Funduszu

Nazwa Funduszu

Santander PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej: ,Fundusz”).

Typ i konstrukcja Funduszu

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

1) Santander PPK 2025,
2) Santander PPK 2030,
3) Santander PPK 2035,
4) Santander PPK 2040,
5) Santander PPK 2045,
6) Santander PPK 2050,
7) Santander PPK 2055,
8) Santander PPK 2060,
9) Santander PPK 2065.

Fundusz jest funduszem zdefiniowanej daty z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy
z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (DZ.U. z 2020, poz. 1342 t.j. z p6zniejszymi
zmianami) zwanej dalej ,Ustawg o PPK”.

Fundusz dziata na podstawie przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 o funduszach inwestycyjnych

i 0 zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021, poz. 605 t. j. z pdzZniejszymi zmianami)
zwanej dalej ,Ustawg”.
Rejestracja Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych
Siedziba sgdu: Sad Okregowy w Warszawie
VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Data: 16 kwietnia 2019 r.

Numer rejestru: RFi 1638

Data utworzenia Funduszu oraz okres, na jaki zostat utworzony

Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 19 listopada 2019 roku.

Fundusz posiada osobowo$¢ prawng i zostat utworzony na czas nieokreslony.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku w skfad Funduszu wchodzito dziewie¢ subfunduszy:

1) Santander PPK 2025,
2) Santander PPK 2030,
3) Santander PPK 2035,
4) Santander PPK 2040,
5) Santander PPK 2045,
6) Santander PPK 2050,
7) Santander PPK 2055,
8) Santander PPK 2060,
9) Santander PPK 2065.
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Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej i zostaty utworzone na czas nieokre$lony. Kazdy z Subfunduszy

jest subfunduszem Zdefiniowanej Daty, ktérego nazwa okresla zdefiniowang date Subfunduszu, wtasciwg dla wieku

Uczestnika.

Data utworzenia Subfunduszy wyodrebnionych w ramach Funduszu na dzien 31 grudnia 2022 roku

Santander PPK 2025

2 grudnia 2019 roku

Santander PPK 2030

2 grudnia 2019 roku

Santander PPK 2035

19 listopada 2019 roku

Santander PPK 2040

25 listopada 2019 roku

Santander PPK 2045

25 listopada 2019 roku

Santander PPK 2050

25 listopada 2019 roku

Santander PPK 2055

2 grudnia 2019 roku

Santander PPK 2060

2 grudnia 2019 roku

Santander PPK 2065

9 czerwca 2021 roku

Il. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszy

Celem inwestycyjnym Subfunduszy Funduszu Santander PPK SFIO jest wzrost wartosci aktywow

Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Dochéd osiggniety przez Subfundusze w wyniku dokonanych inwestycji powieksza wartos¢ aktywow

Subfunduszy i, odpowiednio, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu, a jego wyplata nie jest

mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Santander PPK 2025

1. Zdefiniowang Datg Subfunduszu jest 2025 rok. Subfundusz przeznaczony jest dla oséb urodzonych w latach
1963-1967, a takze przed rokiem 1963.

2. Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty, a takze po

tym terminie, Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu, w kolejnych przedziatach czasowych, wedtug

ponizszych zasad:

@

@

©)

do dnia 31 grudnia 2019 roku udziat Czgsci Udziatowej nie moze byé mniejszy niz 25% (dwadziescia
pie¢ procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% (piecdziesigt procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% (piecdziesigt procent) oraz
wigkszy niz 75% (siedemdziesiat pie¢ procent) warto$ci Aktywow Subfunduszu,

od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 10% (dziesie¢ procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% (trzydziesci procent) wartosci
Aktywéw Subfunduszu, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% (siedemdziesiat
procent) oraz wigkszy niz 90% (dziewigédziesigt procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu, przy czym
w trakcie trwania tego okresu udziat Czes$ci Udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci
Dtuznej,

od dnia 1 stycznia 2025 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15% (pietnascie
procent), a udziat Czesci Dluznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% (osiemdziesigt pie¢ procent) wartosci

Aktywoéw Subfunduszu.
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Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Santander PPK 2030

1. Zdefiniowang Datg Subfunduszu jest 2030 rok. Subfundusz przeznaczony jest dla oséb urodzonych w latach
1968-1972.

2. Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty, a takze po

tym terminie, Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu, w kolejnych przedziatach czasowych, wedtug

ponizszych zasad:

@

@

(©)

4)

do dnia 31 grudnia 2019 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% (czterdziesci
procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% (siedemdziesiagt procent) wartosci Aktywow Subfunduszu,
a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% (trzydziesci procent) oraz wigkszy niz 60%
(szes$cdziesiagt procent) wartosci Aktywow Subfunduszu,

od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 25% (dwadziescia pig¢ procent) oraz nie moze by¢ wigkszy niz 50% (pigédziesiat procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% (piecdziesiat
procent) oraz wigkszy niz 75% (siedemdziesiat pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu,

od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2029 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 10% (dziesie¢ procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% (trzydziesci procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% (siedemdziesigt
procent) oraz wiekszy niz 90% (dziewigtdziesigt procent) wartosci Aktywédw Subfunduszu, przy czym
w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci
Dtuznej,

od dnia 1 stycznia 2030 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wigkszy niz 15% (pigtnascie
procent), a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% (osiemdziesiat pig¢ procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Santander PPK 2035

1. Zdefiniowang Datg Subfunduszu jest 2035 rok. Subfundusz przeznaczony jest dla oséb urodzonych w latach
1973-1977.

2. Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty, a takze po

tym terminie, Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w kolejnych przedziatach czasowych, wedtug

ponizszych zasad:

@

@

©)

do dnia 31 grudnia 2024 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% (czterdziesci
procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% (siedemdziesigt procent) wartosci Aktywow Subfunduszu,
a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% (trzydziesci procent) oraz wiekszy niz 60%
(szes$cdziesiagt procent) wartosci Aktywow Subfunduszu,

od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2029 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze byc¢
mniejszy niz 25% (dwadzie$cia pie¢ procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% (piecdziesigt procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wiekszy
niz 75% (siedemdziesiagt pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu,

od dnia 1 stycznia 2030 roku do dnia 31 grudnia 2034 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 10% (dziesie¢ procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% (trzydziesci procent) wartosci
Aktywoéw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 70% (siedemdziesigt
procent) oraz wigkszy niz 90% (dziewigédziesigt procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu, przy czym
w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci

Dtuznej,
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od dnia 1 stycznia 2035 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15% (pietnascie
procent), a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% (osiemdziesiat pie¢ procent) wartosci

Aktywoéw Subfunduszu.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Santander PPK 2040

1. Zdefiniowang Datg Subfunduszu jest 2040 rok. Subfundusz przeznaczony jest dla oséb urodzonych w latach
1978-1982.

2. Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty, a takze po

tym terminie, Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w kolejnych przedziatach czasowych, wedtug

ponizszych zasad:

@

@)

©)

4

®)

do dnia 31 grudnia 2019 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% (szes¢dziesigt
procent) oraz nie moze by¢ wigkszy niz 80% (osiemdziesigt procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu,
a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% (dwadziescia procent) i wiekszy niz 40%
(czterdziesci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu,

od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2029 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 40% (czterdziesci procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% (siedemdziesigt procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 30% (trzydziesci
procent) oraz wigkszy niz 60% (szes$édziesiat procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu,

od dnia 1 stycznia 2030 roku do dnia 31 grudnia 2034 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 25% (dwadziescia pie¢ procent) oraz nie moze by¢ wigkszy niz 50% (piec¢dziesigt procent)
wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% (pigédziesiat
procent) oraz wiekszy niz 75% (siedemdziesiat pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu,

od dnia 1 stycznia 2035 roku do dnia 31 grudnia 2039 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 10% (dziesie¢ procent) oraz nie moze by¢ wigkszy niz 30% (trzydziesci procent) wartosci
Aktywoéw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% (siedemdziesigt
procent) oraz wiekszy niz 90% (dziewiecdziesiat procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu, przy czym
w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci
Dtuznej,

od dnia 1 stycznia 2040 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15% (pigtnascie
procent), a udziat Czesci Diuznej nie moze byé mniejszy niz 85% (osiemdziesigt pigé procent) wartosci

Aktywow Subfunduszu.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Santander PPK 2045

1. Zdefiniowang Datg Subfunduszu jest 2045 rok. Subfundusz przeznaczony jest dla oséb urodzonych w latach
1983-1987.

2. Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty, a takze po

tym terminie Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w kolejnych przedziatach czasowych, weditug

ponizszych zasad:

@

@

do dnia 31 grudnia 2024 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze byé mniejszy niz 60% (sze$cdziesigt
procent) oraz nie moze by¢ wigkszy niz 80% (osiemdziesigt procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu,
a udziat Czesci Diluznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% (dwadziescia procent) i wiekszy niz 40%
(czterdziesci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu,

od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2034 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 40% (czterdziesci procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% (siedemdziesigt procent)

wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dluznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% (trzydziesci





©)

“

®)
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procent) oraz wiekszy niz 60% (szesc¢dziesigt procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu,

od dnia 1 stycznia 2035 roku do dnia 31 grudnia 2039 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 25% (dwadziescia pie¢ procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% (piecdziesiat procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Cze$ci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% (piecdziesiat
procent) oraz wiekszy niz 75% (siedemdziesiagt pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu,

od dnia 1 stycznia 2040 roku do dnia 31 grudnia 2044 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 10% (dziesie¢ procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% (trzydziesci procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% (siedemdziesigt
procent) oraz wiekszy niz 90% (dziewiecdziesiat procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, przy czym
w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci
Dtuznej,

od dnia 1 stycznia 2045 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wigkszy niz 15% (pietnascie
procent), a udziat Czesci Dluznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% (osiemdziesiat pie¢ procent) wartosci

Aktywoéw Subfunduszu.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Santander PPK 2050

1. Zdefiniowang Datg Subfunduszu jest 2050 rok. Subfundusz przeznaczony jest dla os6b urodzonych w latach
1988-1992.
2. Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty, a takze po

tym terminie Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w kolejnych przedziatach czasowych, wedtug

ponizszych zasad:

@

@

©)

“

®)

do dnia 31 grudnia 2029 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢é mniejszy niz 60% (szes$c¢dziesigt
procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% (osiemdziesigt procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu,
a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% (dwadziescia procent) i wigkszy niz 40%
(czterdziesci procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu,

od dnia 1 stycznia 2030 roku do dnia 31 grudnia 2039 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 40% (czterdziesci procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% (siedemdziesiat procent)
wartosci Aktywdéw Subfunduszu, a udziat Czegsci Dluznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% (trzydziesci
procent) oraz wiekszy niz 60% (szes$c¢dziesigt procent) wartosci Aktywow Subfunduszu,

od dnia 1 stycznia 2040 roku do dnia 31 grudnia 2044 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 25% (dwadziescia pie¢ procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% (piecdziesiat procent)
wartosci Aktywoéw Subfunduszu, a udziat Czesci Diuznej nie moze byé mniejszy niz 50% (piecdziesiagt
procent) oraz wiekszy niz 75% (siedemdziesiagt pie¢ procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

od dnia 1 stycznia 2045 roku do dnia 31 grudnia 2049 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 10% (dziesie¢ procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% (trzydziesci procent) wartosci
Aktywéw Subfunduszu, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% (siedemdziesiagt
procent) oraz wigkszy niz 90% (dziewigédziesiat procent) warto$ci Aktywdw Subfunduszu, przy czym
w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci
Dtuznej ,

od dnia 1 stycznia 2050 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15% (pietnascie
procent), a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% (osiemdziesigt pie¢ procent) wartosci

Aktywoéw Subfunduszu.
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Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Santander PPK 2055

1. Zdefiniowang Datg Subfunduszu jest 2055 rok. Subfundusz przeznaczony jest dla os6b urodzonych w latach
1993-1997.

2. Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty, a takze po

tym terminie Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w kolejnych przedziatach czasowych, wedtug

ponizszych zasad:

@

@

(©)

“

®)

do dnia 31 grudnia 2034 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% (szescdziesiat
procent) oraz nie moze by¢ wigkszy niz 80% (osiemdziesigt procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu,
a udziat Czesci Diluznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% (dwadziescia procent) i wigkszy niz 40%
(czterdziesci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu,

od dnia 1 stycznia 2035 roku do dnia 31 grudnia 2044 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 40% (czterdziesci procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% (siedemdziesigt procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze byé mniejszy niz 30% (trzydziesci
procent) oraz wigkszy niz 60% (szes$édziesiat procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu,

od dnia 1 stycznia 2045 roku do dnia 31 grudnia 2049 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 25% (dwadziescia pie¢ procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% (piecdziesigt procent)
wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% (pigédziesiat
procent) oraz wigkszy niz 75% (siedemdziesiat pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu,

od dnia 1 stycznia 2050 roku do dnia 31 grudnia 2054 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 10% (dziesie¢ procent) oraz nie moze by¢ wigkszy niz 30% (trzydziesci procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢é mniejszy niz 70% (siedemdziesigt
procent) oraz wiekszy niz 90% (dziewiecdziesigt procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu, przy czym
w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci
Dtuznej,

od dnia 1 stycznia 2055 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15% (pigtnascie
procent), a udziat Czesci Dluznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% (osiemdziesigt pie¢ procent) wartosci

Aktywéw Subfunduszu.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Santander PPK 2060

1. Zdefiniowang Datg Subfunduszu jest 2060 rok. Subfundusz przeznaczony jest dla oséb urodzonych w latach
1998-2002.

2. Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty, a takze po

tym terminie Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w kolejnych przedziatach czasowych, weditug

ponizszych zasad:

@

@

©)

do dnia 31 grudnia 2039 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze byé mniejszy niz 60% (szes$c¢dziesigt
procent) oraz nie moze by¢ wigkszy niz 80% (osiemdziesigt procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu,
a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% (dwadziescia procent) i wiekszy niz 40%
(czterdziesci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu,

od dnia 1 stycznia 2040 roku do dnia 31 grudnia 2049 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze byé
mniejszy niz 40% (czterdziesci procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% (siedemdziesigt procent)
wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% (trzydziesci
procent) oraz wiekszy niz 60% (szesc¢dziesigt procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu,

od dnia 1 stycznia 2050 roku do dnia 31 grudnia 2054 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 25% (dwadziescia pie¢ procent) oraz nie moze by¢ wigkszy niz 50% (pie¢dziesiat procent)

wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% (piecdziesiat
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procent) oraz wiekszy niz 75% (siedemdziesiagt pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu,

od dnia 1 stycznia 2055 roku do dnia 31 grudnia 2059 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 10% (dziesie¢ procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% (trzydziesci procent) wartosci
Aktywéw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze byé mniejszy niz 70% (siedemdziesiagt
procent) oraz wiekszy niz 90% (dziewieédziesiat procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu, przy czym
w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci
Dtuznej,

od dnia 1 stycznia 2060 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15% (pietnascie
procent), a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% (osiemdziesiat pig¢ procent) wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Santander PPK 2065

1. Zdefiniowang Datg Subfunduszu jest 2065 rok. Subfundusz przeznaczony jest dla oséb urodzonych w latach
2003-2007.

2. Poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do osiggniecia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty, a takze po

tym terminie Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu w kolejnych przedziatach czasowych, wediug

ponizszych zasad:

@)

@

©)

“

®)

do dnia 31 grudnia 2044 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢é mniejszy niz 60% (szes$cdziesigt
procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% (osiemdziesigt procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu,
a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% (dwadziescia procent) i wigkszy niz 40%
(czterdziesci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu,

od dnia 1 stycznia 2045 roku do dnia 31 grudnia 2054 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze byé
mniejszy niz 40% (czterdziesci procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% (siedemdziesigt procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 30% (trzydziesci
procent) oraz wiekszy niz 60% (szes$c¢dziesigt procent) wartosci Aktywow Subfunduszu,

od dnia 1 stycznia 2055 roku do dnia 31 grudnia 2059 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 25% (dwadziescia pig¢ procent) oraz nie moze by¢ wigkszy niz 50% (piecdziesigt procent)
wartosci Aktywoéw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% (piecdziesigt
procent) oraz wiekszy niz 75% (siedemdziesiat pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu,

od dnia 1 stycznia 2060 roku do dnia 31 grudnia 2064 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 10% (dziesie¢ procent) oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% (trzydziesci procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze byé mniejszy niz 70% (siedemdziesiagt
procent) oraz wigkszy niz 90% (dziewigédziesigt procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu, przy czym
w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci
Dtuznej,

od dnia 1 stycznia 2065 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze byé wiekszy niz 15% (pietnascie
procent), a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% (osiemdziesiat pie¢ procent) wartosci

Aktywow Subfunduszu.

Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu wspélne dla wszystkich subfunduszy Funduszu Santander PPK

SFIO

1. Subfundusze wydzielone w ramach Funduszu sg subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy

o PPK, czyli subfunduszami, ktérych polityka inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka

inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku

Uczestnika.
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2. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszy wytgcznie w aktywa denominowane w walucie polskiej lub w
walutach innych Panstw Cztonkowskich oraz panstw nalezgcych do OECD, innych niz Rzeczpospolita
Polska i Panstwo Cztonkowskie.

3. kaczna wartos¢ lokat denominowanych w walutach innych niz waluta polska nie moze przekroczy¢ 30%
(trzydziestu procent) wartosci Aktywow danego Subfunduszu.

4. Fundusz, w ramach Czesci Dluznej lokat Subfunduszy, moze lokowac:

(1) nie mniej niz 70% (siedemdziesiat procent) wartosci Aktywéw danego Subfunduszu w:

(a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiadze publiczne lub bank
centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski
Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem, ze papiery emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

(b) depozyty o terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz 180 (sto osiemdziesigt) dni w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje
kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

(2) nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow danego Subfunduszu w inne niz wymienione
w pkt (1) instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywow
danego Subfunduszu moze byé lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu
inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach.

5. Fundusz, w ramach Czesci Udziatowej lokat Subfunduszy, moze lokowac:

(1) nie mniej niz 40% (czterdziesci procent) wartosci Aktywoéw danego Subfunduszu w akcje, prawa do akgji,
prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez spdtki publiczne w rozumieniu ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2018 r. poz. 512 i 685),
wchodzace w skitad indeksu WIG20, lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg
akcje tych spotek lub indeks WIG20,

(2) nie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw danego Subfunduszu w akcje, prawa do

~

akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez spdtki publiczne wchodzace w
skfad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeks mWIG40,

(3) nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywow danego Subfunduszu w akcje, prawa do akcji,

~

prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez spdfki publiczne notowane na GPW inne
niz wymienione w pkt (1) i (2) oraz spotki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeksy
rynkéw, na ktérych sg notowane oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na GPW, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw wartosciowych,

(4) nie mniej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow danego Subfunduszu w akcje, prawa do akcji,

prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
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w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych

instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdinych kategorii lokat w Czesci Dtuznej lub Cze$ci Udziatowej portfela
Subfunduszu uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w
rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktdrych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat danego Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang
przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci
Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub porgczane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Fundusz jest zobowigzany dokonywac lokat w
papiery wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych
emisji nie moze przewyzszac 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe
i prawa majgtkowe, z innym funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami
okreslonymi w Statucie.

Fundusz moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
jezeli;

a) instytucje te instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych.
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego
i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, stosujgcego zasady i ograniczenia inwestycyjne jak
dla funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytutéw
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w ust. 6, a jezeli ten fundusz jest funduszem
z wydzielonymi subfunduszami - nie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) warto$ci Aktywdw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu.
taczna wartos¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
stosujacych zasady iograniczenia inwestycyjne jak dla funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ aktywa funduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytuly uczestnictwa emitowane

przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg spetniajgce wymogi okreslone ust. 6, ktére
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zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg powyzej 10% aktywdéw w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytuciji wspolnego
inwestowania, jezeli, zgodnie ze statutem funduszu, uczestnikami funduszu nie mogg by¢ fundusze
inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granica
zarzadzane przez Towarzystwo zarzadzajgce funduszem lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

14. Subfundusz moze lokowac¢ ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz
10% (dziesie¢ procent), w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, jezeli taczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci aktywow
Subfunduszu.

15. Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, w rozumieniu ustawy o rachunkowosci (w rozumieniu Ustawy), dla ktérej sporzadza sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5% (pie¢ procent), nie wiecej
jednak niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
w zdaniu poprzednim.

16.taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%
(dziesie¢ procent), wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu
poprzednim, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent) wartosci aktywow
Subfunduszu.

17. Fundusz na rachunek Subfunduszu, stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie o PPK
oraz przepisach wykonawczych wydanych na podstawie tej ustawy, a takze zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych, o ile przepisy rozdziatu 6 Ustawy
o PPK nie stanowig inaczej. W zakresie nieuregulowanym Statutem kazdy Subfundusz stosuje odpowiednio
zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i w Ustawie o PPK.

Petne i szczegétowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania Subfunduszu zawarte zostaty w rozdziale 7 statutu Funduszu.

Ill. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Nazwa Towarzystwa
Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres Towarzystwa
61-894 Poznan, plac Wtadystawa Andersa 5

Dane rejestrowe Towarzystwa
Spotka wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, nr KRS 0000001132.

IV. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane roczne potgczone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia
2022 roku. Roczne potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2022 roku. Dane

poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku.
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Roczne pofgczone sprawozdanie finansowe Santander PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

V. Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu

Roczne potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz oraz jego Subfundusze w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres min. 12 miesiecy od daty
bilansowej, tj. od dnia 31 grudnia 2022 roku.

Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania rocznego sprawozdania finansowego istnienia faktow
i okolicznos$ci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
i Subfundusze w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu podpisania sprawozdan, tj. 30 marca 2023 roku na skutek

zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalno$ci.

VI. Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Nazwa firmy audytorskiej
PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k.

Siedzibai adres firmy audytorskiej
00-633 Warszawa, ul. Polna 11

PricewaterhouseCoopers Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Audyt sp.k. jest firma audytorskg
wpisang na liste prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 144.

VIl. Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujace

Nie dotyczy.
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Roczne pofaczone sprawozdanie finansowe Santander PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

2. Potaczone zestawienie lokat

na dzien 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN)

Akcje

108 756

112 378

57,84%

59,19%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

0,38%

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

38,81%

38,78%

Instrumenty pochodne

0,01%

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg

0,01%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

192 275

187 815

96,67%

124 013

128 970

98,35%

W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtéwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie
dodatnia warto$¢ instrumentéw pochodnych wykazana jest jako sktadnik lokat, natomiast wartos¢ ujemna prezentowana jest

w zobowigzaniach.
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Roczne pofgczone sprawozdanie finansowe Santander PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

3. Polaczony bilans

na dzien 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN)

I. Aktywa 194 278 131 130
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2434 2135
2. Naleznosci 1 059 25
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back 2970 -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 165 703 128 532
5. Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 22112 438
6. Pozostate aktywa - -

1l. Zobowigzania 2414 932
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 2414 932
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -

IIl. Aktywa netto (I - II) 191 864 130 198

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 197 417 118 003
1. Kapitat wptacony 218 313 125 468
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -20 896 -7 465

V. Dochody zatrzymane -458 7538
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4 254 964
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 712 6574

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -5 095 4 657

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI]) 191 864 130 198

Potaczony bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktére stanowig

integralng czgs¢ potgczonego sprawozdania finansowego.
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4. Potaczony rachunek wyniku z operaciji

za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN)

Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes$¢ potgczonego sprawozdania finansowego.

I. Przychody z lokat 4 897 1822
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2553 1226
Przychody odsetkowe 2 085 595
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 94 -
Pozostate 165 1

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 1895 1513
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 615 384
- stata cze$¢ wynagrodzenia 615 384
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 802 739
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 273 221
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 6
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 15 8
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 2 38
Pozostate 188 117

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 288 303

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-1Il) 1607 1210

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 3290 612

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -21 038 4 815

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -11 286 5273

" tjr.n\:Nzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, 9752 458

- Z tytutu réznic kursowych -789 664

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -17 748 5427

VIIl. Podatek dochodowy - -
Potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi
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Roczne pofaczone sprawozdanie finansowe Santander PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

5. Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN)

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 53 109
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -17 748 5427
a) przychody z lokat netto 3290 612
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -11 286 5273
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -9 752 -458
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -17 748 5427

4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat R R
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 79 414 71 662
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych

jednostek uczestnictwa) 92 845 71792
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 13431 6130
jednostek uczestnictwa)

6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 61 666 77 089
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 191 864 130 198
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 154 045 96 334

Potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi
Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes$¢ potgczonego sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Santander Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego potaczonego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zatgczone roczne potgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Santander PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (“Fundusz”), zarzgdzanego przez
Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzier 31 grudnia
2022 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakorczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére
wydaliSmy z dniem niniejszego sprawozdania.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzili§my badanie rocznego potgczonego sprawozdania finansowego Santander PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e wprowadzenie;

e potgczone zestawienie lokat na dzieh 31 grudnia 2022 r.;

e potgczony bilans na dzieh 31 grudnia 2022 r.;

oraz sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.:
e potgczony rachunek wyniku z operacji; oraz

e potgczone zestawienie zmian w aktywach netto.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow (,KSB”) oraz stosownie do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”),
a takze Rozporzgdzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdtowych

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spdtki jest Warszawa,
ul. Polna 11.



http://www.pwc.pl
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wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego
(,Rozporzadzenie UE”). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekc;ji
Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

JesteSmy niezalezni od Funduszu oraz Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem Etyki
Zawodowych Ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do naszego badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypehilismy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu oraz Towarzystwa
zgodnie z wymogami niezaleznos$ci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz

w Rozporzadzeniu UE.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc istotnos$¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
potgczonego sprawozdania finansowego. W szczegdélnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzgd Towarzystwa
dokonat subiektywnych osgdéw; na przyktad w odniesieniu do znaczacych szacunkow ksiegowych,
ktére wymagaty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktére z natury
sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzgd Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy czy wystgpity dowody na stronniczosé
Zarzadu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy potgczone sprawozdanie finansowe jako catosé nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstaé na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztatcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wpltyng¢ na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie potgczonego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym ogdlng
istotnos¢ w odniesieniu do potgczonego sprawozdania finansowego jako cato$ci. Progi te, wraz

z czynnikami jako$ciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas

i zasieg procedur badania, a takze ocene wptywu znieksztatceh, zaréwno indywidualnie, jak i tgcznie
na potgczone sprawozdanie finansowe jako catosc.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byly najbardziej
znaczgce podczas naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezgcy okres.
Obejmuja one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekscie naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego jako catosci
oraz przy formutowaniu naszej opinii. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto si¢ do tej sprawy

Wycena sktadnikow lokat do warto$ci godziwej

Skfadniki lokat notowane i nienotowane na aktywnym
rynku wyceniane sg do wartosci godziwej i klasyfikowane
do trzech pozioméw hierarchii warto$ci godziwej. Warto$¢
lokat wycenianych do wartosci godziwej wykazanych w
bilansie Funduszu na dzien 31 grudnia 2022 r. wyniosta
187.815 tys. zt.

Zasady wyceny sktadnikow lokat zostaty ustalone na
podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (“Rozporzadzenie
w sprawie zasad rachunkowosci funduszy”). Zgodnie z
tymi zasadami, wycena sktadnikow lokat do wartosci
godziwej przeprowadzana jest bezposrednio w oparciu o
ceny pochodzace z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii
wartosci godziwej), przy uzyciu modeli opartych o
obserwowalne dane wejsciowe pochodzace z aktywnego
rynku (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej) lub w oparciu
o modele wykorzystujgce dane wejsciowe
nieobserwowalne na aktywnym rynku (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej). Za aktywny rynek uznawany jest
dowolny rynek, w tym réwniez rynek dealerski (transakc;ji
bezposrednich), spetniajacy kryteria opisane w zasadach
rachunkowosci Funduszu. W przypadku gdy sktadnik lokat
notowany jest na kilku rynkach aktywnych, wycena do
wartosci godziwej przeprowadzana jest na podstawie cen,
badz w oparciu o dane wejsciowe pochodzgce z rynku
gtéwnego.

Wybdr rynku gtéwnego oraz stosowane techniki i
parametry wykorzystane w modelach wyceny do wartosci
godziwej mogg mie¢ charakter subiektywny i obejmowac
zatozenia, ktére wymagajg dokonania osgdu przez Zarzad
Towarzystwa. Z powyzszych wzgledéw zagadnienie to
zostato przez nas uznane za kluczowg sprawe badania.

Zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2022 r. w
sprawozdaniu finansowym, zawiera dane odnosnie
wartosci wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku. Sprawozdania finansowe subfunduszy
wydzielonych w ramach Funduszu zawierajg ujawnienia
dotyczace sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym
rynku, w tym opis technik wyceny oraz zakres i zrodta
danych obserwowalnych i nieobserwowalnych
wykorzystanych do ustalenia warto$ci godziwej wraz z
klasyfikacjg do poszczegdlnych poziomdw hierarchii
wartosci godziwe;.

Uzyskalismy zrozumienie srodowiska kontroli wewnetrznej w
obszarze wyceny sktadnikoéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku oraz przeprowadziliSmy testy efektywnosci
wybranych kluczowych kontroli.

Ocenilismy czy metody wyceny sktadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnym rynku zastosowane przez
Towarzystwo sg zgodne z przyjetymi przez Fundusz zasadami
rachunkowosci.

Sprawdzilismy poprawnos$¢ klasyfikacji sktadnikéw lokat do
poziomoéw hierarchii wartosci godziwej. oraz danych
wejsciowych uzytych do wyceny.

Dokonalismy uzgodnienia liczby instrumentéw finansowych na
dzien 31 grudnia 2022 r. z potwierdzeniem otrzymanym od
banku depozytariusza.

Dla sktadnikéw lokat wycenianych przy uzyciu technik wyceny
bazujgcych na danych obserwowalnych rynkowo
przeprowadziliSmy procedury niezaleznej wyceny.

Dodatkowo przeprowadziliSmy analize sytuacji
ekonomiczno-finansowej emitentow sktadnikéw lokat.

Ocenilismy réwniez adekwatnos$é i kompletno$¢é ujawnien w
potgczonym sprawozdaniu finansowym zgodnie z
obowigzujgcymi standardami rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za potgczone sprawozdanie

finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego potgczonego sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej i wyniku z operacji Funduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa
uwaza za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie potgczonego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.
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Sporzgdzajgc potgczone sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonac
likwidacji Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy
dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby potgczone sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczo$ci finansowe;.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy potgczone sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie potgczonego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani efektywnosci
lub skuteczno$ci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztalcenia potgczonego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejécia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skuteczno$ci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalnosci Funduszu jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére
mogg poddawaé w znaczgcg watpliwos¢ zdolnosé Funduszu do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w potgczonym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie
kontynuaciji dziatalnoéci;

e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ potgczonego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy potgczone sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.
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Komunikujemy sie z Komitetem Audytu odnosnie, miedzy innymi, do planowanego zakresu i czasu
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosci
kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogéw etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz komunikujemy wszystkie powigzania i inne sprawy, ktére mogtyby by¢
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu wyeliminowania tych zagrozen oraz
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw komunikowanych Komitetowi Audytu ustaliliSmy te sprawy, ktére byly najbardziej
znaczgce podczas badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezacy okres i dlatego
uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba Ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ujawnienia na ich temat lub
gdy, w wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje
przewazylyby korzysci dla interesu publicznego takiego ujawnienia.

Inne informacje

Inne informacje
Na inne informacje skifadajg sie:

e sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2022 r.
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”),

e list Towarzystwa bedgcego organem funduszu, skierowany do uczestnikéw funduszu wymagany
§ 37 ust. 1 pkt 1 Rozporzagdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

¢ informacje wymagane art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

(razem “Inne informacje”). Inne Informacje nie obejmujg potagczonego sprawozdania finansowego i
sprawozdania biegtego rewidenta na jego temat.

Odpowiedzialno$é¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania potgczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacii.

W zwigzku z badaniem potgczonego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem wynikajgcym
z KSB jest przeczytanie Innych informaciji, i czynigc to, rozwazenie czy sg one istotnie niespdjne

z potgczonym sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub w inny
sposbdb wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli, na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie Innych informaciji, jesteSmy zobowigzani poinformowac¢ o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach
jest rowniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzagdzone zgodnie

Z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym potgczonym sprawozdaniu
finansowym.
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Oswiadczenie na temat Innych informacji

Oswiadczamy, ze w swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Funduszu oraz pozostatych Innych informacjach
istotnych znieksztatcen.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Funduszu:

e zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

e jest zgodne z informacjami zawartymi w potgczonym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania potgczonego sprawozdania
finansowego, czy Fundusz przestrzega obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych
w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy Ustawe
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.

Celem badania potagczonego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii
0 przestrzeganiu obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. przypadkow nieprzestrzegania przez Fundusz
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w przepisach wymienionych powyzej,
ktére miatyby istotny wplyw na potgczone sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Funduszu sg zgodne z prawem i przepisami
obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie swiadczyliSmy ustug niebedgcych badaniem, ktére sg zakazane
na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych rewidentach.

W badanym okresie $wiadczyliSmy na rzecz Funduszu ustuge przegladu potgczonego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r. oraz ustuge atestacyjng dotyczacyg
zgodnosci metod i zasad wyceny aktywOw Funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym

z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosci i kompletnosci tych
zasad z przyjetg przez Fundusz politykg inwestycyjna.
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Wybor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani po raz pierwszy do badania rocznego potgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 11 grudnia 2019 r. Potgczone sprawozdanie finansowe
Funduszu badamy nieprzerwanie poczgwszy od roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2019,
to jest przez cztery kolejne lata.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Agnieszka Accordi.

Signature Not Verified
Dokument podpisany przez Agnieszka Accordi
Data: 2023.03.30 20:38)9 CEST

Agnieszka Accordi
Kluczowy Bieglty Rewident

Numer w rejestrze 11665

Warszawa, 30 marca 2023 .
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Fundusze Inwestycyjne

Szanowni Panstwo,

przekazujemy Panstwu sprawozdanie finansowe Santander PPK Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego zawierajgce szczegdtowe informacje o funduszu i jego subfunduszach,
m.in. bilans, rachunek wynikéw oraz skfad portfela na dzien 31 grudnia 2022 roku.

Wyniki inwestycyjne subfunduszy funduszu Santander PPK SFIO

Rok 2022 na rynkach byt wyjagtkowo trudny, gdyz réwnoczesnie spadaty ceny akcji, jak i obligacji. W tak
wymagajgcym otoczeniu makroekonomicznym bardzo trudno byto wypracowaé satysfakcjonujgce wyniki
inwestycyjne. W sytuacji, kiedy wiekszos¢ aktywow przyniosta ujemne stopy zwrotu, podobnie wygladaty
wyniki naszych subfunduszy.

O negatywnych wynikach subfunduszy PPK zadecydowata zaréwno czes¢ dtuzna, jak i akcyjna. Trudniejsza
sytuacja panowata na rynku akcji. Rosngce stopy procentowe, a nastepnie obawy o spowolnienie
gospodarcze spowodowaty duze spadki w ciggu roku. Udziat akcji w portfelu inwestycyjnym decydowat o
wielkosci stop zwrotu, dlatego relatywnie lepiej poradzity sobie subfundusze z blizszymi zdefiniowanymi
datami. Wyjatek stanowit subfundusz Santander PPK 2065 (-10,96%), w ktérym struktura portfela
inwestycyjnego, ze wzgledu na wielko$¢ aktywow, réznita sie w czesci akcyjnej od tej w pozostatych
subfunduszach.

subfundusze funduszu Santander PPK SFIO stopa zwrotu w 2022 roku

Santander PPK 2025 -8,67%
Santander PPK 2030 -10,81%
Santander PPK 2035 -12,87%
Santander PPK 2040 -12,76%
Santander PPK 2045 -14,78%
Santander PPK 2050 -14,81%
Santander PPK 2055 -15,06%
Santander PPK 2060 -16,04%
Santander PPK 2065 -10,96%

Wskaznik ,stopa zwrotu” prezentuje zmiane wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN
w okresie od 30.12.2021 roku do 30.12.2022 roku, w oparciu o ogtaszane wartosci na dni wyceny. Podane
wyniki oparte sg na danych historycznych i nie uwzgledniajg podatku od dochoddéw kapitatowych ani optat
zwigzanych ze zbyciem i odkupieniem jednostek uczestnictwa. Informacje o biezgcych optatach dostepne sg
na stronie internetowej Santander.pl/TFl. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia podobnych wynikow
w przyszitosci.

Rynki finansowe w 2022 roku
Miniony rok cechowat sie duzg niepewnoscig co do polityki monetarnej, wzrostu gospodarczego oraz

przetasowaniami na politycznej arenie miedzynarodowej. Wszystko to skutkowato duzg zmiennoscig i
ruchami cen instrumentéw finansowych wszystkich klas aktywow.

Wskutek agresji wojskowej Rosji na Ukraine w lutym, doszto do ograniczenia relacji gospodarczych miedzy

Rosjg a Unig Europejskg i USA. Sankcje natozone na Rosje oraz duza niepewnosc¢ co do dalszego rozwoju
sytuacji powodowaly istotne wzrosty na rynku surowcéw energetycznych (ropy i gazu), zwlaszcza w

Tel. 618557322 Infolinia 801 123 801 g Santander.pl/TFI
Fax 618557321 +48 22 43152 25 tfi@santander.pl
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pierwszej potowie roku. W drugiej pofowie roku ceny te ulegty wiekszej normalizacji, miedzy innymi z powodu
obaw o spowolnienie gospodarcze. Wojna byta dodatkowym katalizatorem dla inflacji, ktorej wysokie odczyty
z roznych gospodarek zaskakiwaty przez wiekszg czesc¢ roku.

W takim otoczeniu banki centralne przystgpity do intensywnego zacie$niania polityki pienieznej. Na szali
lezato bowiem odkotwiczenie oczekiwan inflacyjnych i wpadniecie w spirale ptacowo-cenowg. Tempo
podwyzek stép byto najwieksze w XXI wieku. Amerykanski bank centralny podnidst stopy procentowe z
przedziatu 0-0,25% do 4,25-4,5% a dolar amerykanski umocnit sie znaczgco do wiekszosci walut. Europejski
Bank Centralny (ECB) rozpoczagt podwyzki dopiero w Il kwartale 2022. Do konca roku gtéwna stopa
procentowa zostata podniesiona o 250 punktéw bazowych do poziomu 2,5% i oczekiwana jest kontynuacja
podwyzek w roku 2023. Narodowy Bank Polski w ciggu roku podwyzszyt stopy procentowe o 500 punktéw
bazowych i gtéwna stopa referencyjna wzrosta we wrzesniu do 6,75%.

W drugiej czesci roku na rynku zaczety dominowaé obawy o spowolnienie gospodarcze wywotane
podwyzkami stop procentowych. Wyzsze koszty obstugi dtugu dla konsumentdw i przedsiebiorstw powinny
sie przetozy¢ na duzo nizszg sklonnos¢ do wydawania i inwestowania.

W ostatnim kwartale roku wsparciem dla gospodarki $wiatowej okazaty sie Chiny. Tamtejsze wtadze
zdecydowaty o mocnym poluzowaniu polityki Zero-Covid, ktéra ttumita aktywnos$¢ gospodarczg w tym kraju.
Ze wzgledu na znaczenie tej gospodarki dla catego swiata, reaktywacja gospodarcza daje nadzieje na
pozytywny impuls dla reszty Swiata. Réwniez obawy o kryzys energetyczny w Europie nie zmaterializowaty
sie w zwigzku z cieptg zimg. Stany magazynowe gazu utrzymatly sie na wysokim poziomie i nie byto
konieczne racjonowanie energii.

W 2022 roku indeks akcji MSCI AC World spadt w USD o okoto 20%. Spadki w podobnej skali dotknety rynki
emerging markets, Japonie i szeroki rynek akcji amerykanskich. Mocniej spadt rynek amerykanskich spotek
technologicznych NASDAQ, a najlepiej zachowat sie rynek europejski.

Oczywiscie nie byt to takze udany okres dla inwestujacych na polskim rynku akcji. Oprécz duzej korelacji z
zachowaniem rynkéw rozwijajgcych sie i indeksu dolara, wptyw miaty na to réwniez czynniki geopolityczne.
Blisko$¢ dziatan wojennych w Ukrainie, posrednie zaangazowanie w konflikt, czy niekorzystne regulacje
sektorowe odstraszaty inwestoréw zagranicznych, ktérzy wycofali z naszego rynku blisko 4 mld PLN. Z tego
powodu wieksze spadki obserwowaliSmy wsrod duzych spotek. Indeks WIG20 spadt w roku o 20,9%.
Poréwnywalny spadek, gtéwnie przez duzy udziat sektora bankowego, odnotowat indeks srednich spotek
mWI1G40. Relatywnie lepiej zachowywaty sie mniejsze spotki zgrupowane w indeksie sWIG80. Pomagaty im
dodatnie naptywy na rynek akcji ze strony krajowych inwestoréw (gtéwnie PPK oraz inwestoréw detalicznych)
oraz brak niekorzystnych regulacji sektorowych w poréwnaniu do spétek z WI1G20.

Miniony rok zakohczyt sie najwiekszymi w historii spadkami indekséw obligacji z rynkéw rozwinietych. Skala
i tempo podwyzek stép procentowych w potgczeniu z niskg rentownoscig obligacji na poczatku roku
spowodowata masowg przecene obligacji na catym swiecie. Z uwagi na to, ze NBP rozpoczat podwyzki stop
jeszcze w ubiegtym roku, a jesienig zasygnalizowat co najmniej przerwe w cyklu, pod koniec roku polskim
obligacjom skarbowym udato sie odrobi¢ czes¢ strat i zakonczy¢ rok lepiej niz na wiekszosci rynkow. W
trakcie roku wystepowata jednak ogromna zmienno$é cen. Pewng ulgg byto ustabilizowanie sie, a nawet
nizsze odczyty inflacji CPl w USA pod koniec roku.

Spadkoéw nie uniknety takze obligacje korporacyjne. W pierwszej potowie roku marze za ryzyko kredytowe
wzrosty o ponad 200 punktéw bazowych dla obligacji wysokodochodowych (high yield) oraz o ok. 90 pkt dla
obligacji z ratingiem inwestycyjnym. Wraz z oddaleniem sie widma gwattownej recesiji i przy caty czas dobrej
sytuacji finansowej przedsiebiorstw, potowa tego ruchu odwrécita sie w drugiej czesci roku. Ostatecznie
gtéwng przyczyng stabych wynikéw obligacji korporacyjnych byt wzrost stopy wolnej od ryzyka.
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Santander TFI S.A. w 2022 roku

3 stycznia 2022 r. rozpoczelismy naliczanie optaty za osiggniety wynik w subfunduszach Santander PPK
2025 — Santander PPK 2060. Nie pobraliSmy opfaty za 2022 r. dla zadnego z tych subfunduszy ze wzgledu
na niespetnienie warunkéw pobrania optaty wskazanych w statucie funduszu.

Istotne zmiany statutu funduszu i prospektu informacyjnego

e 3 stycznia 2022 roku zmienilismy definicje “Rynkow”, na ktérych fundusz moze inwestowac poprzez
usuniecie rynku ,NYSE Liffe.

e 15 marca 2022 roku w zapisach dotyczgcych zamykania rejestrow PPK w prospekcie
informacyjnym dodalismy zastrzezenie, ze rejestr nie jest zamykany, a umowa o prowadzenie PPK
nie wygasa w trakcie obowigzywania umowy o wyptate na pokrycie wktadu wtasnego zawartej przez
uczestnika z funduszem.

o 1 sierpnia 2022 roku do prospektu informacyjnego dodali$my informacje zwigzane z ryzykiem dla
zrownowazonego rozwoju oraz zaktualizowali$my informacje w zakresie ESG.

Nagrody i wyréznienia

Na poczatku 2023 roku niezalezny instytut analityczny Analizy Online nagrodzit dwa subfundusze Santander
w konkursie ,Alfa” za 2022 rok:

e w kategorii najlepszy fundusz polskich papieréw skarbowych dtugoterminowych dla Santander
Obligacji Skarbowych (zarzgdzajgcy Michat Hotda);

e Santander Akcji Matych i Srednich Spétek (zarzadzajacy Jakub Plotka, CFA) w kategorii najlepszy
fundusz akgji polskich matych i Srednich spétek.

Roéwniez w 2023 roku Strefa Gospodarki (Dziennik Gazeta Prawna) trzeci raz z rzedu uhonorowata
Santander TFI S.A. Ztotym godtem ,Konsumencki Lider Jakosci 2023” w kategorii Firmy obstugujgce PPK.

Natomiast w 2022 roku Santander TFI S.A. zostato uhonorowane:

e godtem Brazowy Laur Klienta 2022 przyznawanym w ramach rankingu przeprowadzanego i
opracowywanego przez firme Kowalski Pro-Media;

e ziotym godtem ,Konsumencki Lider Jakosci 2022” w kategorii Firmy obstugujgce PPK
przyznawanym przez Strefe Gospodarki (Dziennik Gazeta Prawna).

Ponadto Santander TFI S.A. zajeto pierwsze miejsce w ogdlnopolskim konkursie organizowanym przez
Media PRess, gdzie przyznano nam tytut Dobra Marka 2022.

Tel. 618557322 Infolinia 801 123 801 Q Santander.pl/TFI
Fax 618557321 +48 22 43152 25 tfi@santander.pl





Santander TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, Pl. Wtadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznar - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy KRS pod nr. 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapitat zaktadowy 13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci).

& Santander

Fundusze Inwestycyjne

Dziekujemy Panstwu za wybdr naszych subfunduszy i powierzenie swoich $rodkéw finansowych
Santander TFI S.A.

Z powazaniem

Jacek Marcinowski Marcin Groniewski Grzegorz Borowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Marlena Janota Janusz Korpa Szymon Borawski-Reks

Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Poznan, 30 marca 2023 roku
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Informacje przekazywane na podstawie w art. 222b Ustawy o funduszach i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Ponizsze informacje nie wchodza w zakres przegladu przez biegtego rewidenta.

1) Informacja o udziale procentowym Aktywéw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen
w zwigzku z ich nieptynnoscia.

W Aktywach Funduszu nie wystepuja aktywa, ktére sg przedmiotem szczeg6lnych ustalen
w zwigzku z ich nieptynnoscia.

2) Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzgdzania ptynnoscia.

W okresie od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. nie dokonano zmian w ramach
wewnetrznego systemu zarzadzania ryzykiem ptynnosci.

Zarzadzanie plynnoscia Funduszu opiera sie na utrzymaniu odpowiedniej struktury
zarzadzanego portfela zapewniajgcej niezaktiécong obstuge realizacji zlecen odkupienia oraz
zamiany Jednostek Uczestnictwa oraz koniecznosci realizacji zobowigzan Funduszu z innych
tytutdw, przy ograniczonym wplywie koniecznosci zbycia okreslonych aktywéw na cene
transakcji sprzedazy.

Analiza ptynnosci Funduszu dokonywana przez Towarzystwo stuzy dwém podstawowym
celom:

1. zapewnieniu $rodkéw ptynnych, w formie $rodkéw pienieznych oraz ich ekwiwalentéw
w formie instrumentéw finansowych, ktérych zbycie lub zbycie z przyrzeczeniem odkupu
moze nastgpi¢ w trybie umozliwiajgcym zaspokojenie zobowigzan biezacych Funduszu,

2. oraz utrzymywaniu odpowiedniej struktury ptynnosciowej portfela, ktéra zapewnia
zdolnos¢ do takiego ksztattowania portfela instrumentéw finansowych, aby w kazdym
czasie mozliwa byta realizacja celu wskazanego w pkt. 1. oraz aby mozliwa byta sprawna
przebudowa portfela, przy ograniczeniu wptywu zawieranych transakcji na cene
sprzedawanych instrumentéw finansowych.

Podejmowane decyzje inwestycyjne uwzgledniaja koniecznos¢ zachowania przyjetych
limitéw, zaréwno w zakresie poziomu $rodkéw ptynnych, jak i ptynnosciowej struktury
portfela.

W procesie pomiaru ryzyka ptynnosci, Towarzystwo cyklicznie:
e przeprowadza testy warunkéw skrajnych dla ryzyka ptynnosci,
e wyznacza wskazniki pokrycia ptynnosci,
e przeprowadza analize kosztéw uptynnienia aktywéw Subfunduszy..

3) Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych
przez Towarzystwo.

Poszczegdlne Subfundusze maja nastepujace profile ryzyka:

e Santander PPK 2025

Profil ryzyka Subfunduszu wynika z realizowanej polityki inwestycyjnej nakierowanej
na inwestowanie Aktywdéw Subfunduszu w akcje rynku polskiego oraz akcje
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emitentéw z krajow nalezacych do OECD, a takze obligacje skarbowe oraz
korporacyjne. Szczeg6towy opis ryzyk charakterystycznych dla Subfunduszu znajduje
sie w punkcie 2 Podrozdziatu Ill.A Prospektu informacyjnego Funduszu.

Santander PPK 2030

Profil ryzyka Subfunduszu wynika z realizowanej polityki inwestycyjnej nakierowanej
na inwestowanie Aktywéw Subfunduszu w akcje rynku polskiego oraz akcje
emitentéw z krajow nalezacych do OECD, a takze obligacje skarbowe oraz
korporacyjne. Szczeg6towy opis ryzyk charakterystycznych dla Subfunduszu znajduje
sie w punkcie 2 Podrozdziatu Ill.B Prospektu informacyjnego Funduszu.

Santander PPK 2035

Profil ryzyka Subfunduszu wynika z realizowanej polityki inwestycyjnej nakierowanej
na inwestowanie Aktywéw Subfunduszu w akcje rynku polskiego oraz akcje
emitentéw z krajow nalezacych do OECD, a takze obligacje skarbowe oraz
korporacyjne. Szczegotowy opis ryzyk charakterystycznych dla Subfunduszu znajduje
sie w punkcie 2 Podrozdziatu I1l.C Prospektu informacyjnego Funduszu.

Santander PPK 2040

Profil ryzyka Subfunduszu wynika z realizowanej polityki inwestycyjnej nakierowanej
na inwestowanie Aktywow Subfunduszu w akcje rynku polskiego oraz akcje
emitentéw z krajow nalezacych do OECD, a takze obligacje skarbowe oraz
korporacyjne. Szczegotowy opis ryzyk charakterystycznych dla Subfunduszu znajduje
sie w punkcie 2 Podrozdziatu I1l.D Prospektu informacyjnego Funduszu.

Santander PPK 2045

Profil ryzyka Subfunduszu wynika z realizowanej polityki inwestycyjnej nakierowanej
na inwestowanie Aktywow Subfunduszu w akcje rynku polskiego oraz akcje
emitentéw z krajow nalezgcych do OECD, a takze obligacje skarbowe oraz
korporacyjne. Szczegotowy opis ryzyk charakterystycznych dla Subfunduszu znajduje
sie w punkcie 2 Podrozdziatu Ill.E Prospektu informacyjnego Funduszu.

Santander PPK 2050

Profil ryzyka Subfunduszu wynika z realizowanej polityki inwestycyjnej nakierowanej
na inwestowanie Aktywow Subfunduszu w akcje rynku polskiego oraz akcje
emitentéw z krajow nalezgcych do OECD, a takze obligacje skarbowe oraz
korporacyjne. Szczegétowy opis ryzyk charakterystycznych dla Subfunduszu znajduje
sie w punkcie 2 Podrozdziatu lll.F Prospektu informacyjnego Funduszu.

Santander PPK 2055

Profil ryzyka Subfunduszu wynika z realizowanej polityki inwestycyjnej nakierowanej
na inwestowanie Aktywow Subfunduszu w akcje rynku polskiego oraz akcje
emitentéw z krajow nalezgcych do OECD, a takze obligacje skarbowe oraz
korporacyjne. Szczeg6towy opis ryzyk charakterystycznych dla Subfunduszu znajduje
sie w punkcie 2 Podrozdziatu Ill.G Prospektu informacyjnego Funduszu.

Santander PPK 2060

Profil ryzyka Subfunduszu wynika z realizowanej polityki inwestycyjnej nakierowanej
na inwestowanie Aktywéw Subfunduszu w akcje rynku polskiego oraz akcje
emitentéw z krajow nalezgcych do OECD, a takze obligacje skarbowe oraz
korporacyjne. Szczego6towy opis ryzyk charakterystycznych dla Subfunduszu znajduje
sie w punkcie 2 Podrozdziatu Ill.H Prospektu informacyjnego Funduszu.
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e Santander PPK 2065

Profil ryzyka Subfunduszu wynika z realizowanej polityki inwestycyjnej nakierowanej
na inwestowanie Aktywoéw Subfunduszu w akcje rynku polskiego oraz akcje
emitentéw z krajow nalezacych do OECD, a takze obligacje skarbowe oraz
korporacyjne. Szczeg6towy opis ryzyk charakterystycznych dla Subfunduszu znajduje
sie w punkcie 2 Podrozdziatu .| Prospektu informacyjnego Funduszu.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar
prowadzonej przez Towarzystwo dziatalnosci i obejmuje m.in. system limitéw wewnetrznych
dla kazdego z zarzadzanych Subfunduszy, w tym dotyczacych dzwigni finansowej AFI, w
rozumieniu Ustawy o funduszach i zarzagdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,
zasady wyznaczania i metody obliczania catkowitej ekspozycji AFl, w rozumieniu Ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. (dalej:
~€kspozycja AFI”). System limitéw wewnetrznych obejmuje m.in. zasady alokacji aktywdéw i
dywersyfikacji lokat oraz utrzymanie odpowiedniego poziomu ptynnosci zarzadzanych
Subfunduszy.

Informacje o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze
by¢ stosowany w imieniu Funduszu oraz o prawie do ponownego wykorzystania
zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni
finansowej Funduszu oraz tacznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej Funduszu.

Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej dokonujac lokat w instrumenty pochodne,
wtym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, a takze w wyniku transakcji
z wykorzystaniem papieréw wartosciowych, w tym transakcji z przyrzeczeniem odkupu.
Fundusz moze ponownie wykorzystywac¢ zabezpieczenia, w tym, w celu regulowania
zobowigzan, srodki ptynne otrzymane w ramach transakgji z przyrzeczeniem odkupu. Brak
jest ograniczen odnosnie ponownego wykorzystania zabezpieczeh przez podmioty trzecie
w ramach zawartych transakcji. Na podstawie Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z
dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFl (dalej: ,,Rozporzgdzenie”),
maksymalny limit ekspozycji AFl to 200% wartosci aktywéw netto wyliczony metoda
zaangazowania. Towarzystwo przyjmuje tez maksymalny limit ekspozycji AFI wyliczony
metodg brutto na poziomie 600% wartosci aktywdw netto. Ekspozycja AFI obliczana jest na
podstawie definicji okreslonej w Rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) nr 231/2013
zdnia 19 grudnia 2012r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (dalej:
~Rozporzadzenie 231/2013"). Zakres i faczna wysokos¢ wykorzystania dzwigni finansowej jest
pochodng realizowanej strategii inwestycyjne;j.

Podstawowymi ryzykami zwigzanymi ze stosowaniem dzwigni finansowej s3g ryzyka
wynikajgce ze stosowania, w ramach polityki inwestycyjnej, instrumentéw pochodnych, ktére
to ryzyka zostaty szczegbtowo wskazane w ramach pkt 2 Podrozdziatéw I[ll.A-1Il.P Prospektu
informacyjnego Funduszu w cze$ciach moéwigcych o kategoriach ryzyk zwigzanych z
instrumentami pochodnymi, w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy. DZzwignia finansowa
powstajgca w wyniku zawierania transakcji na papierach wartosciowych z przyrzeczeniem
odkupu jest w bardzo wysokim stopniu ograniczona w wyniku stosowania ptynnych
zabezpieczen i rozliczania tych transakcji przez niezalezne izby rozliczeniowe.

W okresie od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia 31 grudnia 2022 r. $redni poziom ekspozycji AFI
wyliczonej zgodnie z Rozporzadzeniem 231/2013 w podziale na poszczegdlne Subfundusze,
ktére istnialy w tym okresie, wyniost:
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Santander PPK 2025: 96,04% wartosci aktywow netto Subfunduszu obliczonej
metodg brutto oraz 100,00% wartosci aktywdw netto Subfunduszu obliczonej
metodg zaangazowania

Santander PPK 2030: 96,41% wartosci aktywow netto Subfunduszu obliczonej
metodg brutto oraz 100,00% wartosci aktywdw netto Subfunduszu obliczonej
metodg zaangazowania

Santander PPK 2035: 96,07% wartosci aktywow netto Subfunduszu obliczonej
metodg brutto oraz 100,00% wartosci aktywdw netto Subfunduszu obliczonej
metodg zaangazowania

Santander PPK 2040: 96,23% wartosci aktywow netto Subfunduszu obliczonej
metoda brutto oraz 100,00% wartosci aktywdw netto Subfunduszu obliczonej
metodg zaangazowania

Santander PPK 2045: 98,34% wartosci aktywoéw netto Subfunduszu obliczonej
metodg brutto oraz 100,01% wartos$ci aktywdw netto Subfunduszu obliczonej
metodg zaangazowania

Santander PPK 2050: 97,39% wartosci aktywoéw netto Subfunduszu obliczonej
metoda brutto oraz 100,01% wartos$ci aktywdw netto Subfunduszu obliczonej
metodg zaangazowania

Santander PPK 2055: 96,24% wartosci aktywow netto Subfunduszu obliczonej
metodg brutto oraz 100,00% wartosci aktywéw netto Subfunduszu obliczonej
metodg zaangazowania

Santander PPK 2060: 96,10% wartosci aktywow netto Subfunduszu obliczonej
metodg brutto oraz 100,01% wartosci aktywdw netto Subfunduszu obliczonej
metodg zaangazowania

Santander PPK 2065: 91,25% wartosci aktywéw netto Subfunduszu
obliczonej metodg brutto oraz 100,00% wartosci aktywdw netto Subfunduszu
obliczonej metodg zaangazowania

W przypadku braku dZzwigni wartosci ekspozycji AFI nie przekraczajg 100% wartos$ci aktywow
netto danego subfunduszu. Zgodnie z obecnie realizowang strategia inwestycyjng ekspozycja
AFI utrzymywana jest na istotnie nizszym poziomie niz maksymalny mozliwy, a potencjalnym
zrédtem jg zwiekszajgcym sg instrumenty pochodne zabezpieczajgce ryzyko walutowe
oraztransakcje refinansujgce z wykorzystaniem papieréw wartosciowych.

Z powazaniem,

Jacek Marcinowski

Prezes Zarzadu

Tel. 618557322
Fax 618557321

Marcin Groniewski Grzegorz Borowski
Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Marlena Janota Janusz Korpa
Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Poznan, dnia 30 marca 2023 r.
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Szymon Borawski-Reks
Cztonek Zarzadu

Santander.pl/TFI
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Sprawozdanie z dziatalnosci funduszu
Santander PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(dalej: ,,Fundusz”)

za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

1. Informacje okre$lone w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2021 r., poz. 2171 t.].
z po6zniejszymi zmianami) z uwzglednieniem art. 105 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnief,, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystoscii nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1) —istotne
informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej, w tym ocena uzyskiwanych efektow oraz wskazanie
czynnikow ryzyka i opis zagrozen.

1.1.

Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢é Funduszu, jakie nastapity w okresie sprawozdawczym, a takze
po jego zakoriczeniu

Miniony rok cechowat sie duza niepewnoscig co do polityki monetarnej, wzrostu gospodarczego oraz przetasowaniami
na politycznej arenie migedzynarodowej. Wszystko to skutkowato duzg zmiennoscig i ruchami cen instrumentéw
finansowych wszystkich klas aktywow.

Wskutek agresji wojskowej Rosji na Ukraing w lutym, doszto do ograniczenia relacji gospodarczych miedzy Rosja a
Unig Europejskg i USA. Sankcje natozone na Rosje oraz duza niepewno$¢ co do dalszego rozwoju sytuacii
powodowaly istotne wzrosty na rynku surowcéw energetycznych (ropy i gazu), zwlaszcza w pierwszej potowie roku.
Wojna byta dodatkowym katalizatorem dla inflacji, ktérej wysokie odczyty z réznych gospodarek zaskakiwaty przez
wieksza cze$¢ roku.

W takim otoczeniu banki centralne przystapity do intensywnego zacie$niania polityki pienieznej. Tempo podwyzek stép
byto najwieksze w XXI w. Amerykanski bank centralny podnidst stopy procentowe z przedziatu 0-0,25% do 4,25-4,5%.
Europejski Bank Centralny (ECB) rozpoczat podwyzki dopiero w Il kwartale 2022. Do korica roku gtdwna stopa
procentowa zostata podniesiona o 250 punktéw bazowych do poziomu 2,5% i oczekiwana jest kontynuacja podwyZzek
w roku 2023. Narodowy Bank Polski w ciggu roku podwyzszyt stopy procentowe o 500 punktéw bazowych i gtéwna
stopa referencyjna wzrosta we wrze$niu do 6,75%.

W drugiej czesci roku na rynku zaczety dominowa¢ obawy o spowolnienie gospodarcze wywotane podwyzkami stop
procentowych. WyZzsze koszty obstugi diugu dla konsumentdw i przedsigbiorstw powinny sie przetozy¢ na duzo nizszg
sktonno$¢ do wydawania i inwestowania.

W ostatnim kwartale roku wsparciem dla gospodarki Swiatowej okazaty sie Chiny. Tamtejsze wtadze zdecydowaty o
mocnym poluzowaniu polityki Zero-Covid, ktéra ttumita aktywno$¢ gospodarcza w tym kraju. Ze wzgledu na znaczenie
tej gospodarki dla catego $wiata, reaktywacja gospodarcza daje nadzieje na pozytywny impuls dla reszty Swiata.

W 2022 roku indeks akcji MSCI AC World spadt w USD o okoto 20%. Spadki w podobnej skali dotknety rynki emerging
markets, Japonie i szeroki rynek akcji amerykanskich. Mocniej spadt rynek amerykanskich spdtek technologicznych
NASDAAQ, a najlepiej zachowat sie rynek europejski.

Oczywiscie nie byt to takze udany okres dla inwestujacych na polskim rynku akcji. Blisko$¢ dziatari wojennych w
Ukrainie, posrednie zaangazowanie w konflikt, czy niekorzystne regulacje sektorowe odstraszaty inwestoréw
zagranicznych. Z tego powodu wigksze spadki obserwowalismy wsrdd duzych spétek. Indeks WIG20 spadt w roku o
20,9%. Relatywnie lepiej zachowywaty si¢ mniejsze spdtki zgrupowane w indeksie sWIG80. Pomagaty im dodatnie
naptywy na rynek akcji ze strony krajowych inwestoréw (gtéwnie PPK oraz inwestoréw detalicznych).

Miniony rok zakofczyt sie najwiekszymi w historii spadkami indekséw obligacji z rynkéw rozwinietych. Skala i tempo
podwyzek stop procentowych w potgczeniu z niskg rentowno$cig obligacji na poczatku roku spowodowata masowg
przecene obligacji na catym Swiecie. Z uwagi na to, ze NBP rozpoczat podwyZzki wczesniej, a jesienig zasygnalizowat



https://sip.lex.pl/#/document/68301509?unitId=art(105)&cm=DOCUMENT



1.2,

co najmniej przerwe w cyklu, pod koniec roku polskim obligacjom skarbowym udato sie odrobi¢ cze$¢ strat i zakonczyé
rok lepiej niz na wiekszosci rynkdw. W trakcie roku wystepowata jednak ogromna zmienno$¢ cen.

Spadkéw nie uniknely takze obligacje korporacyjne. W pierwszej potowie roku marze za ryzyko kredytowe wzrosty.
Wraz z oddaleniem si¢ widma gwattownej reces;ji i przy caly czas dobrej sytuacji finansowej przedsigbiorstw, potowa
tego ruchu odwrécita sie w drugiej czeSci roku. Ostatecznie gtéwng przyczyng stabych wynikdw obligacii
korporacyjnych byt wzrost stopy wolnej od ryzyka.

Wymagajgce otoczenie makroekonomiczne, spadajace ceny zaréwno akcji, jak i obligacji to czynniki, ktdre
spowodowaty, ze w 2022 roku bardzo trudno bylo osiggnaC satysfakcjonujace wyniki inwestycyjne. Wszystkie
subfundusze wyodrebnione w ramach Santander PPK SFIO wypracowaly ujemnie stopy zwrotu. O wynikach
zadecydowata zardwno czes¢ diuzna, jak i akcyjna. Trudniejsza sytuacja panowata na rynku akcji. Rosnace stopy
procentowe, a nastepnie obawy o spowolnienie gospodarcze spowodowaty duze spadki w ciggu roku. Udziat akcji w
portfelu inwestycyjnym decydowat o wielkoSci stdp zwrotu, dlatego relatywnie lepiej poradzity sobie subfundusze z
blizszymi zdefiniowanymi datami. Wyjatek stanowit subfundusz Santander PPK 2065 (-10,96%), w ktérym struktura
portfela inwestycyjnego, ze wzgledu na wielko$¢ aktywéw, roznita sie w czeSci akcyjnej od tej w pozostatych
subfunduszach.

Od czwartego kwartatu minionego roku na rynki finansowe wrécit optymizm, ktdry utrzymywat si¢ takze na poczatku
2023 roku. Zaréwno akcje jak i obligacje zachowywaly sie pozytywnie co spowodowato réwniez poprawe wynikow
inwestycyjnych subfunduszy PPK.

Warto$¢ aktywéw netto Funduszu na dzien 31 grudnia 2022 roku wynosita 191 864 tys. zt i wykazata 47,36% wzrost
w poréwnaniu z 31 grudnia 2021 roku.

Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na dzien 31 grudnia 2022 roku zaprezentowana zostata w tabeli
ponizej:

Wartos¢ aktywow netto na Wartos$¢ aktywow netto na
Subfundusz funduszu PPK SFIO jednostke uczestnictwana | jednostke uczestnictwa na Zmiana procentowa
dzien 31-12-2021 dzien 31-12-2022
PPK2025 1060,22 968,68 -8,63%
PPK2030 1166,48 1041,09 -10,75%
PPK2035 123514 1077,16 -12,79%
PPK2040 1236,49 1079,75 -12,68%
PPK2045 1283,24 1094,67 -14,69%
PPK2050 1281,34 1092,73 -14,72%
PPK2055 1242,93 1056,79 -14,98%
PPK2060 1228,75 1032,78 -15,95%
PPK2065 1016,38 903,97 -11,06%

Przewidywany rozwéj Funduszu

Oméwienie perspektyw rozwoju dziatalno$ci subfunduszy Funduszu przynajmniej w najblizszym roku obrotowym:

Subfundusze beda kontynuowaty realizacje wspdlnej polityki inwestycyjnej. Czynnikiem réznicujagcym w dalszym ciggu
beda udziaty czesci akcyjnej i dtuznej w poszczegdinych subfunduszach, determinowane postanowieniami statutu w
zakresie dotyczacym poszczegoinych subfunduszy.

W czesci akeyjnej subfundusze zamierzajg kontynuowaé inwestycje w akcje spdtek na rynkach, na ktérych dotychczas
inwestowaty. Mozliwe sg réwniez zmiany w portfelach inwestycyjnych, ktére moga wynikaé ze zmiany oceny sytuacii
spotek badz tez pojawienia sie nowych, atrakeyjnych mozliwosci inwestycyjnych.

Subfundusze bedg staraty sie wykorzysta¢ obecng sytuacje na rynku akcji do inwestowania w akcje spétek, ktore sg
istotnie niedowartosciowane. Dtugoterminowe wyniki subfunduszu bedg w duzej mierze zalezaty od mozliwosci
i umiejetno$ci rozpoznania takich spétek.





1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

W czesci dtuznej, subfundusze co do zasady dokonujg wyboru diuznych papieréw warto$ciowych i instrumentow
pienieznych majac na celu uzyskanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy zatozonej ocenie perspektyw zmian
rynkowych stép procentowych. W chwili obecne inwestycje subfunduszy skoncentrowane sg na obligacjach
skarbowych, ktére w dalszym ciggu bedg stanowity gtéwny sktadnik czesci dtuznej. Stopniowy wzrost aktywow
subfunduszy w przysztosci powinien pozwoli¢ na rozbudowe portfela poza ten segment rynku obligaciji.

Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju
Nie dotyczy.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Sytuacja finansowa subfunduszy w zwigzku z inwestowaniem ich $rodkéw na rynkach akcji bedzie uzalezniona
w gtéwnej mierze od cen akcji spotek, w ktdre subfundusz bezposrednio inwestuje. Dotyczy to przede wszystkim spétek
notowanych na rynku polskim ale, w mniejszym stopniu takze na rynkach zagranicznych (gtéwnie Europa zachodnia
oraz USA).

Whptyw rynkéw akcji bedzie tym wigkszy im dalsza jest zdefiniowana data subfunduszu.

W przypadku czesci diuznej poszczegoinych subfunduszy sytuacja finansowa bedzie uzalezniona w najwiekszym
stopniu od ksztattowania sie cen i rentownosci diuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego.
Whplyw czesci diuznej bedzie najwigkszy w przypadku subfunduszy z najblizszg zdefiniowang data.

Udzialy wiasne

Nie dotyczy.

Posiadane przez Fundusz oddziaty
Nie dotyczy.

Instrumenty finansowe (opis ryzyka — zmiany cen, kredytowego, istotnych zakiécen przeptywéw Srodkow
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie jest narazony Fundusz - opis przyjetych przez Fundusz
celéw i metod zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow
planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen).

Subfundusze wydzielone w ramach Santander PPK SFIO narazone byly przede wszystkim na ryzyko rynkowe cen
akcji, ryzyko rynkowe cen obligacji: ryzyko stopy procentowej i kredytowe (o niskim poziomie) oraz, w pewnym
zakresie, ryzyko ptynnosci (ekspozycja na akcje matych i $rednich spétek). Ryzyka zwigzane z ekspozycjg na rynek
akcji, z uwagi na strukture portfeli subfunduszy, ulegajg zmianie w czasie. W najwyzszym stopniu na tego rodzaju
ryzyka eksponowane byty subfundusze, dla ktérych zdefiniowana data jest najpdzniejsza. Tym samym subfundusze,
dla ktérych zdefiniowana data przypada najwcze$niej maja najnizszg ekspozycje na ryzyka wynikajace z inwestycji na
rynek akcji i najwyzszy poziom ryzyk zwigzanych z inwestycjami na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych — obligacji.

a) Wskazanie czynnikdw ryzyka inwestycyjnego i zagrozen zwigzanych z inwestycjami poszczegélnych

subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu w dany rodzaj instrumentéw finansowych

. ryzyka zwigzane z inwestowaniem w akcje i instrumenty o podobnym charakterze

. ryzyko makroekonomiczne

Na rynek akcji moga negatywnie wptyngé czynniki makroekonomiczne krajowe i $wiatowe,
w szczegolnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopieri nierdbwnowagi makroekonomicznej
(deficyty budzetowe, handlowy i obrotéw biezacych), wielko$¢ popytu konsumpcyjnego, poziom
inwestycji, wysoko$¢ stdp procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytow sektora
bankowego, stopien kredytow ponizej standardu w sektorze bankowym, wielko$¢ zadtuzenia krajowego,
sytuacja na rynku pracy, wielko$¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielko$¢ i ksztattowanie sie
poziomu cen surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajaca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty
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wplywa negatywnie na rynkowg wycene akcji.
ryzyko branzowe

Akcje spotek, w ktore inwestujg poszczegdlne subfundusze Funduszu, sg poddane ryzyku branzy,
w ktdrej dziataja. W szczegoinosci dotyczy to ryzyk: wzrostu konkurencii, spadku popytu na produkty
sprzedawane przez podmioty z branzy i zmian technologicznych. Fundusz ogranicza ryzyko branzowe
poprzez inwestowanie w akcje spdtek z réznych branz.

ryzyko specyficzne spotki

Akcje spotek, w ktore inwestujg poszczegolne subfundusze Funduszu, sg poddane ryzyku
specyficznemu danej spétki. W szczegdlnoSci dotyczy to ryzyk: zwigzanych z jakoScig i praca zarzadu,
zmian strategii ilub modelu biznesowego spotki, zmian jakosci tadu korporacyjnego, polityki
dywidendowej, zdarzen losowych dotyczacych konkretnej spdtki, konfliktow w akcjonariacie, kosztow
agenciji.

. ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty dtuzne

*

ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewyptacalnosci emitenta, gwaranta lub poreczyciela papieru
warto$ciowego lub instrumentu rynku pienieznego, polega na ryzyku braku wywigzania si¢ dtuznika
z przyjetych na siebie zobowigzan. W przypadku papieréw diuznych emitowanych przez Skarb Panstwa
ryzyko to jest niskie. Zrédtami ryzyka niewyptacalnosci mogg byé miedzy innymi (ponizsze uwagi
dotyczace emitenta odnoszg sie réwniez do poreczyciela i gwaranta papieru wartosciowego lub
instrumentu rynku pienigznego):

. wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do wartosci rynkowej posiadanych przez niego
aktywow,

. wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do wartosci Srodkéw pienieznych z biezacej
dziatalnosci gospodarczej,

. sytuacja w branzy, w ktdrej dziata emitent,

. sytuacja na rynku, na ktérym dziata emitent lub gwarant (w szczegoinosci nasilenie konkurencii,

stabilno$¢ koniunktury, tempo zmian technologicznych itp.),

. sytuacja makroekonomiczna, ze szczegdlnym uwzglednieniem jej wptywu na popyt na produkty
emitenta, osiggane przez niego przychody, marze i zyski.

Subfundusze ograniczajg ryzyko kredytowe poprzez dobér papierdw warto$ciowych pod katem
wiarygodnosci kredytowej ich emitenta lub gwaranta. Stuzy temu réwniez dywersyfikacja, czyli lokowanie
$rodkéw subfunduszy w papiery wartosciowe réznych emitentow.

ryzyko stopy procentowej — polega na zmianie cen papieréw dtuznych o stalym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop procentowych cena
papieréw wartosciowych maleje, w przypadku spadku stop procentowych cena papieréw wartosciowych
rosnie. W przypadku bonéw skarbowych i papieréw warto$ciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko
to jest niskie. Im diuzszy jest czas do wykupu instrumentéw o statym oprocentowaniu, tym to ryzyko jest
wieksze. Czynnikami mogacymi powodowaé wzrost rynkowych stop procentowych i spadek cen
posiadanych przez subfundusze instrumentéw dtuznych sg w szczegdlnosci:

. wzrost inflacji (biezacej lub prognozowanej),

. wysokie tempo rozwoju gospodarczego,

. spadek stopy oszczednosci w gospodarce,

. negatywna ocena przez inwestordw przysztej sytuacji fiskalnej w Polsce,
. wzrost stép procentowych w innych krajach.

Ze wzgledu na wptyw wielko$ci deficytu finanséw publicznych i diugu publicznego na termin przystapienia
Polski do strefy euro dla wysoko$ci rynkowych stop procentowych w Polsce szczegbinie duze znaczenie
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ma wielko$¢ deficytu finanséw publicznych i diugu publicznego w relacji do Produktu Krajowego Brutto
i perspektywy ksztattowania sie deficytu i dtugu publicznego w przysztosci. Poniewaz ryzyko stopy
procentowej jest nierozerwalnie zwigzane z inwestycjami w obligacje o stalym oprocentowaniu,
zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym subfunduszy regulujg, strukture zapadalno$ci cze$ci diuzne;
portfela w zalezno$ci od oczekiwan co do zmian rynkowych stop procentowych.

ryzyko inwestyciji w tytuty uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania
oprécz ryzyk, wiasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace
rodzaje ryzyk:

*

ryzyko braku wptywu na biezacg strukture portfela inwestycyjnego i decyzje podejmowane przez
zarzadzajacego - polega na braku wptywu na sktad portfela ijego zmiany dokonywane przez
zarzadzajacego funduszem zagranicznym lub instytucjg wspéinego inwestowania. Ponadto Fundusz nie
ma wplywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucjg wspdlnego inwestowania oraz na zmiany strategii
inwestycyjnej i stylu zarzadzania takq instytucja.

ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z regulacjami,
jakim podlegaja fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania, sg one zobowigzane
ujawniaC sktad ich portfeli inwestycyjnych wylacznie periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy
Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutéw uczestnictwa, ma dostep wytacznie do
biezacej wyceny aktywoéw funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania oraz do
historycznego sktadu portfela tych instytucji. Powyzsze oznacza réwniez, ze nie jest mozliwe biezace
okreslanie parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka, danego funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania. W przypadku inwestowania przez poszczegéine subfundusze w tytuty
uczestnictwa Exchange Traded Funds Fundusz nie ma wpltywu na zmiany parytetu alokacji pomiedzy
poszczegdlne instrumenty finansowe wchodzace w skiad zaktadanego portfela takich funduszy.

ryzyko ptynnosci - ryzyko to polega na niemoznosci zbycia okre$lonej liczby tytutdw uczestnictwa po cenie
odzwierciedlajacej ich warto$¢ w ksiegach subfunduszy lub nabycia ich po cenie odzwierciedlajacej ich
wartos¢ rynkowg. Poszczegoine sktadniki aktywéw mogg charakteryzowaé sie niskg ptynnoscia, tzn.
konieczno$¢ ich zbycia/nabycia w krétkim czasie moze wigzac sie z akceptacjg ceny innej niz biezaca
wartos¢ rynkowa. Jest to szczegdlnie istotny element ryzyka dla uczestnikow Funduszu, ktory — jako
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty — musi liczy¢ sie ze znacznymi wahaniami
wptywdw/wyptywdw Srodkow.

ryzyko wyceny — w przypadku inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucii
wspdlnego inwestowania istnieje mozliwo$¢, iz instytucje te dokonujg wyceny aktywéw wchodzacych
w skitad ich portfeli inwestycyjnych w sposéb odmienny niz dokonywatyby jej subfundusze, gdyby lokowaty
w te instrumenty bezposrednio.

ryzyko wyceny rynkowej — w przypadku tytutbw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucii
wspdlnego inwestowania, bedacych przedmiotem notowan na rynku regulowanym, ryzyko wyceny
rynkowej polega na nieodzwierciedlaniu przez notowania wartodci aktywow netto funduszu
zagranicznego/instytucji wspdlnego inwestowania przypadajacej na jeden tytut uczestnictwa. Zazwyczaj
tytuty uczestnictwa notowane sg z dyskontem w stosunku do warto$ci aktywow netto przypadajacej na
tytut uczestnictwa.

ryzyko transakcji — Uczestnik powinien braé pod uwage mozliwo$¢ wptywu na warto$C jednostki
uczestnictwa subfunduszy transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem tytutdw uczestnictwa
funduszy zagranicznych i instytucji wspdélnego inwestowania, w szczegdlno$ci mozliwo$¢ opdznien w ich
realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw w przypadku inwestycji w tytuty uczestnictwa —

istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikéw subfunduszy od wynikéw jednego lub kilku funduszy
zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania.

specyficzne kategorie ryzyk zwigzane z instrumentami pochodnymi






*

. ryzyko niewtaciwego zabezpieczenia

Istnieje ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji, w przypadku gdy dany subfundusz zastosuje
niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub niewtasciwie go uzyje. W takim przypadku zastosowana
przez subfundusz strategia moze przynies¢ straty. Zgodnie z obowigzujacym prawem subfundusze
stosujg procedury majace na celu minimalizacje tego ryzyka.

. ryzyko wyceny

Istnieje ryzyko btednej wyceny instrumentéw, polegajace na zastosowaniu w modelu wyceny danych
rynkowych zawierajacych bfedy, co moze spowodowaé wykazanie wyceny instrumentéw finansowych
w portfelu nieodzwierciedlajacej ich wartosci godziwe;j.

. ryzyko niedopasowania

Niedopasowanie pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej, z powodu btednej oceny korelacji pomiedzy
pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym, w szczego6inosci wynika ze zmiany sktadu:

- instrumentu zabezpieczajacego (w szczegdlnosci zmiany sktadu pozycji zabezpieczane)).
. ryzyko bazy

Jest to mozliwos$¢ zaistnienia zmian kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnych do zmian
warto$ci instrumentu bazowego.

. ryzyko braku ptynnosci

Ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych do zawarcia
transakcji jednoczes$nie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

ryzyko inwestyciji zagranicznych

W przypadku inwestycji subfunduszy na rynkach zagranicznych istotny wptyw na warto$¢ ich aktywéw bedg
miaty wahania innych walut w stosunku do ztotego. Istotnym czynnikiem bedzie tez sytuacja makroekonomiczna.
Sytuacja finansowa emitentow zagranicznych jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury
gospodarczej w krajach emitentdw. Inwestycje narazone sg na szereg ryzyk zwigzanych z niebezpieczefstwem
zahamowania wzrostu gospodarczego. Pogarszajaca sie sytuacja gospodarcza moze negatywnie wplyna¢ na
rynkowa wycene papierdw warto$ciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju. Ponadto do spadku wartosci
aktywow pochodzacych z okreslonego kraju moze przyczyni¢ sie takze niestabilna sytuacja polityczna, ktéra
czesto powoduje wycofywanie sie inwestorow zagranicznych z danego regionu.

b) Wskazanie pozostalych czynnikow ryzyka inwestycyjnego i zagrozen zwiazanych z przyjeta polityka
inwestycyjna subfunduszy wyodrebnionych w ramach Funduszu.

Czynniki ryzyka i zagrozenia wspdine dla subfunduszy:

*

ryzyko rynkowe

Polega ono na tym, Ze wycena rynkowa lokat, w ktore inwestujg subfundusze, podlega zmianom w wyniku zmian
popytu i podazy instrumentéw finansowych bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okre$lone
instrumenty finansowe sg w szczegoinosci pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim
funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych, oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu tych
czynnikéw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe w wyZzszym stopniu dotyczy instrumentéw
finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze diuznym (obligacje).

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdw

Aktywa subfunduszy, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2020, poz. 95 t.j. z péZniejszymi
zmianami., dalej: ,Ustawa o Funduszach”) oraz w art. 88 ust.1 i ust. 3 Rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetiajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalno$ci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1, dalej:
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Rozporzadzenie 231/2013), dalej: ,Aktywa Utrzymywane”, przechowywane sg na rachunkach prowadzonych
przez depozytariusza lub podmioty trzecie, ktérym depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci zwigzanych
z realizacjg, funkgji przechowywania Aktywow Utrzymywanych subfunduszy. Depozytariusz odpowiada wobec
Funduszu za utrate Aktywow Utrzymywanych subfunduszy, w tym zautrate Aktywdw Utrzymywanych
subfunduszy przez podmiot, ktéremu depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym
z realizacjq funkcji przechowywania tych aktywow. Przez utrate Aktywow Utrzymywanych subfunduszy rozumie
sie przypadki, o ktérych mowa w art. 100 ust. 1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty aktywa danego
subfunduszu, depozytariusz niezwtocznie zwraca subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo
aktywo albo kwote odpowiadajgcq wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty
przez depozytariusza przechowywanych przez niego aktywdéw subfunduszy, depozytariusz moze zwolni¢ si¢ od
odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, ze utrata instrumentu
finansowego stanowigcego aktywa subfunduszy nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.

Aktywa subfunduszy, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o Funduszach oraz art. 88 ust. 2 Rozporzadzenia
231/2013 (dalej: ,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach prowadzonych
przez podmioty trzecie na podstawie odrebnych uméw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa Rejestrowane subfunduszy
przez podmioty trzecie regulujg postanowienia ww. uméw.

Aktywa danego subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw pozostatych
subfunduszy, odrebnie od aktywow depozytariusza oraz odrebnie od aktywow innych podmiotéw trzecich.

ryzyko ptynnosci

Ryzyko plynnosci polega na niemoznosci zbycia okre$lonej liczby instrumentéw finansowych po cenie
odzwierciedlajacej ich warto$¢ w ksiegach subfunduszy lub nabycia ich po cenie odzwierciedlajacej ich wartos¢
rynkowg. Poszczegolne skiadniki aktywéw moga charakteryzowaé sie niskg ptynnoscig, tzn. konieczno$¢ ich
zbycia/nabycia w krétkim czasie moze wigzac sie z akceptacjg ceny innej niz biezaca warto$¢ rynkowa. Jest to
szczegblnie istotny element ryzyka dla Uczestnikow Funduszu, ktéry — jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty — musi liczy¢ sie ze znacznymi wahaniami wptywow/wyptywéw Srodkéw.

ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze
powodowac poniesienie przez Fundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami
cen instrumentéw finansowych, ktérych transakcja dotyczy i brakiem mozliwoSci rozporzadzania nimi.

ryzyko kontrahenta

Czes¢ transakcji zawieranych przez Fundusz w zwigzku z portfelem inwestycyjnym danego subfunduszu
(w szczegolnosci  transakcje na rynku miedzybankowym oraz transakcje dotyczace instrumentéw
niedopuszczonych do publicznego obrotu, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych) nie jest
objeta systemem gwarancyjnym. W przypadku niedoj$cia do skutku rozliczenia transakcji z winy kontrahenta
Fundusz moze dochodzi¢ odszkodowania za poniesione straty od kontrahenta lub poSrednikéw na podstawie
zawartych uméw i kodeksu cywilnego. Dochodzenie tych roszczen moze by€ utrudnione lub nieskuteczne i wigze
sie z ponoszeniem kosztéw zastepstwa procesowego.

ryzyko walutowe

Ryzyko to wynika ze zmian kurséw walut, w ktdrych wyrazone sg lokaty danego subfunduszu, wzgledem waluty,
w ktérej dokonywana jest wycena jego aktywéw. W zwigzku z tym Uczestnicy Funduszu muszg liczy¢ sie
z ryzykiem spadku warto$ci waluty, w ktérej denominowane sq lokaty subfunduszy, w stosunku do waluty
polskiej.

ryzyko podatkowe

Pomimo Ze Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od 0s6b prawnych, moze podlegaé
obowigzkom podatkowym w zwigzku z lokowaniem aktywdw poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Takie
lokaty subfunduszy mogg podlegaé opodatkowaniu wynikajacemu z przepiséw prawa panstwa siedziby rynku
zorganizowanego lub siedziby emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, w ktére
inwestuje dany subfundusz. Subfundusze dotozg staran, by przed rozpoczeciem lokowania w dany instrument
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finansowy dysponowa¢ informacjami co do opodatkowania takiej inwestycji. Istnieje jednak ryzyko
niedostosowania dziatalno$ci Funduszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko
wyktadni przepiséw podatkowych panstwa obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

+  ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyko to oznacza sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktdre — jezeli
wystapig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestyciji.

Czynniki ryzyka i zagrozenia zwigzane z koncentracja aktywdw lub rynkéw

Subfundusze wydzielone w ramach Santander PPK SFIO realizujg strategie inwestycyjng inwestujac zaréwno na rynku
akgji jak i na rynku diuznych papieréw warto$ciowych i w zwigzku z tym eksponowane sg przede wszystkim na ryzyka
zwigzane z inwestycjami w tego rodzaju klasy aktywéw. Ryzyka zwigzane z ekspozycjg na rynek akcji, z uwagi na
strukture portfeli subfunduszy, ulegajg zmianie w czasie. W najwyzszym stopniu na tego rodzaju ryzyka eksponowane
sq subfundusze, dla ktorych zdefiniowana data jest najpdzniejsza. Tym samym fundusze, dla ktérych zdefiniowana data
przypada najwcze$niej maja najnizsza ekspozycje na ryzyka wynikajace z inwestycji na rynek akgji i najwyzszy poziom
ryzyk zwigzanych z inwestycjami na rynku dtuznych papieréw wartosciowych.

Z uwagi na koncentracje inwestycji na rynku krajowym, to sytuacja na krajowym rynku finansowym (takze w przypadku,
gdy bedzie to wynikiem oddziatywania rynkéw zagranicznych) bedzie w istotny sposéb oddziatywata na wyniki
inwestycyjne, przy czym, z uwagi na cz¢S¢ aktywdw lokowang na zagranicznych rynkach finansowych, nalezy liczy¢ sig
z bezposrednim wptywem sytuacji na tych rynkach na wyniki inwestycyjne poszczegolnych subfunduszy — takze poprzez
ryzyko walutowe, ktére moze nie by¢ w petni zabezpieczane.

Opis innych ryzyk zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszach Funduszu, w tym w szczegdlnos$ci ryzyka:

nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow majgcych
wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjq

+  ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszy

Ryzyko to polega na niemozno$ci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych
w skiad portfela subfunduszy i w konsekwencji niemozno$ci przewidzenia zmian wartosci aktywéw netto
subfunduszy na jednostke uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa subfunduszy jest
zalezna zaréwno od ceny jednostki uczestnictwa w dniu nabycia jednostek uczestnictwa przez Uczestnika,
wielko$ci poniesionej optaty za zbycie jednostek uczestnictwa, a takze od ceny jednostki uczestnictwa z dnia
odkupienia jednostek uczestnictwa subfunduszy iwielkoSci optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez
subfundusze jednostek uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie
zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu.

+  ryzyko wyboru subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora

Uczestnicy Funduszu muszg liczy¢ sie z ryzykiem niedoszacowania wiasnej awersji do ryzyka, co moze
skutkowa¢ Zadaniem odkupienia jednostek uczestnictwa subfunduszy po cenie nieodzwierciedlajace;
wczedniejszych oczekiwan Uczestnika. Powyzsze oznacza, ze w przypadku niekorzystnej zmiany ceny
jednostek uczestnictwa subfunduszy Uczestnik zazada odkupienia jednostek uczestnictwa przez subfundusze,
kierujac sie nie perspektywami dtugoterminowymi swojej lokaty w subfundusze, lecz dotychczas uzyskang stopa
zwrotu z inwestycji.

*  ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych uméw
Zadna z zawartych przez Fundusz uméw nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane
w prospekcie informacyjnym Funduszu.
wystapienia szczegolnych okolicznodci, na wystapienie ktdrych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wpfyw
+  ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystapienia przestanek okre$lonych w art. 41 ust. 112 Statutu Fundusz

moze zostaé rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
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likwidacji Fundusz nie moze zbywaé¢ iodkupywaé Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wplywu na
wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podja¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w Ustawie z dnia 4 pazdziernika 2018
r. 0 pracowniczych planach kapitatowych (Dz.U. z 2020, poz. 1342 t.). z pdzniejszymi zmianami, dalej: ,Ustawa
o PPK”). Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na
zasadach okre$lonych w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Istnieje
ryzyko, ze $rodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji bedg nizsze niz bylyby w przypadku
kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

*  przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajacq lub Zarzadzajacego z UE — na podstawie
umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo moze takze w drodze umowy, przekaza¢ spdice zarzadzajgcej
prowadzacej dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego
spraw. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikéw, zmiany Statutu oraz - za
wyjatkiem przypadkéw wskazanych w Ustawie o Funduszach — zgody Komisji Nadzoru Finansowego (dalej:
,Komisja”). Uczestnik ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych umoéw poprzez udziat
w Zgromadzeniu Uczestnikow.

+  zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz — umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza
moze by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z zachowaniem sze$ciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkow wskazanych w umowie albo wykonuije je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia
Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotdw obstugujacych Fundusz, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

+  potaczenie funduszu z innym funduszem — Ustawa o Funduszach nie przewiduje mozliwosci potaczenia
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwo$¢
potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Potgczenie takie nastepuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego. Moze to powodowaé, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu na
decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

+  przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty - nie
dotyczy.

+  zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreslone w Ustawie
o Funduszach i Statucie mogg ulega¢ zmianom. Ustawa o Funduszach moze podlegaé zmianom
w szczegblnosci zwigzanym ze zmianami Ustawy o PPK. Fundusz moze zmieni¢ strategie i polityke inwestycyjng
poprzez zmiang Statutu. W przypadkach okre$lonych w art. 24 Ustawy o Funduszach, zmiany Statutu wymagaja,
zgody Komisji. Zmiana Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajaca zgody Komisji wchodzi
w zycie po uptywie trzech miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze
spowodowaé, ze Uczestnik stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni
dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu na zmiang Ustawy o Funduszach oraz na decyzje Towarzystwa
o0 zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

inflacji

Uczestnicy Funduszu winni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej $rodkéw pienigznych powierzonych
subfunduszom. Istnienie inflacji powoduje, Ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa
zwrotu moze by¢ istotnie rézna od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi subfunduszy, w szczegélno$ci w zakresie prawa podatkowego





1.9.

Na dzieh podpisania niniejszego sprawozdania, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b
Prawnych, Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢
jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysziosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw
Funduszu spowoduje obnizenie osigganych przez Uczestnikéw Funduszu stdp zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa Funduszu.

W przypadku dokonywania lokat poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (na zagranicznym rynku regulowanym) lub
w instrumenty finansowe emitowane przez podmioty majace siedzibe poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
Fundusz moze podlega¢ opodatkowaniu, ktérego podstawg moze by¢ wielko$¢ aktywow ulokowana na danym rynku
lub w dany instrument finansowy, wielko$¢ obrotu na danym rynku lub na danym instrumencie finansowym lub wielko$¢
dochodu uzyskanego na danym rynku lub z inwestycji w dany instrument finansowy. Do Funduszu mogg mie¢
zastosowanie zwolnienia podatkowe oraz umowy o unikaniu podwéjnego opodatkowania zawarte pomigdzy
Rzeczapospolita Polskg a krajem siedziby rynku regulowanego lub siedziby emitenta. Ewentualne opodatkowanie
lokat Funduszu dokonywanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej bedzie miato wptyw na rentownos¢ takich
lokat.

Istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE
zdnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany
dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010, tj. opisanych w art. 222a i art. 222b Ustawy
o Funduszach, ktére nie zostaly jeszcze uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

W okresie sprawozdawczym Towarzystwo nie dokonato istotnych zmian informacji opisanych w art. 222a Ustawy o
Funduszach, wymienionych w Rozdziale VI pkt 1.7 prospektu informacyjnego Funduszu.

W trakcie roku obrotowego Towarzystwo nie dokonywato istotnych zmian informacji wymienionych w art. 222 b Ustawy
o0 Funduszach.

2. Kluczowe finansowe i niefinansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalno$cig Funduszu oraz

informacije dotyczace zagadnien pracowniczych i Srodowiska naturalnego

2.1. Kluczowe finansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalnoscia jednostki oraz wyjasnienia do kwot

wykazanych w sprawozdaniach jednostkowych

a) Subfundusz Santander PPK 2025

Wartosci podane w tysiagcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z1) 31.12.2022r. 31.12.2021r.
Lokaty na dzien bilansowy, w tym: 15 698 10 237

- akcje 3342 2 558

- kwity depozytowe 16

- Instrumenty pochodne 41-

- dtuzne papiery wartosciowe 12 352 7663
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu 15 942 10 318
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 968,68 1 060,22
Kapitat Subfunduszu 16 945 10 380
Wynik z operacji, w tym: -941 -392
- przychody z lokat netto 234 8
- zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -333 216
- wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -842 -616
Liczba jednostek uczestnictwa 16457,005 9732,117507

Wartosci prezentowanych wskaznikdw finansowych ustalone zostaty na dzier 31 grudnia 2022 roku.

Warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wzrosta o 54,51%, osiggajgc na dzien 31 grudnia 2022 roku warto$¢ 15
942 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wplywajace na zmiane warto$ci aktywow netto wraz z ich przyblizonym udziatem w

ksztattowaniu sie zmiany pozycji:

= zmiana wyniku z operacji Subfunduszu: -16,73%
= zmiana w kapitale Subfunduszu: 116,73%.

Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyniosta 13 044 tys. zt.

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym zmalata o0 8,63%, osiggajac na dzien

31 grudnia 2022 roku warto$¢ 968,68 zt.
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W sprawozdaniu jednostkowym za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. Subfundusz wykazat ujemny wynik
z operacji w wysokosci 941 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wptywajace na wynik z operacji wraz z ich przyblizonym
udziatem w ksztattowaniu sie wyniku z operacji (podane liczby oznaczajg procentowy udziat w strukturze wyniku z operacji

i zostaty policzone jako stosunek poszczegolnych pozycji do wyniku z operaciji):

Przychody z lokat Subfunduszu -42,30%
Dywidendy i inne udzialy w zyskach -8,50%
Przychody odsetkowe -32,94%
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych -0,32%
Pozostate -0,53%
Koszty obciazajace Subfundusz -19,77%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa -5,53%
- stala czg$¢ wynagrodzenia -5,53%
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucjg -
Oplaty dla Depozytariusza -9,46%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw Funduszu/Subfunduszu -3,08%
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
Opfaty za ustugi w zakresie rachunkowosci -
Oplaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu -
Opfaty za ustugi prawne -
Oplaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
Koszty odsetkowe -0,21%
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych -
Pozostate -1,49%
Koszty pokrywane przez Towarzystwo -2,34%
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 35,39%
Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 89,48%
b) Subfundusz Santander PPK 2030

Wartosci podane w tysigcach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z1) 31.12.2022r. 31.12.2021r.
Lokaty na dzien bilansowy, w tym: 26 886 17 997

- akcje 11774 8408

- kwity depozytowe - 54

- Instrumenty pochodne 4] -

- dtuzne papiery wartosciowe 15108 9535
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu 27 649 18 155
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1041,09 1166,48
Kapitat Subfunduszu 28548 17 019
Wynik z operacji, w tym: -2 035 311
- przychody z lokat netto 471 75
- zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 060 631
- wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1446 -395
Liczba jednostek uczestnictwa 26557,27163 15564,23339

Wartosci prezentowanych wskaznikdw finansowych ustalone zostaty na dzief 31 grudnia 2022 roku.

Warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym wzrosta/spadta o 52,29%, osiagajac na dzief 31 grudnia 2022 roku
wartos¢ 27 649 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wptywajace na zmiane wartosci aktywdw netto wraz z ich przyblizonym
udziatem w ksztattowaniu sie zmiany pozyciji:

= zmiana wyniku z operacji Subfunduszu: -21,43%
= zmiana w kapitale Subfunduszu: 121,43%.

Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyniosta 22 163 tys. zt.

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym zmalata o 10,75%, osiggajac na dzien
31 grudnia 2022 roku warto$¢ 1 041,09 zt.

W sprawozdaniu jednostkowym za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. Subfundusz wykazat ujemny wynik
z operacji w wysokosci 2 035 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wptywajace na wynik z operacji wraz z ich przyblizonym
udziatem w ksztattowaniu sig wyniku z operacji (podane liczby oznaczajg procentowy udziat w strukturze wyniku z operacii
i zostaty policzone jako stosunek poszczegoinych pozycji do wyniku z operacji):
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Przychody z lokat Subfunduszu -33,91%
Dywidendy i inne udziaty w zyskach -13,02%
Przychody odsetkowe -19,56%
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych -0,49%
Pozostale -0,84%
Koszty obciazajace Subfundusz -11,65%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa -4,37%
- stala czg$¢ wynagrodzenia -4,37%
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucjg -
Oplaty dla Depozytariusza -4,47%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu -1,47%
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
Oplaty za ustugi w zakresie rachunkowosci -
Oplaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu -
Oplaty za ustugi prawne -
Optlaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
Koszty odsetkowe -0,10%
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych -
Pozostale -1,23%
Koszty pokrywane przez Towarzystwo -0,88%
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 52,09%
Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 71,06%
c) Subfundusz Santander PPK 2035

Wartosci podane w tysiacach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z1) 31.12.2022 r. 31.12.2021r.

Lokaty na dzien bilansowy, w tym: 39 036 27 055

- akcje 23829 16 792

- kwity depozytowe - 108

- Instrumenty pochodne 4] -

- dtuzne papiery wartosciowe 15203 10 155
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu 39714 27371
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1077,16 1235,14
Kapitat Subfunduszu 40 508 24 477
Wynik z operacji, w tym: -3 688 1393
- przychody z lokat netto 732 176
- zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 234 1166
- wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2 186 51
Liczba jednostek uczestnictwa 36868,86575 | 22160,48617

Wartosci prezentowanych wskaznikdw finansowych ustalone zostaty na dzien 31 grudnia 2022 roku.

Warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym wzrosta/spadta o 45,10%, osiagajac na dzien 31 grudnia 2022 roku
warto$¢ 39 714 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wptywajace na zmiang warto$ci aktywdw netto wraz z ich przyblizonym
udziatem w ksztattowaniu sie zmiany pozyciji:

= zmiana wyniku z operacji Subfunduszu: -29,88%
= zmiana w kapitale Subfunduszu: 129,88%.

Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyniosta 32 136 tys. zt.

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym zmalata 0 12,79%, osiggajac na dzien
31 grudnia 2022 roku warto$¢ 1 077,16 zt.

W sprawozdaniu jednostkowym za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. Subfundusz wykazat ujemny wynik
z operacji w wysokosci 3 688 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wptywajace na wynik z operacji wraz z ich przyblizonym
udziatem w ksztattowaniu sie wyniku z operacji (podane liczby oznaczajg procentowy udziat w strukturze wyniku z operacii
i zostaty policzone jako stosunek poszczegoinych pozycji do wyniku z operacji):
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Przychody z lokat Subfunduszu -27,44%
Dywidendy i inne udzialy w zyskach -14,70%
Przychody odsetkowe -11,25%
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych -0,54%
Pozostale -0,95%
Koszty obciazajace Subfundusz -7,94%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa -3,47%
- stala czg$¢ wynagrodzenia -3,47%
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucjg -
Oplaty dla Depozytariusza -2,55%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw Funduszu/Subfunduszu -0,81%
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
Oplaty za ustugi w zakresie rachunkowosci -
Oplaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu -
Oplaty za ustugi prawne -
Optlaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
Koszty odsetkowe -0,05%
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych -
Pozostate -1,06%
Koszty pokrywane przez Towarzystwo -0,35%
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 60,57%
Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 59,27%
d) Subfundusz Santander PPK 2040
Wartosci podane w tysiacach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z1) 31.12.2022 r. 31.12.2021r.
Lokaty na dzien bilansowy, w tym: 37 936 26 252
- akcje 23048 15981
- kwity depozytowe - 103
- Instrumenty pochodne 4 -
- dtuzne papiery wartosciowe 14 884 10 168
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu 38 643 26 548
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1079,75 1236,49
Kapitat Subfunduszu 39 446 23 805
Wynik z operacji, w tym: -3 546 1301
- przychody z lokat netto 702 164
- zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 180 1111
- wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2 068 26
Liczba jednostek uczestnictwa 35788,45 | 21470,63478

Wartosci prezentowanych wskaznikdw finansowych ustalone zostaty na dzien 31 grudnia 2022 roku.

Warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym wzrosta/spadta o 45,56%, osiagajac na dzien 31 grudnia 2022 roku
warto$¢ 38 643 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wptywajace na zmiang warto$ci aktywdw netto wraz z ich przyblizonym

udziatem w ksztattowaniu sie zmiany pozyciji:

= zmiana wyniku z operacji Subfunduszu: -29,32%
= zmiana w kapitale Subfunduszu: 129,32%.

Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyniosta 31 130 tys. zt.

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym zmalata o 12,68%, osiggajac na dzien
31 grudnia 2022 roku warto$¢ 1 079,75 zt.

W sprawozdaniu jednostkowym za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. Subfundusz wykazat ujemny wynik
z operacji w wysokosci 3 546 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wptywajace na wynik z operacji wraz z ich przyblizonym
udziatem w ksztattowaniu sie wyniku z operacji (podane liczby oznaczajg procentowy udziat w strukturze wyniku z operacii
i zostaty policzone jako stosunek poszczegoinych pozycji do wyniku z operacji):
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Przychody z lokat Subfunduszu -27,55%
Dywidendy i inne udziaty w zyskach -14,78%
Przychody odsetkowe -11,28%
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych -0,56%
Pozostale -0,93%
Koszty obciazajace Subfundusz -8,12%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa -3,50%
- stala cz¢§¢ wynagrodzenia -3,50%
- zmienna czes¢ wynagrodzenia -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -
Optaty dla Depozytariusza -2,65%
Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu/Subfunduszu -0,85%
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
Oplaty za ustugi w zakresie rachunkowosci -
Oplaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu -
Oplaty za ustugi prawne -
Optlaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
Koszty odsetkowe -0,06%
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych -
Pozostate -1,07%
Koszty pokrywane przez Towarzystwo -0,37%
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 61,48%
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 58,32%
e) Subfundusz Santander PPK 2045

Wartosci podane w tysiacach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z1) 31.12.2022 r. 31.12.2021r.

Lokaty na dzien bilansowy, w tym: 31422 22 490

- akcje 23 541 16 135

- kwity depozytowe - 103

- Instrumenty pochodne 41 -

- dtuzne papiery wartosciowe 7877 6 252
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu 32070 22 641
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1094,67 1283,24
Kapitat Subfunduszu 32 825 19 866
Wynik z operacji, w tym: -3 530 1429
- przychody z lokat netto 608 133
- zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 636 1052
- wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1502 244
Liczba jednostek uczestnictwa 29296,72893 17643,76578

Wartosci prezentowanych wskaznikdw finansowych ustalone zostaty na dzien 31 grudnia 2022 roku.

Warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym wzrosta/spadta o 41,65%, osiagajac na dzien 31 grudnia 2022 roku
warto$¢ 32 070 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wptywajace na zmiang warto$ci aktywdw netto wraz z ich przyblizonym

udziatem w ksztattowaniu sie zmiany pozyciji:

= zmiana wyniku z operacji Subfunduszu: -37,44%
= zmiana w kapitale Subfunduszu: 137,44%.

Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyniosta 25 890 tys. zt.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym zmalata 0 14,69%, osiggajac na dzien
31 grudnia 2022 roku warto$¢ 1 094,67 zt.

W sprawozdaniu jednostkowym za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. Subfundusz wykazat ujemny wynik
z operacji w wysoko$ci 3 530 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wptywajace na wynik z operacji wraz z ich przyblizonym
udziatem w ksztattowaniu si¢ wyniku z operacji (podane liczby oznaczajg procentowy udziat w strukturze wyniku z operacji
i zostaty policzone jako stosunek poszczegéinych pozycji do wyniku z operaci):
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Przychody z lokat Subfunduszu -24,16%
Dywidendy i inne udziaty w zyskach -15,30%
Przychody odsetkowe -7,28%
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych -0,62%
Pozostale -0,96%
Koszty obciazajace Subfundusz -7,39%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa -2,92%
- stala czg$¢ wynagrodzenia -2,92%
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucjg -
Oplaty dla Depozytariusza -2,63%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu -0,85%
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
Oplaty za ustugi w zakresie rachunkowosci -
Oplaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu -
Oplaty za ustugi prawne -
Optlaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
Koszty odsetkowe -0,06%
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych -
Pozostale -0,93%
Koszty pokrywane przez Towarzystwo -0,45%
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 74,67%
Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 42,55%
f) Subfundusz Santander PPK 2050
Wartosci podane w tysiacach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z1) 31.12.2022 r. 31.12.2021r.
Lokaty na dzien bilansowy, w tym: 20763 14 601
- akcje 15 267 10418
- kwity depozytowe - 67
- dtuzne papiery wartosciowe 5496 4116
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu 21218 14 699
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1092,73 1281,34
Kapitat Subfunduszu 21783 12 970
Wynik z operacji, w tym: -2 294 883
- przychody z lokat netto 366 53
- zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1641 674
- wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1019 156
Liczba jednostek uczestnictwa 19417,77625 11471,8232

Wartosci prezentowanych wskaznikdw finansowych ustalone zostaty na dzier 31 grudnia 2022 roku.

Warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym wzrosta/spadta o 44,35%, osiagajac na dzief 31 grudnia 2022 roku
wartos¢ 21 218 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wptywajace na zmiane wartosci aktywdw netto wraz z ich przyblizonym

udziatem w ksztattowaniu sie zmiany pozyciji:

= zmiana wyniku z operacji Subfunduszu: -35,19%
= zmiana w kapitale Subfunduszu: 135,19%.

Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyniosta 16 976 tys. zt.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym zmalata 0 14,72%, osiggajac na dzien
31 grudnia 2022 roku warto$¢ 1 092,73 zt.

W sprawozdaniu jednostkowym za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. Subfundusz wykazat ujemny wynik
z operacji w wysoko$ci 2 294 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wptywajace na wynik z operacji wraz z ich przyblizonym
udziatem w ksztattowaniu si¢ wyniku z operacji (podane liczby oznaczajg procentowy udziat w strukturze wyniku z operacji
i zostaty policzone jako stosunek poszczegéinych pozycji do wyniku z operacji):
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Przychody z lokat Subfunduszu -24,371%
Dywidendy i inne udziaty w zyskach -15,26%
Przychody odsetkowe -7,67%
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych -0,48%
Pozostale -0,96%
Koszty obciazajace Subfundusz -9,29%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa -2,96%
- stala czg$¢ wynagrodzenia -2,96%
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucjg -
Oplaty dla Depozytariusza -4,01%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw Funduszu/Subfunduszu -1,31%
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
Oplaty za ustugi w zakresie rachunkowosci -
Oplaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu -
Oplaty za ustugi prawne -
Optlaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
Koszty odsetkowe -0,04%
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych -
Pozostate -0,96%
Koszty pokrywane przez Towarzystwo -0,87%
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 71,53%
Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 44,42%
g) Subfundusz Santander PPK 2055
Wartosci podane w tysiacach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z1) 31.12.2022 r. 31.12.2021r.
Lokaty na dzien bilansowy, w tym: 12 019 8 068
- akcje 8 647 5744
- kwity depozytowe - 37
- diuzne papiery wartosciowe 3372 2287
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu 12375 8165
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1056,79 124293
Kapitat Subfunduszu 12 887 7365
Wynik z operacji, w tym: -1312 409
- przychody z lokat netto 163 3
- zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -921 340
- wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -554 66
Liczba jednostek uczestnictwa 11710,41757 | 6569,130785

Wartosci prezentowanych wskaznikdw finansowych ustalone zostaty na dzief 31 grudnia 2022 roku.

Warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym wzrosta/spadta o 51,56%, osiagajac na dzief 31 grudnia 2022 roku
wartos¢ 12 375 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wptywajace na zmiane wartosci aktywdw netto wraz z ich przyblizonym

udziatem w ksztattowaniu sie zmiany pozyciji:

= zmiana wyniku z operacji Subfunduszu: -31,16%
= zmiana w kapitale Subfunduszu: 131,16%.

Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyniosta 9 740 tys. zt.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym zmalata 0 14,98%, osiggajac na dzien
31 grudnia 2022 roku warto$¢ 1 056,79 zt.

W sprawozdaniu jednostkowym za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. Subfundusz wykazat ujemny wynik
z operacji w wysokosci 1 312 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wptywajace na wynik z operacji wraz z ich przyblizonym
udziatem w ksztattowaniu sie wyniku z operacji (podane liczby oznaczajg procentowy udziat w strukturze wyniku z operacii
i zostaty policzone jako stosunek poszczegolnych pozycji do wyniku z operaciji):
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Przychody z lokat Subfunduszu -23,86%
Dywidendy i inne udziaty w zyskach -14,79%
Przychody odsetkowe -7,55%
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych -0,53%
Pozostale -0,99%
Koszty obciazajace Subfundusz -13,34%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa -2,97%
- stala czg$¢ wynagrodzenia -2,97%
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucjg -
Oplaty dla Depozytariusza -7,01%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu -2,29%
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
Oplaty za ustugi w zakresie rachunkowosci -
Oplaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu -
Oplaty za ustugi prawne -
Optlaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
Koszty odsetkowe -0,08%
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych -
Pozostale -0,99%
Koszty pokrywane przez Towarzystwo -1,91%
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 70,20%
Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 42,23%
h) Subfundusz Santander PPK 2060
Wartosci podane w tysiacach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z1) 31.12.2022 r. 31.12.2021r.
Lokaty na dzien bilansowy, w tym: 3495 2194
- akcje 2521 1519
- kwity depozytowe - 11
- dtuzne papiery wartosciowe 974 664
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu 3653 2217
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1032,78 1228,75
Kapitat Subfunduszu 3868 2036
Wynik z operacji, w tym: -396 94
- przychody z lokat netto 12 | -
- zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat =277 83
- wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -131 11
Liczba jednostek uczestnictwa 3536,818728 | 1804,274067

Warto$ci prezentowanych wskaznikdw finansowych ustalone zostaty na dzief 31 grudnia 2022 roku.

Warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wzrosta o 64,77%, osiagajac na dzief 31 grudnia 2022 roku warto$¢ 3
653 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wplywajace na zmiane warto$ci aktywow netto wraz z ich przyblizonym udziatem w

ksztattowaniu sie zmiany pozycji:

= zmiana wyniku z operacji Subfunduszu: -27,58%
= zmiana w kapitale Subfunduszu: 127,58%.

Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyniosta 2 782 tys. zi.

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym zmalata o 15,95%, osiggajac na dzien
31 grudnia 2022 roku warto$¢ 1 032,78 zt.

W sprawozdaniu jednostkowym za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. Subfundusz wykazat ujemny wynik
z operacji w wysokosci 396 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wptywajace na wynik z operacji wraz z ich przyblizonym
udziatem w ksztattowaniu sie wyniku z operacji (podane liczby oznaczajg procentowy udziat w strukturze wyniku z operacii
i zostaty policzone jako stosunek poszczegoinych pozycji do wyniku z operacji):
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Przychody z lokat Subfunduszu -22,73%
Dywidendy i inne udziaty w zyskach -13,89%
Przychody odsetkowe -7,07%
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych -0,25%
Pozostale -1,52%
Koszty obciazajace Subfundusz -34,85%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa -2,78%
- stala czg$¢ wynagrodzenia -2,78%
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucjg -
Oplaty dla Depozytariusza -22,73%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu -7,58%
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
Oplaty za ustugi w zakresie rachunkowosci -
Oplaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu -
Oplaty za ustugi prawne -
Optlaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
Koszty odsetkowe -0,76%
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych -
Pozostale -1,01%
Koszty pokrywane przez Towarzystwo -15,15%
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 69,95%
Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 33,08%
i) Subfundusz Santander PPK 2065
Wartosci podane w tysigcach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z1) 31.12.2022 . 31.12.2021r.
Lokaty na dzien bilansowy, w tym: 560 76
- akcje 409 58
- kwity depozytowe 2] -
- dtuzne papiery wartosciowe 131 18
- tytuly uczestnictwa 18 | -
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu 600 84
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 903,97 1016,38
Kapitat Subfunduszu 607 85
Wynik z operacji, w tym: -6 -1
- przychody z lokat netto 2] -
- zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 |-
- wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -4 -1
Liczba jednostek uczestnictwa 664,221917 82,490338

Warto$ci prezentowanych wskaznikdw finansowych ustalone zostaty na dzier 31 grudnia 2022 roku.

Warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym wzrosta o 614,29%, osiagajac na dzien 31 grudnia 2022 roku wartosé
600 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wplywajace na zmiane warto$ci aktywow netto wraz z ich przyblizonym udziatem w

ksztattowaniu sie zmiany pozycji:

= zmiana wyniku z operacji Subfunduszu: -1,16%
= zmiana w kapitale Subfunduszu: 101,16%.

Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym wyniosta 184 tys. zi.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym zmalata 0 11,06%, osiggajac na dzien

31 grudnia 2022 roku warto$¢ 903,97zt.

W sprawozdaniu jednostkowym za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. Subfundusz wykazat ujemny wynik
z operacji w wysokosci 6 tys. zt. Ponizej wymieniono czynniki wplywajace na wynik z operacji wraz z ich przyblizonym
udziatem w ksztattowaniu sie wyniku z operacji (podane liczby oznaczajg procentowy udziat w strukturze wyniku z operacii

i zostaty policzone jako stosunek poszczegoinych pozycji do wyniku z operacji):
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Przychody z lokat Subfunduszu -83,33%
Dywidendy i inne udzialy w zyskach -50,00%
Przychody odsetkowe -33,33%
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych -

Pozostale -
Koszty obciazajace Subfundusz -1733,33%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa -16,67%
- stafa cz¢§¢ wynagrodzenia -16,67%

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucjg -
Optaty dla Depozytariusza -1116,67%
Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu/Subfunduszu -566,67%
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
Oplaty za ustugi w zakresie rachunkowosci -
Oplaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu -
Oplaty za ustugi prawne -
Oplaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
Koszty odsetkowe -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych -33,33%

Pozostate -
Koszty pokrywane przez Towarzystwo -1683,33%
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 66,67%
Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 66,67%

2.2. Kluczowe niefinansowe wskazniki efektywnos$ci zwigzane z dziatalno$cia jednostki oraz informacje dotyczace
zagadnien pracowniczych i Srodowiska naturalnego

Nie dotyczy.

Zarzad Santander Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Marcin Groniewski Grzegorz Borowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Marlena Janota Janusz Korpa Szymon Borawski-Reks
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Poznan, dnia 30 marca 2023 r.
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