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Dyrektorzy i administracja

Siedziba urzedowa

Przewodniczacy Rady Dyrektoréw SICAV

Dyrektorzy

Bank Depozytariusz i Agent
Ptatnosci, Agent
Administracyjny, Rejestrowy,
Korporacyjny i Domicylacyjny

Spotka Zarzadzajaca (znowelizowana
Ustawa z 17 grudnia 2010 roku, Rozdziat 15)

Podmioty Zarzadzajgce Aktywami

6, route de Tréves
L-2633 Senningerberg
Luxembourg

Pan Carlo MONTAGNA
Niezalezny Dyrektor
271st Century Building
Luksemburg

Pan Luis CAVERO
Dyrektor Generalny
Luksemburg

Pan DIAZ NUNEZ Global

Global Head

Produkty Detaliczne i Rozwigzania dla Klientow
Santander Asset Management

Hiszpania

Pan Stefan JOCHUM CEO
Santander Asset Management S.A. S.G.I.I.C.
Niemcy

J.P. MORGAN BANK LUXEMBOURG S.A.

6 route de Tréves
L-2633 Senningerberg
Luksemburg

SANTANDER ASSET MANAGEMENT
LUXEMBOURG S.A.

19, rue de Bitbourg

L-1273 Luksemburg

SANTANDER ASSET MANAGEMENT S.A., S.G.1.I.C
69, Calle Serrano E-
28006 Madryt Hiszpania

dla nastepujacych subfunduszy:

+SANTANDER AM SZANS INWESTYCYJNYCH AKCJI EUROPEJSKICH"
,SANTANDER AM OBLIGACJI AMERYKI tACINSKIEJ"

+SANTANDER AM EUROPEJSKICH OBLIGACJI KORPORACYJNYCH"
,SANTANDER EUROPEJSKICH SPOtEK DYWIDENDOWYCH"
+SANTANDER AM AKCJI EUROPEJSKICH"

LSANTANDER AKTYWNEGO PORTFELA 1"

LSANTANDER AKTYWNEGO PORTFELA 2"

,SANTANDER KUPONU OBLIGACJI KORPORACYJNYCH"

“ SANTANDER SELECT INCOME “,

“SANTANDER COVERED BOND"

“ SANTANDER FUTURE WEALTH “

« SANTANDER SELECT DEFENSYWNY », (od 21 wrzesnia 2021 roku)
« SANTANDER SELECT STABILNY », (od 21 wrze$nia 2021 roku)

« SANTANDER SELECT DYNAMICZNY », (od 21 wrzeénia 2021 roku)
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SANTANDER BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA.
Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 2235 - 18° Andar
Capital do Estado de Sao Paulo

Sao Paulo Brazil

dla nastepujacych subfunduszy:

+SANTANDER AM AKCJI BRAZYLIJSKICH"

,SANTANDER BRAZYLIJSKICH KROTKOTERMINOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH"

SANTANDER ASSET MANAGEMENT UK LIMITED
287, St. Vincent Street
G2 5NB Glasgow, Szkocja, Wielka Brytania

Dla nastepujacych subfunduszy:

« SANTANDER OBLIGACJI KORPORACYJNYCH AMERYKI tACINSKIE »,
« SANTANDER AM SZANS INWESTYCYJNYCH AKCJI AMERYKI LACINSKIES »
« SANTANDER SELECT DEFENSYWNY », (do 20 wrze$nia 2021 roku)
« SANTANDER SELECT STABILNY », (do 20 wrze$nia 2021 roku)

« SANTANDER SELECT DYNAMICZNY », (do 20 wrze$nia 2021 roku)
« SANTANDER MULTI INDEX BALANCE »,

« SANTANDER MULTI INDEX SUBSTANCE »,

« SANTANDER MULTI INDEX AMBITION »,

« SANTANDER SELECT TOTAL RETURN »,

“SANTANDER OBLIGACJI ESG Z RATINGIEM INWESTYCYJNYM
AMERYKI £ACINSKIEJ".

AMUNDI SGR S.p.A.
Via Cernaia 8/10 20121 Mediolan, Wtochy

Dla subfunduszu: « SANTANDER GO ABSOLUTE RETURN ».

ROBECO ROBECO INSTITUTIONAL ASSET MANAGEMENT B.V.
Weena 850
3014 DA Rotterdam, Holandia
(od 28 maja 2021 roku)

BOSTON PARTNERS GLOBAL INVESTORS INC
909 Third Avenue 32nd Floor Nowy Jork
Nowy Jork 10022, USA

(do 27 maja 2021 roku)

Dla subfunduszu « SANTANDER GO GLOBALNYCH AKCJI ESG».
JPMORGAN ASSET MANAGEMENT (UK) LIMITED

25 Bank Street, Canary Wharf Londyn

E14 5JP, Wielka Brytania

Dla subfunduszu: «<SANTANDER GO KROTKOTERMINOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH USD».

MORGAN STANLEY INVESTMENT MANAGEMENT LIMITED
25, Cabot Square Canary Wharf E14
4QA Londyn, Wielka Brytania

Dla subfunduszu «SANTANDER GO AKCJI AMERYKI POENOCNEJ».
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Petnomocnicy

Audytor

Doradca prawny

PIMCO EUROPE GmbH
Seidlstrasse 24-24a Monachium
80335 Niemcy

Dla subfunduszu « SANTANDER GO DYNAMIC BOND ».

ALLFUNDS BANK S.A.

7, Calle de los Padres Dominicos
E-28050 Madryt

Hiszpania

ALLFUNDS BANK INTERNATIONAL S.A.
30, Boulevard Royal
L-2449 Luksemburg

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative 2,
rue Gerhard Mercator

B.P. 1443

L-1014 Luksemburg

ELVINGER HOSS PRUSSEN Société
anonyme
2, place Winston Churchill L-1340 Luksemburg




SANTANDER SICAV

Spotka inwestycyina o kapitale zmiennym

Informacje dla Posiadaczy Tytutéow Uczestnictwa

Coroczne Walne Zgromadzenie Posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa SANTANDER SICAV (,SICAV") odbywa sie w urzedowej
siedzibie SICAV, lub w innym miejscu w Luksemburgu w ostatni dzien roboczy miesigca kwietnia kazdego roku, o godzinie
15:00, a jesli dzien ten nie bedzie dniem pracy bankéw w Luksemburgu, zgromadzenie odbedzie sie w nastepnym dniu
roboczym dla bankéw w Luksemburgu przypadajgcym po tym terminie.

Powiadomienia o wszystkich walnych zgromadzeniach beda wysytane do kazdego zarejestrowanego Posiadacza Tytutow
Uczestnictwa poczta, co najmniej osiem dni przed terminem zgromadzenia, na jego adres podany w rejestrze Posiadaczy
Tytutéw Uczestnictwa. W powiadomieniu podany zostanie porzadek obrad, czas i miejsce zgromadzenia oraz warunki
uczestnictwa, a takze wymagania dotyczace kworum i wiekszosci na zgromadzeniu w Swietle prawa obowigzujacego
w Luksemburgu.

Raporty roczne, z uwzglednieniem rewidowanych sprawozdan finansowych zostang opublikowane w ciggu czterech
miesiecy po zakonczeniu kazdego roku finansowego, a nierewidowane sprawozdania pétroczne zostang opublikowane
w ciggu dwoch miesiecy po zakonczeniu odpowiedniego okresu. Sprawozdania takie beda udostepniane w siedzibie SICAV
w normalnych godzinach pracy. Rok finansowy SICAV bedzie konczyc sie w dniu 37 grudnia kazdego roku.

Informacje dotyczace wartosci aktywow netto (NAV), ceny oferowanej oraz ceny umorzenia mozna uzyska¢ w siedzibie
urzedowej SICAV.

W Swietle aktualnie obowiazujacego prawa i praktyki, zarejestrowani Posiadacze Tytutéw Uczestnictwa nie podlegaja
opodatkowaniu jakimkolwiek podatkiem od zyskéw kapitatowych, podatkiem dochodowym, podatkiem pobieranym
u zrédta, podatkiem od darowizn, podatkiem spadkowym ani innym podatkiem ptatnym w Luksemburgu (za wyjatkiem
Posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa z domicylem podatkowym, rezydentéw lub posiadaczy prawa statego pobytu
w Luksemburgu).

Zaleca sie, aby inwestorzy zasiegneli porady u profesjonalnych doradcéw w kwestii konsekwencji podatkowych iinnych
konsekwencji nabycia, posiadania, umorzenia, zamiany, przeniesienia lub zbycia Tytutow Uczestnictwa w Swietle prawa
obowigzujgcego w panstwie, ktérego sg obywatelami, rezydentami lub posiadaczami domicylu.
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Raport Zarzadzajacych Aktywa

Rok 2021 nadal byt naznaczony ewolucjg pandemii Covid-19. W pierwszych miesigcach roku rézne kraje rozpoczety kampanie
szczepien, co pozwolito im kontynuowac eliminacje czesci ograniczen aktywnosci i mobilnosci, chociaz niektére z nich
pozostaty w mocy pod koniec roku. W tym sensie postepujacej normalizacji miedzynarodowe] dziatalnosci gospodarczej
towarzyszyty przez caty rok waskie gardta w niektorych tancuchach dostaw i na rynkach surowcéw, co doprowadzito
do gwattownego wzrostu cen w gtéwnych gospodarkach. Na rynkach finansowych kolejne fale zarazenia wywotane
wariantem Delta oraz pojawienie sie pod koniec listopada wariantu Omicron spowodowaty epizody zmiennosci, ktore
przetozyty sie na dni silnej sprzedazy na gietdach i zakupéw na rynkach obligacji rzadowych jako bezpiecznych aktywow.
Podobnie, innym zrédtem zmiennosSci na rynkach finansowych byty przestania i dziatania réznych bankéw centralnych
zmierzajgce do normalizacji nadzwyczajnych srodkéw polityki pienieznej, ktére zastosowaty w wyniku pandemii. Jednak
w przypadku rynkéw akcji w Europie i Ameryce Potnocnej zachowanie przez caty rok byto wyraznie nastawione na zysk,
z rocznymi wzrostami, takimi jak +26,89 indeksu S&P500, ktéry zakonczyt rok w obszarze historycznych maksimow, +20,99%
EuroStoxx50 i 28,85% francuskiego CAC, podczas gdy IBEX35 odnotowat wzrost o +7,93%. W przypadku 10-letnich
niemieckich i amerykanskich obligacji rzadowych ich IRR poruszaty sie w bardzo szerokim przedziale przez caty rok
i ostatecznie odnotowaty w tym okresie wzrost o +39 pb. i +60p.b. odpowiednio. IRR 10-letniej obligacji hiszpanskiej wyniosta
+0,56% na koniec 2021 r. z +0,04% na koniec 2020 r. W przypadku krétszych odcinkéw krzywych stop procentowych strefy
euro, ujemne stopy zwrotu nadal byty dominujace przez caty rok.

Jesli chodzi o miedzynarodowa reaktywacje gospodarcza, chociaz ozywienie nabierato tempa przez caty rok, byto
nieréwnomierne w zaleznosci od obszaru geograficznego. Stany Zjednoczone wyr6zniaty sie silnym wzrostem
odnotowanym w pierwszej potowie roku, gtéwnie w wyniku waznych pakietow fiskalnych i pomocy bezposredniej
wdrozonych w wyniku kryzysu. W trzecim kwartale jego wzrost zmniejszyt sie do 2,3% w ujeciu rocznym. Tendencja
wzrostowa cen nasilita sie w ciggu roku, a grudniowy CPI wynidst 7%, najwyzszy poziom od 1982 r. W przypadku strefy euro
ograniczenia obowigzujgce w pierwszym kwartale spowodowaty spadek PKB o -0,2% kwartalnie, ustepujac kwartalnemu
wzrostowi +2,2% zaréwno w drugim, jak i trzecim kwartale roku. Jesli chodzi o ceny, trend byt réwniez wzrostowy, a CPI
za grudzien wzrost do 5%, najwyzszego poziomu wskaznika od poczatku serii historycznej w 1997 roku.

W roku finansowym 2022 na kontekst gospodarczy nadal wptywa ewolucja pandemii Covid-19, a inwestorzy zwracajg uwage
na wptyw, jaki moze mie¢ nowa odmiana Omicron. Na razie, cho¢ znacznie bardziej selektywne niz na poczatku pandemii,
nadal obowigzujg ograniczenia, ktére wptywajg na dziatalno$¢ gospodarcza, zwtaszcza w sektorze ustug. Kolejnym
kluczowym czynnikiem roku 2022, zgodnie z zapowiedziami réznych bankéw centralnych, bedzie postepujaca normalizacja
nadzwyczajnych srodkéw polityki pienieznej przyjetych w wyniku pandemii. Tym samym w scenariuszu nieoptacalnosci
oszczednosci w strefie euro dywersyfikacja pomiedzy aktywami finansowymi, zgodnie z profilem ryzyka, jest najlepszym
narzedziem nie tylko do ograniczenia zmiennosci, ale takze do uzyskania dostepu do wszystkich potencjalnych zrodet
zwrotu, zachowujac zawsze horyzont czasasowy.

Morgan Stanley - Raport Zarzadzajacego za rok 2021
Santander GO Akcji Ameryki Pétnocnej
Amerykanskie akcje spétek o duzej kapitalizacji, mierzone za pomocg indeksu S&P 500, silnie wzrosty w tym okresie. Sektor
energetycznny odnotowat najwiekszy zwrot w indeksie S&P 500. Wszystkie sektory rozwinety sie w tym okresie, jednak
sektor ustug komunalnych byt stosunkowo op6zniony. W tym kontekscie zarzadzajgcy inwestycjami nadal koncentrowat sie
na doborze akgcji i dtugoterminowych perspektywach dla spétek nalezacych do portfela.

Wigksza zmiennos¢ rynku i powszechna wyprzedaz byty istotnymi przeszkodami dla wynikéw portfela w 2021 r. Uwazamy,
ze wyprzedaz byta spowodowana szeroka rotacjg wsrod firm, a nie ich fundamentami, w zwigzku z czym wiekszos¢ portfela
pozostata w duzej mierze solidna. Brak ekspozycji portfela na niektére z najwiekszych portfeli referencyjnych réwniez
wptynat na relatywne wyniki. Ogélnie rzecz biorac, staraliSmy sie wykorzysta¢ zmiennos¢ i oportunistycznie zwiekszac
poziom niektérych pozycji i inicjowac¢ nabywanie nowych pozycji, w ktoérych naszym zdaniem fundamenty pozostaty
nienaruszone, a wycena stata sie bardziej atrakcyjna.

Branza technologii informacyjnej znalazta sie na pierwszym miejscu w portfelu ze wzgledu na mieszany dob6r akgji. Zoom
Video Communications, ktory oferuje zastrzezong platforme komunikacyjng opartg na chmurze, ktoéra taczy uzytkownikéw
za pomocg bezproblemowego wideo, gtosu, czatu i udostepniania tresci, byta najwiekszym czynnikiem krytycznym w catym

portfelu. Po dobrych wynikach w poprzednim okresie, jego akcje stracity na mieszanych wynikach, charakteryzujgcych sie
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solidnym wzrostem przychodéw i ciggta dynamika oferty Zoom Phone, ale nizszym niz oczekiwano wzrostem rachunkow
i wzrostem wsrod mniejszych klientéw. Block, ktory zapewnia rozwigzania w zakresie ptatnosci, punktéw sprzedazy,
kapitatu i zarzadzania przedsiebiorstwem w celu utatwienia handlu miedzy firmami a konsumentami, byt czwartym
najwiekszym czynnikiem zaktocajagcym w catym portfelu. Stabos¢ przypisujemy zwiekszonej zmiennosci w obszarze
ptatnosci, a takze spowolnieniu wzrostu zysku brutto firmy po okresie lepszych wynikow we wcze$niejszym okresie
pandemii.

W sektorze stabosc tych i innych pozycjach zostata czeSciowo zrekompensowana przez site Datadog i Snowflake, ktore byty
czotowymi spétkami, ktdre miaty dobry wptyw na caty portfel. Ustugi komunikacyjne, dobra dyskrecjonalne i luksusowe oraz
opieka zdrowotna réwniez byty istotnymi czynnikami zaktdcajacymi, gtdwnie ze wzgledu na niekorzystny dobdr akgji
w kazdym z tych sektorow.

Kilka pozycji z branzy mediow internetowych znalazto sie réwniez wsrdd gtéwnych czynnikdw zaktdcajacych w sektorze
ustug komunikacyjnych i w catym portfelu, po czesci ze wzgledu na zmiany IDFA (identyfikatory dla reklamodawcow)
wprowadzone niedawno przez Apple, ktére znacznie ograniczajg zdolnos¢ reklamodawcéw do precyzyjnego kierowania
i Sledzenia uzytkownikéw w ramach aplikacji na urzadzeniach Apple. W sektorze opieki zdrowotnej pozycjonowanie portfela
w zakresie Health Care Providers & Services najbardziej negatywnie wptyneto wzgledny wynik.

Wybér akcji i alokacje sektorowe w sektorze energetycznym, finansowym i przemystowym rowniez zawazyty na wzglednych
wynikach, podobnie jak wybor akcji w sektorze materiatéw i brak ekspozycji na nieruchomosci.

Z drugiej strony, srednie niedowazenie sektora podstawowych dobr konsumpcyjnych w niewielkim stopniu przyczynito sie
do relatywnych wynikéw portfela w tym okresie.

Wreszcie, sektor uzytecznosci publicznej - sektor, na ktéry portfel nie ma ekspozycji — miat ogdlnie nieistotny wptyw
na wzgledne wyniki.

Poszukujemy portfela unikalnych spétek o zréznicowanych czynnikach biznesowych, silnych przewagach konkurencyjnych
i pozycji oraz zdrowych perspektywach wzrostu dtugoterminowego, ktérych wartos¢ rynkowa, naszym zdaniem, moze
znacznie wzrosng¢ w perspektywie dtugoterminowej z przyczyn fundamentalnych, niezaleznie od otoczenia
makroekonomicznego lub rynkowego. Odnajdujemy te firmy dzieki analizie fundamentalnej. Ktadziemy nacisk
na dtugoterminowy wzrost, w zwigzku z czym krétkoterminowe wydarzenia rynkowe nie majg tak duzego znaczenia
w procesie doboru akgji. Koncentrujemy sie na ocenie perspektyw firmy w piecioletnim horyzoncie inwestycyjnym. Obecne
pozycjonowanie portfela odzwierciedla to, co uwazamy za najlepsze z punktuwidzenia dtugoterminowych mozliwosci
inwestycyjnych.

PIMCO - Raport Zarzadzajacego za rok 2021
Santander GO Dynamic Bond

0Od gwattownej i gtebokiej recesji wywotanej przez pandemie do jej p6zniejszego ozywienia w drugiej potowie 2020 r. cykl
gospodarczy kontynuowat trend wzrostowy w przyspieszonym tempie przez caty 20271 r. Na poczatku roku rynki
doswiadczyty ponownego otwarcia, charakteryzujacego sie silnym wzrostem gospodarczym, wysoka inflacja, rosngcymi
cenami surowcow i dobrymi zwrotami z ryzykownych aktywow. Akcje odnotowaty wysokie zwroty, poniewaz wzrost PKB
i zyskéw spotek zmaterializowat sie powyzej oczekiwan rynkowych, podczas gdy rynki instrumentéw o statym dochodzie
odnotowaty ujemne stopy zwrotu.

Pod koniec lutego silny wzrost gospodarczy i inflacja sktonity inwestoréw do zwrécenia sie w strone bardziej tradycyjnych
sektorow cyklicznych, ktére najbardziej ucierpiaty w nastepstwie pandemii. Sektory takie jak linie lotnicze, rozrywka,
energetyka i banki znacznie przewyzszyty rynek w agresywnej, ale krotkotrwatej korekcie. Od potowy maja presja inflacyjna
spowodowata, ze Rezerwa Federalna stata sie bardziej agresywna i zapowiedziata zmiane polityki pienieznej.

Druga potowa roku charakteryzowata sie przecigganiem liny miedzy silnym wzrostem a zaciesnieniem polityki pieniezne;j.
Do konca roku rynki dyskontowaty cztery podwyzki stop w 2022 r., co jest wyraznym odwrdceniem optymizmu od zerowych
podwyzek oczekiwanych na poczatku roku.

Podsumowujac, w przeciwienstwie do ostatnich lat, kiedy wiekszos¢ klas aktywow podazata w jednym kierunku, widzieliSmy
wyraznych zwyciezcow i przegranych pod wzgledem wynikéw w 2021 r. Na przyktad akcje na rynku ropy naftowej i rynkéw
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rozwinietych odnotowaty bardzo dodatnie stopy zwrotu, podczas gdy obligacje skarbowe i rynki wschodzace miaty
tendencje do ujemnych zwrotéw za rok.

Nalezy zauwazyc, ze chociaz zdecydowana wiekszos¢ sektorow o statym dochodzie odnotowata ujemne taczne zwroty
w 2021 r. (z wyjatkiem wysokodochodowych i wybranych segmentéw sekurytyzowanych kredytéw), fundusz byt w stanie
wygenerowac dodatnie zwroty.

Robeco - Raport Zarzadzajgcego za rok 2021
Santander GO Globalnych Akcji ESG
Rynki otwarty sie dobrze w 2021 r., poniewaz pozytywny nastroj rynkowy, ktéry panowat od drugiego kwartatu 2020 r.,
utrzymat sie. Bytby to najlepszy rok pod wzgledem euro od 1999 roku, z taczng stopa zwrotu 31,1% dla MSCl World. Zwrot
w USD byt bardziej sttumiony, ale nadal mocny i wyniést 21,8%.

2021 rok rozpoczat sie od pozytywnych wiadomosci na temat szczepionek i dodatkowych srodkéw stymulacyjnych ze strony
rzadow na catym Swiecie. Polityka pieniezna pozostata bardzo luzna i wspierata pozytywne perspektywy. Korekty zyskéw
ulegty dalszej poprawie, a rok rozpoczat sie od ozywienia ,spétek bazujgcych na wartosci” (Value companies).

W miare uptywu roku obawy dotyczace podazy, presji inflacyjnej i stabosci gospodarczej w Chinach w wyniku upadku
Evergrande powodowaty, ze rynki cofaty sie w krétkich okresach, ale za kazdym razem szybko odbijaty. Wrzesien zakonczyt
dtuga passe miesiecznych wzrostéw dla catego rynku, ale w pazdzierniku rynki natychmiast odbity. Listopad i grudzien byty
podobne.

Oczekiwania inflacyjne zaczety rosnac, a wytyczne FED staty sie coraz bardziej jastrzebie. Rentownosc 10-letnich obligacji
amerykanskich wzrosta pod koniec roku w oczekiwaniu na rosnacg inflacje i zaciesSnienie otoczenia monetarnego. Mimo to
rynki zakofczyty rok na plusie w grudniu, wzrastajac o0 6,6% w euro (3,2% w USD) za miesiac.

Wprowadzenie szczepionek wspierato perspektywy ponownego otwarcia, co zwiekszyto popyt w sferze tancucha dostaw.
Pomogto to znaczgco podnies¢ ceny ropy. Zwycieskim sektorem w 2021 r. byta energia, ktéra wzrosta o0 50,8% w przeliczeniu
na EUR. Byt to jednoczesnie najstabszy sektor funduszu pod wzgledem selekcji. Jednym z elementéw naszych ram
zrbwnowazonego rozwoju jest to, ze dazymy do znacznie lepszego profilu emisji gazéw cieplarnianych niz poziom
odniesienia. To pozostawia nam stosunkowo mato miejsca na inwestycje w energie tradycyjng, zwycieski segment rynku w
2021 roku.

taczac wszystkich wspottworcow i krytykéw, z 30,3% (brutto w euro) zakonczyliSmy rok nieco ponizej wyniku rynkowego
(31,1%, euro).

Rating ryzyka ESG portfela jest konsekwentnie i znacznie lepszy niz indeksu. Na koniec roku nasza ocena Sustainalytics ESG
Risk wyniosta 18,2 wobec 21,2 dla indeksu, ktéry jest znacznie lepszy (dla tej oceny nizszy poziom jest lepszy, poniewaz
sygnalizuje nizsze ryzyko ESG). Slad emisji gazéw cieplarnianych portfela byt o 56% lepszy niz wskaznik, a profile
wytwarzania wody i odpadéw s3 lepsze w tym samym rzedzie wielkosci. W 2021 roku aktywnie angazowaliSmy sie w 28
z naszych 43 pozyc;ji.

Luxembourg, 31 marca 2022 roku

Dane liczbowe podane w niniejszym sprawozdaniu majg charakter historyczny i nie sg wyznacznikiem przysztych wynikow.
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Raport audytora

Do Posiadaczy Tytutoéw Uczestnictwa
SANTANDER SICAV

Opinia

Naszym zdaniem niniejsze sprawozdanie finansowe rzetelnie i prawidtowo przedstawia sytuacje finansowg SANTANDER
SICAV i poszczegdlnych Subfunduszy tej spoétki (,Fundusz”) na dzien 31 grudnia 2021 roku, a takze rezultatéw jej
dziatalnosci operacyjnej i zmian w stanie aktywdéw netto za zakonczony rok, zgodnie z wymogami prawnymi
i regulacyjnymi dotyczacymi sporzadzania i prezentowania sprawozdan finansowych obowigzujgcymi w Luksemburgu.

Co podlegato audytowi

Sprawozdania finansowe Funduszu obejmuja:

e skonsolidowane zestawienie aktywow netto Funduszu oraz skonsolidowane zestawienie aktywo6w netto kazdego
z subfunduszy na dzien 31 grudnia 2021 roku,

e skonsolidowane zestawienie operacji i zestawienie zmian w aktywach netto Funduszu oraz skonsolidowane
zestawienie operacji i zestawienie zmian w aktywach netto kazdego subfunduszu za rok zakonczony w tym dniu,

e zestawienie inwestycji na dzieh 31 grudnia 2021 roku,

e noty do sprawozdan finansowych, ktére zawierajg informacje na temat najwazniejszych zasad rachunkowosci.

Podstawa opinii

PrzeprowadziliSmy nasze badanie zgodnie z Ustawa z 23 lipca 2016 o zawodzie biegtego rewidenta (Ustawa z 23 lipca
2016) oraz z Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej (MSRF) przyjetymi w Luksemburgu przez CSSF (organ
nadzorczy w Luksemburgu: Commission de Surveillance du Secteur Financier). Nasze obowiazki wnikajace z ustawy sa
okreslone w dalszej sekcji naszego raportu ,Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta (réviseur d'entreprises agréé)
za badanie sprawozdan finansowych”.

Uwazamy, ze materiaty audytowe, ktére otrzymaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie aby stanowi¢ baze dla naszej opinii.

JesteSmy niezalezni wzgledem SICAV zgodnie z Kodeksem Miedzynarodowych Standardéw Etycznych Rady Rewidentow
(Etyka dla Profesjonalnych Rewidentéw - Kodeks IESBA) zaadoptowanym w Luksemburgu przez CSSF tacznie z etycznymi
wymogami, ktére sa wtasciwe dla naszego badania sprawozdan finansowych. WypetniliSmy nasze inne zobowigzania
etyczne w Swietle tych wymogow etycznych.

Informacje uzupetniajgce

Za informacje uzupetniajgce odpowiada Rada Dyrektoréw SICAV. Obejmujg one informacje ujete w sprawozdaniu rocznym
ale nie zawarte w sprawozdaniach finansowych i naszym badaniu biegtego rewidenta.

Nasza opinia w sprawie sprawozdan finansowych nie obejmuje informacji dodatkowych i w zwigzku z tym nie wyrazamy
w zadnej formie zapewnien lub potwierdzen pod ich adresem.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg T : +352
494848 1, F: +352 494848 2900, www.pwc.lu
Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
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W ramach powierzonego nam zadania badania sprawozdan finansowych, naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie
z informacjami uzupetniajgcymi oraz rozwazenie czy s one w sposéb istotny niespojne ze sprawozdaniami finansowymi
lub nasza wiedza zdobyta podczas procesu audytu lub wydaja sie by¢ w jakikolwiek inny sposéb niewtasciwie
przedstawione. Jesli w wyniku naszych prac stwierdzilibysmy, iz wystepuja istotne btedy w prezentowanych informacjach
naszym obowigzkiem jest ich zaraportowanie. W odniesieniu do powyzszego nie mamy nic do zaraportowania.

Odpowiedzialnos¢ Rady Dyrektoréw SICAV za sprawozdania finansowe

Rada Dyrektorow Funduszu odpowiada za przygotowanie i wtasciwg prezentacje sprawozdan finansowych zgodnie
z przepisami prawa i wymaganiami regulacyjnymi obowigzujgcymi w Luksemburgu odnosnie sporzadzania sprawozdan
finansowych oraz za zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymywanie systemu kontroli wewnetrznej w zakresie
gwarantujagcym wtasciwe sporzadzenie i prezentacje sprawozdan finansowych wolnych od istotnych nieprawidtowosci
wynikajacych z naduzy¢ lub btedow.

W zakresie przygotowania sprawozdan finansowych Rada Dyrektoréw Funduszu jest odpowiedzialna za ocene zdolnosci
Funduszu do bycia prosperujagcym przedsiebiorstwem, ujawnienie - jesli ma to zastosowanie - spraw zwigzanych
z prosperujgcym  przedsiebiorstwem oraz stosowania zasad ksiegowosci wtasciwych dla prosperujgcego
przedsiebiorstwa, o ile Rada Dyrektoréw SICAV nie postanowi zlikwidowaé Funduszu lub zakonczy¢ dziatalnos¢, lub nie ma
zadnej realnej alternatywy aby tego nie robic.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta (réviseur d'entreprises agréé) za badanie sprawozdan finansowych

Celem naszego badania jest uzyskanie uzasadnionego zapewnienia o tym, ze sprawozdania finansowe traktowane jako
catos¢ sa wolne od istotnych btedéw, z powodu naduzy¢ lub pomytek oraz sporzadzenie raportu zawierajagcego nasza
opinie. Uzasadnione zapewnienie daje wysoki stopien pewnosci, jednakze nie jest gwarancja, ze audyt przeprowadzony
zgodnie z Ustawa z 23 lipca 2016 oraz MSRF zaadoptowanymi w Luksemburgu przez CSSF pozwoli w kazdym przypadku
wykry¢ btedy, jesli takie istniejg. Btedy moga powstac¢ z powodu naduzy¢ lub pomytki i s3 uznawane za istotne jesli,
indywidulanie lub zbiorowo, moga w znaczacy sposéb wptynaé na decyzje ekonomiczne podejmowane w oparciu
o rewidowane sprawozdania finansowe.

W ramach kontroli zgodnej z ustawa z dnia 23 lipca 2016 r. oraz z MSRF przyjetymi dla Luksemburga przez CSSF,

dokonujemy profesjonalnego osadu i zachowujemy zawodowy sceptycyzm przez caty czas trwania badania. Ponadto:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyko wystapienia istotnych nieprawidtowosci w sprawozdaniu finansowym, wynikajacych
z naduzy¢ lub btedéw, opracowujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace temu ryzyku oraz
uzyskujemy dowody badania potwierdzajace w sposéb wystarczajacy i wtasciwy naszg opinie. Ryzyko niewykrycia
istotnych nieprawidtowosci wynikajacych z naduzy¢ jest wyzsze niz ryzyko wynikajace z btedu, poniewaz naduzycie
moze polegac na zmowie, fatszerstwie, celowym pominieciu, wprowadzeniu w btad lub obejsciu kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy wiedze na temat kontroli wewnetrznej wtasciwej dla danego badania w celu opracowania procedur
audytu odpowiednich do okolicznosci, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
Funduszu;

e oceniamy adekwatnos¢ stosowanych zasad rachunkowosci oraz zasadnos¢ szacunkéw ksiegowych i zwigzanych z nimi
ujawnien dokonanych przez Rade Dyrektoréw Funduszu;

e ustalamy zasadnos¢ przyjecia przez Zarzad zatozenia o kontynuowaniu dziatalnosci przez Fundusz na podstawie zasad
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodoéw z badania oraz badamy czy wystepuje istotna niepewnosc¢
zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga poda¢ w watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu lub ktéregokolwiek
z jego subfunduszy do kontynuowania dziatalnosci. Jezeli stwierdzimy wystepowanie istotnej niepewnosci, jestesmy
zobowiazani do zwrdcenia uwagi w sprawozdaniu z badania na odpowiednie informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli informacje te s3 niewystarczajace, do zmiany naszej opinii. Nasze wnioski wyciggamy
na podstawie dowoddéw badania uzyskanych do dnia sporzadzenia raportu z badania. Jednakze, przyszte zdarzenia lub
warunki moga spowodowac, ze Fundusz lub ktérykolwiek z jego subfunduszy zaprzestanie dziatalnosci;

e oceniamy ogo6lng prezentacje, strukture i tres¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnione informacje, oraz to, czy
sprawozdanie finansowe przedstawia transakcje i zdarzenia w spos6b gwarantujacy rzetelng prezentacje..
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Komunikujemy sie z osobami odpowiedzialnymi za zarzadzanie, miedzy innymi w zakresie planowanego zakresu
i harmonogramu badania oraz istotnych ustalen audytu, w tym wszelkich istotnych brakéw w kontroli wewnetrznej, ktére
zidentyfikowalismy podczas audytu.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luksemburg, 31 marca 2022
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SANTANDER SICAV
Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

Skonsolidowane zestawienie aktywow netto na dzien 31 grudnia 2021 roku

AKTYWA

Inwestycje w papiery wartosciowe po cenie rynkowej
Kontrakty swap ryzyka kredytowego po cenie rynkowej
Opcje kupione po cenie rynkowej

Swapy total return po cenie rynkowej

Srodki pieniezne w banku

Srodki pieniezne u brokera

Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych
Naleznosci z subskrypcji

Naleznosci z tytutu odsetek i dywidend netto
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Naleznosci z tytutu uméw z przyrzeczeniem odkupu
Niezrealizowany zysk netto z kontraktéw term. forward
Niezrealizowany zysk z kontraktéw terminowych futures
Niezrealizowany zysk z kontraktéw swap st6p proc.
Inne naleznosci

Aktywa ogo6tem

PASYWA

Wartos¢ rynkowa kontraktéw swap ryzyka kredytowego
Wartos¢ rynkowa opgji

Swapy total return po cenie rynkowej

Kredyt w rachunku bankowym

Kredyt w rachunku brokera

Zobowigzania z tytutu nabycia papieréw wartosciowych
Zobowiazania z tytutu umorzen

Zobowigzania z tytutu podatkéw i inne koszty
Niezrealizowana strata z kontraktéw walutowych
Niezrealizowana strata z kontraktéw futures
Niezrealizowana strata z kontraktéw swap stop proc.
Inne wymagane ptatnosci

Pasywa ogétem

Aktywa netto razem

Noty

3.1
3.8, 14
36,13
3.13,16
3.1
3.1

3.10
3.11
3.12,17
3.4,11
3.5,12
3.7,15

3.8,14
36,13
3.13,16
3.1

3.1

3.4,11
3.5,12
3.7,15

EUR

6,578,824,232.77
4,685,189.86
12,820,820.48
32,603.92
362,456,865.36
58,535,238.05
18,944,551.54
7,171,699.05
15,015,664.80
114,781.31
36,932,817.60
7,229,989.67
8,805,602.85
9,006,471.80
2,645,555.81

7,123,222,084.87

2,094,994.38
5,304,378.58
1,228,558.66
213,292.35
390,018.54
48,746,523.88
7,456,877.60
7,624,600.03
4,038,446.76
4,797,582.57
6,269,335.79
86,744.59

88,251,353.73

7,034,970,731.14

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszvch sprawozdan finansowych.



SANTANDER SICAV

Spotka inwestycyina o kapitale zmiennym

AKTYWA

Inwestycje w papiery wartosciowe po cenie rynkowe;j
Kontrakty swap ryzyka kredytowego po cenie rynkowej
Opcje kupione po cenie rynkowej

Swapy total return po cenie rynkowej

Srodki pieniezne w banku

Srodki pieniezne u brokera

Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych
Naleznosci z subskrypcji

Naleznosci z tytutu odsetek i dywidend netto
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Naleznosci z tytutu uméw z przyrzeczeniem odkupu
Niezrealizowany zysk netto z kontraktow term. forward
Niezrealizowany zysk z kontraktéw terminowych futures
Niezrealizowany zysk z kontraktéw swap stop proc.
Inne naleznosci

Aktywa ogo6tem

PASYWA

Wartos¢ rynkowa kontraktéw swap ryzyka kredytowego
Wartos$¢ rynkowa opgji

Swapy total return po cenie rynkowej

Kredyt w rachunku bankowym

Kredyt w rachunku brokera

Zobowigzania z tytutu nabycia papieréw wartosciowych
Zobowiazania z tytutu umorzen

Zobowiazania z tytutu podatkéw i inne koszty
Niezrealizowana strata z kontraktéw walutowych
Niezrealizowana strata z kontraktéw futures
Niezrealizowana strata z kontraktéw swap stop proc.
Inne wymagane ptatnosci

Pasywa ogé6tem

Aktywa netto razem

Klasa A

Klasa B

Klasa BEH

Klasa C

Klasa |

Klasa M

Klasa ME

Klasa RKP (zobacz nota 1)
Klasa SE

Klasa V

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszvch sprawozdan finansowych.

SANTANDER GO

NORTH AMERICAN EQUITY

Noty

3.1
3.8, 14
36,13
3.13,16
3.1
3.1

3.10
3.11

3.12,17

3.4,11
35,12
3.7,15

3.8, 14
36,13
3.13,16
3.1
3.1

3.4, 11
35,12
3.7,15

usbD

932,684,405.63

33,211,518.02

514,561.05
3,727,117.61
5,253.02

970,142,855.33

319,364.24
572,754.72

315.55
892,434.51

969,250,420.82

Liczba
wyemitowanych

Wartos¢ aktywow
netto na jeden tytut

tytutow uczestnictwa uczestnictwa

1,112,053.37
7,176,728.27
518,566.42
1,333,974.48
12,488,208.53
2,019,039.22
3,835,592.46
64.09
3,903.54
486,172.99

UsD 33.71
USD 38.46
EUR 155.83
UsD 17.26
usD 17.67
USD 173.56
EUR191.73
GBP 98.54
EUR 162.28
USD 153.85



SANTANDER SICAV

Spotka inwestycyina o kapitale zmiennym

AKTYWA

Inwestycje w papiery wartosciowe po cenie rynkowe;j
Kontrakty swap ryzyka kredytowego po cenie rynkowej
Opcje kupione po cenie rynkowej

Swapy total return po cenie rynkowej

Srodki pieniezne w banku

Srodki pieniezne u brokera

Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych
Naleznosci z subskrypcji

Naleznosci z tytutu odsetek i dywidend netto
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Naleznosci z tytutu uméw z przyrzeczeniem odkupu
Niezrealizowany zysk netto z kontraktéw term. forward
Niezrealizowany zysk z kontraktéw terminowych futures
Niezrealizowany zysk z kontraktéw swap stop proc.

Inne naleznosci

Aktywa ogo6tem

PASYWA

Wartos¢ rynkowa kontraktéw swap ryzyka kredytowego
Wartos¢ rynkowa opgji

Swapy total return po cenie rynkowej

Kredyt w rachunku bankowym

Kredyt w rachunku brokera

Zobowigzania z tytutu nabycia papieréw wartosciowych
Zobowigzania z tytutu umorzen

Zobowiazania z tytutu podatkéw i inne koszty
Niezrealizowana strata z kontraktéw walutowych
Niezrealizowana strata z kontraktéw futures
Niezrealizowana strata z kontraktéw swap stop proc.
Inne wymagane ptatnosci

Pasywa ogé6tem

Aktywa netto razem

Klasa A
Klasa AU
Klasa B
Klasa |
Klasa IKP
Klasa M

SANTANDER AM

EURO EQUITY
Noty EUR
3.1 615,002,236.42
3.8, 14 -
3.6,13 -
3.13,16 -
3.1 47,545,893.22
3.1 6,299,448.82
3,487,797.69
34,933.96
3.10 -
3.11 16,153.20
3.12,17 -
34,11 -
3.5,12 476,194.51
3.7,15 -

1,527,935.32

674,390,593.14
3.8,14 -
3.6,13 -
3.13,16 -
3.1 -
3.1 -
3,703,279.38
6 584,996.51
34,11 -
3.5,12 -
3.7,15 -
4,288,275.89

670,102,317.25

Liczba wyemitowanych
tytutéw uczestnictwa
203,098.10
3,075.10
43,197.97
13,352.12

44,999.48
3,768,078.14

Wartos¢ aktywo6w netto na
jeden tytut uczestnictwa
EUR 201.08
USD 127.95
EUR 146.89
EUR 1,876.63
GBP 2,172.27
EUR 127.68

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszvch sprawozdan finansowych.



SANTANDER SICAV

Spotka inwestycyina o kapitale zmiennym

SANTANDER GO
GLOBAL EQUITY ESG
Noty usD

AKTYWA
Inwestycje w papiery wartosciowe po cenie rynkowe;j 3.1 664,680,995.29
Kontrakty swap ryzyka kredytowego po cenie rynkowej 3.8, 14 -
Opcje kupione po cenie rynkowe;j 36,13 -
Swapy total return po cenie rynkowej 3.13,16 -
Srodki pieniezne w banku 3.1 11,871,711.92
Srodki pieniezne u brokera 3.1 -
Naleznosci z tytutu sprzedazy papierow wartosciowych -
Naleznosci z subskrypcji 3,314,494.71
Naleznosci z tytutu odsetek i dywidend netto 3.10 131,257.46
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 3.11 39,540.37
Naleznosci z tytutu uméw z przyrzeczeniem odkupu 3.12,17 -
Niezrealizowany zysk netto z kontraktéw term. forward 3.4, 11 2,839,593.41
Niezrealizowany zysk z kontraktéw terminowych futures 35,12 -
Niezrealizowany zysk z kontraktéw swap stop proc. 37,15 -
Inne naleznosci 67,550.86
Aktywa ogétem 682,945,144.02

PASYWA
Wartos¢ rynkowa kontraktéw swap ryzyka kredytowego 3.8,14 -
Wartos¢ rynkowa opgji 36,13 -
Swapy total return po cenie rynkowej 3.13,16 -
Kredyt w rachunku bankowym 3.1 0.18
Kredyt w rachunku brokera 3.1 -
Zobowiazania z tytutu nabycia papieréw wartosciowych 390,764.76
Zobowigzania z tytutu umorzen 121,002.15
Zobowigzania z tytutu podatkéw i inne koszty 6 480,723.53
Niezrealizowana strata z kontraktéw walutowych 34,11 1,711.40
Niezrealizowana strata z kontraktéw futures 3.5,12 -
Niezrealizowana strata z kontraktéw swap stop proc. 37,15 -
Inne wymagane ptatnosci -
Pasywa ogé6tem 994,202.02
Aktywa netto razem 681,950,942.00

Liczba wyemitowanych Wartos¢ aktywow netto
tytutéw uczestnictwa  na jeden tytut
uczestnictwa

Klasa A 39,276.89 USD 129.63
Klasa AE 250,156.68 EUR 177.74
Klasa B 430,165.19 UsD 131.06
Klasa BE 383,711.76 EUR 179.01
Klasa BEH 187,677.74 EUR 127.41
Klasa | 66,538.06 usD 131.75
Klasa IKP 45,000.00 GBP 122.00
Klasa M 2,055,769.79 usD 131.75
Klasa RKP 4,908,981.26 GBP 1.35
Klasa SE (zobacz nota 1) 2,992.74 EUR 116.62
Klasa V 968,694.14 USD 166.22

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszvch sprawozdan finansowych.



SANTANDER SICAV

Spotka inwestycyina o kapitale zmiennym

SANTANDER GO
DYNAMIC BOND
Noty usb
AKTYWA
Inwestycje w papiery wartosciowe po cenie rynkowej 3.1 245,607,231.95
Kontrakty swap ryzyka kredytowego po cenie rynkowej 3.8, 14 696,049.30
Opcje kupione po cenie rynkowej 36,13 214,198.40
Swapy total return po cenie rynkowej 3.13,16 -
Srodki pieniezne w banku 3.1 5,969,407.67
Srodki pieniezne u brokera 3.1 837,172.95
Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych -
Naleznosci z subskrypcji 171,164.78
Naleznosci z tytutu odsetek i dywidend netto 3.10 1,016,694.91
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 3.11 1,412.93
Naleznosci z tytutu umoéw z przyrzeczeniem odkupu 3.12,17 42,000,000.00
Niezrealizowany zysk netto z kontraktéw term. forward 3.4,11 1,306,087.56
Niezrealizowany zysk z kontraktéw terminowych futures 35,12 115,620.66
Niezrealizowany zysk z kontraktéw swap stép proc. 3.7,15 1,033,550.14
Inne naleznosci 1,264.82
Aktywa ogo6tem 298,969,856.07
PASYWA
Wartos¢ rynkowa kontraktéw swap ryzyka kredytowego 3.8, 14 196,452.25
Wartos¢ rynkowa opgji 3.6,13 418,187.69
Swapy total return po cenie rynkowej 3.13,16 -
Kredyt w rachunku bankowym 3.1 242,113.40
Kredyt w rachunku brokera 3.1 -
Zobowiazania z tytutu nabycia papieréw wartosciowych 42,639,062.50
Zobowigzania z tytutu umorzen 163,832.05
Zobowigzania z tytutu podatkéw i inne koszty 6 350,973.04
Niezrealizowana strata z kontraktéw walutowych 34,11 585,070.14
Niezrealizowana strata z kontraktéw futures 3.5,12 377,023.47
Niezrealizowana strata z kontraktéw swap stop proc. 37,15 2,582,480.73
Inne wymagane ptatnosci 8,047.13
Pasywa ogé6tem 47,563,242.40
Aktywa netto razem 251,406,613.67
Liczba wyemitowanych Warto$¢ aktywow netto
tytutéw uczestnictwa  na jeden tytut
uczestnictwa
Klasa A 14,555.72 UsD 102.95
Klasa B 471,184.13 USD 103.71
Klasa BEH 302,821.64 EUR 98.74
Klasa | 463,190.00 USD 105.23
Klasa IEH 32,358.84 EUR 99.01
Klasa M 700,372.44 USD 100.65
Klasa MEH (zobacz nota 1) 395,483.80 EUR 98.83
Klasa RKP (zobacz nota 1) 76.56

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszvch sprawozdan finansowych.



SANTANDER SICAV

Spotka inwestycyina o kapitale zmiennym

SANTANDER
FUTURE WEALTH
Noty usb

AKTYWA

Inwestycje w papiery wartosciowe po cenie rynkowe;j 3.1 220,208,797.31

Kontrakty swap ryzyka kredytowego po cenie rynkowej 3.8, 14 -
Opcje kupione po cenie rynkowej 36,13 -
Swapy total return po cenie rynkowej 3.13,16 -
Srodki pieniezne w banku 3.1 6,114,075.56
Srodki pieniezne u brokera 3.1 1,729,727.93
Naleznosci z tytutu sprzedazy papierow wartosciowych 988,593.52
Naleznosci z subskrypcji 1,239,835.31
Naleznosci z tytutu odsetek i dywidend netto 3.10 -
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 3.11 9,439.74
Naleznosci z tytutu uméw z przyrzeczeniem odkupu 312,17 -
Niezrealizowany zysk netto z kontraktéw term. forward 3.4, 11 451,029.90
Niezrealizowany zysk z kontraktéw terminowych futures 35,12 84,940.00
Niezrealizowany zysk z kontraktéw swap stop proc. 37,15 -
Inne naleznosci 1,108.28
Aktywa ogo6tem 230,827,547.55

PASYWA
Wartos¢ rynkowa kontraktéw swap ryzyka kredytowego 3.8, 14 -
Wartos¢ rynkowa opgji 3.6,13 -
Swapy total return po cenie rynkowej 3.13,16 -
Kredyt w rachunku bankowym 3.1 -
Kredyt w rachunku brokera 3.1 -
Zobowigzania z tytutu nabycia papieréw wartosciowych 1,205,726.48
Zobowigzania z tytutu umorzen 435,945.38
Zobowigzania z tytutu podatkéw i inne koszty 6 206,382.30
Niezrealizowana strata z kontraktéw walutowych 34,11 10,064.04
Niezrealizowana strata z kontraktéw futures 3.5, 12 -
Niezrealizowana strata z kontraktéw swap stop proc. 37,15 -
Inne wymagane ptatnosci 8,191.31
Pasywa ogo6tem 1,866,309.51
Aktywa netto razem 228,961,238.04

Liczba wyemitowanych Wartos¢ aktywéw netto
Zobacz nota 1 tytutéw uczestnictwa  na jeden tytut
uczestnictwa

Klasa A 892,726.56 USD 101.83
Klasa AE 221,950.09 EUR 108.93
Klasa AEH 50.00 EUR 96.72
Klasa APH 50.00 USD 98.51
Klasa M 321,787.30 EUR 102.24
Klasa RKP 508.04 GBP 104.42
Klasa V 279,603.21 USD 93.63
Klasa X 385,843.23 USD 101.48
Klasa XE 96,116.27 EUR 112.06

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszvch sprawozdan finansowych.



SANTANDER SICAV

Spotka inwestycyina o kapitale zmiennym

Skonsolidowane zestawienie operacji i zmian stanu aktywoéw netto za rok zakonczony

31 grudnia 2021

Noty EUR
Wartosc¢ aktywow netto na poczatek roku/okresu 5,203,351,500.12
DOCHODY
Dywidendy netto 3.10 35,803,054.29
Odsetki z tytutu obligacji netto 3.10 40,911,574.30
Odsetki bankowe netto 3.10 6,091.99
Odestki od kontraktow swap 3.7,3.8,3.13 743,953.62
Inne dochody 260,294.72
Dochody ogétem 77,724,968.92
KOSZTY
Optaty za zarzadzanie 5 50,057,164.49
Optaty na rzecz depozytariusza 7 1,097,195.94
Odsetki bankowe netto 3.10 2,093,065.41
Podatek roczny 8 1,580,024.95
Amortyzacja wydatkéw na utworzenie subfunduszy 3.9 7,077.35
Koszty audytu i prawne 575,239.54
Koszty administracyjne 7 2,353,623.67
Inne koszty 3,927,959.74

Koszty ogotem

Wynik z inwestycji netto w roku/ okresie

61,691,351.09

16,033,617.83

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszvch sprawozdan finansowych.



SANTANDER SICAV

Spotka inwestycyina o kapitale zmiennym

Skonsolidowane zestawienie operacji i zmian stanu aktywoéw netto za rok zakonczony

31 grudnia 2021

Noty EUR
Wynik z inwestycji netto w roku/ okresie 16,033,617.83
Zrealizowany dochdd/(strata) netto z tytutu:
- inwestycji 3.2 310,591,215.46
- operacji walutowych 3.3 (1,616,769.28)
- terminowych kontraktéw walutowych 34 (26,014,388.24)
- kontraktoéw futures 3.5 8,860,132.54
- opGji 36 (6,671,558.96)
- kontraktéw swap 3.7,3.8,3.13 3,070,093.88
Zrealizowany dochdd/(strata) netto za rok/ okres 288,218,725.40
Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto z tytutu:
- inwestycji (129,013,328.18)
- operacji walutowych 33 705,431.86
- terminowych kontraktéw walutowych 3.4 5,249,575.71
- kontraktéw futures 35 2,799,394.21
- opGji 36 (3,476,928.53)
- kontraktéw swap 3.7,3.8,3.13 3,510,451.02
Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto w (120,225,403.91)
roku/okresie
Zysk/(strata) netto z operacji 184,026,939.32
Nabycia 4 3,131,468,106.04
Umorzenia 4 (1,669,964,807.39)
Wyptacone dywidendy 2 (32,868,448.17)
Przeszacowanie waluty* 3.3 218,957,441.22

Wartos¢ aktywoéw netto na koniec roku/ okresu

7,034,970,731.14

* Przeszacowanie waluty wspomniane powyzej wynika z przeliczenia wartosci aktywow netto na poczatku roku (dla subfunduszy
denominowanych w walutach innych niz EUR) po kursie obowigzujacym na dziehd 31 grudnia 2010 roku oraz kursach obowigzujacych
na dzien 31 grudnia 2021 roku.

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszvch sprawozdan finansowych.



SANTANDER SICAV

Spotka inwestycyina o kapitale zmiennym

Zestawienie operacji i zmian stanu aktywéw netto za rok zakonczony 31 grudnia 2021

Warto$¢ aktywoéw netto na poczatek roku/okresu

SANTANDER GO
NORTH
AMERICAN
EQUITY

Noty usD

1,439,913,046.80

DOCHODY

Dywidendy netto 3.10 1,839,374.44
Odsetki z tytutu obligacji netto 3.10 -
Odsetki bankowe netto 3.10 -
Odestki od kontraktéw swap 3.7,3.8,3.13 -
Inne dochody -
Dochody ogétem 1,839,374.44
KOSZTY

Optaty za zarzadzanie 5 13,103,708.41
Optaty na rzecz depozytariusza 7 76,381.73
Odsetki bankowe netto 3.10 100,236.70
Podatek roczny 8 412,415.58
Amortyzacja wydatkéw na utworzenie subfunduszy 39 -
Koszty audytu i prawne 22,161.53
Koszty administracyjne 7 515,112.35
Inne koszty 709,308.91

Koszty ogétem

Wynik z inwestycji netto w roku/ okresie

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszvch sprawozdan finansowych.

14,939,325.21

(13,099,950.77)



SANTANDER SICAV

Spotka inwestycyina o kapitale zmiennym

Zestawienie operacji i zmian stanu aktywéw netto za rok zakonczony 31 grudnia 2021

Wynik z inwestycji netto w roku/ okresie
Zrealizowany dochdd/(strata) netto z tytutu:

- inwestycji

- operacji walutowych

- terminowych kontraktéw walutowych
- kontraktéw futures

- opgji

- kontraktéw swap

Zrealizowany dochdd/(strata) netto za rok/ okres

Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto z
tytutu:

- inwestycji

- operacji walutowych

- terminowych kontraktéw walutowych
- kontraktéw futures

- opgji

- kontraktéw swap

Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto w
roku/okresie

Zysk/(strata) netto z operacji

Nabycia

Umorzenia

Wyptacone dywidendy

Wartos¢ aktywoéw netto na koniec roku/ okresu

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszvch sprawozdan finansowych.

Noty

3.2
3.3
3.4
3.5
3.6
3.7,3.8,3.13

33
34
3.5
3.6
3.7,3.8,3.13

SANTANDER GO
NORTH
AMERICAN EQUITY

usb

(13,099,950.77)

168,485,012.51
(1,230,634.67)
(14,036,912.25)

(3,438,177.28)

149,779,288.31

(230,596,067.36)
133,706.55
2,670,147.62

(4,358,334.18)

(232,150,547.37)

(95,471,209.83)

937,115,207.37
(370,255,356.07)

1,911,301,688.27



SANTANDER SICAV

Spotka inwestycyina o kapitale zmiennym

Zestawienie operacji i zmian stanu aktywéw netto za rok zakonczony 31 grudnia 2021

SANTANDER AM
EURO EQUITY
Noty EUR
Warto$¢ aktywoéw netto na poczatek roku/okresu 536,288,506.00
DOCHODY
Dywidendy netto 3.10 14,422,058.78
Odsetki z tytutu obligacji netto 3.10 -
Odsetki bankowe netto 3.10 -
Odestki od kontraktow swap 3.7,3.8,3.13 -
Inne dochody -
Dochody ogétem 14,422,058.78
KOSZTY
Optaty za zarzadzanie 5 1,381,118.56
Optaty na rzecz depozytariusza 7 53,113.40
Odsetki bankowe netto 3.10 303,812.07
Podatek roczny 8 76,146.78
Amortyzacja wydatkéw na utworzenie subfunduszy 39 -
Koszty audytu i prawne 29,462.51
Koszty administracyjne 7 117,820.07
Inne koszty 538,308.61
Koszty ogotem 2,499,782.00
Wynik z inwestycji netto w roku/ okresie 11,922,276.78

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszvch sprawozdan finansowych.



SANTANDER SICAV

Spotka inwestycyina o kapitale zmiennym

Zestawienie operacji i zmian stanu aktywéw netto za rok zakonczony 31 grudnia 2021

Wynik z inwestycji netto w roku/ okresie

Zrealizowany dochdd/(strata) netto z tytutu:

- inwestycji

- operacji walutowych

- terminowych kontraktéw walutowych
- kontraktoéw futures

- opgji

- kontraktéw swap

Zrealizowany dochdd/(strata) netto za rok/ okres

Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto z
tytutu:

- inwestycji

- operacji walutowych

- terminowych kontraktéw walutowych
- kontraktéw futures

- opgji

- kontraktéw swap

Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto w
roku/okresie

Zysk/(strata) netto z operacji
Nabycia

Umorzenia
Wyptacone dywidendy

Warto$¢ aktywéw netto na koniec roku/ okresu

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszvch sprawozdan finansowych.

Noty

3.2
33
34
3.5
3.6
3.7,3.8,3.13

33
34
3.5
3.6
3.7,3.8,3.13

SANTANDER AM
EURO EQUITY

EUR

11,922,276.78

17,239,533.24
29,265.90
1,159,428.20

18,428,227.34

95,323,202.36
85,189.38
419,901.36

95,828,293.10

126,178,797.22

72,742,762.89
(65,107,748.86)

670,102,317.25



SANTANDER SICAV
Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

Zestawienie operacji i zmian stanu aktywéw netto za rok zakonczony 31 grudnia 2021

SANTANDER GO
GLOBAL EQUITY ESG

usb

Noty
Wartosc¢ aktywow netto na poczatek roku/okresu 158,259,748.20
DOCHODY
Dywidendy netto 3.10 4,420,966.61
Odsetki z tytutu obligacji netto 3.10 -
Odsetki bankowe netto 3.10 -
Odestki od kontraktow swap 3.7,3.8,3.13 -
Inne dochody -
Dochody ogétem 4,420,966.61
KOSZTY
Optaty za zarzadzanie 5 2,634,444.11
Optaty na rzecz depozytariusza 7 51,813.76
Odsetki bankowe netto 3.10 67,197.11
Podatek roczny 8 100,475.88
Amortyzacja wydatkéw na utworzenie subfunduszy 3.9 -
Koszty audytu i prawne
Koszty administracyjne 7 33,261.89
Inne koszty 90,623.63
Koszty ogotem 3,138,551.73
Wynik z inwestycji netto w roku/ okresie 1,282,414.88

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszvch sprawozdan finansowych.



SANTANDER SICAV
Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

Zestawienie operacji i zmian stanu aktywéw netto za rok zakonczony 31 grudnia 2021

SANTANDER GO
GLOBAL EQUITY ESG

usbD

NOTY
Wynik z inwestycji netto w roku/ okresie 1,282,414.88
Zrealizowany dochdd/(strata) netto z tytutu:
- inwestycji 3.2 38,163,775.77
- operacji walutowych 33 (17,421.06)
- terminowych kontraktéw walutowych 34 (8,192,535.74)
- kontraktéw futures 35 -
- opgji 3.6 -
- kontraktéw swap 3.7,3.8,3.13 -
Zrealizowany dochdd/(strata) netto za rok/ okres 29,953,818.97
Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto z
tytutu:
- inwestycji 38,573,207.01
- operacji walutowych 33 (5,418.57)
- terminowych kontraktéw walutowych 34 3,114,868.60
- kontraktéw futures 35 -
- opgji 3.6 -
- kontraktéw swap 3.7,3.8,3.13 -

Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto w
roku/okresie

Zysk/(strata) netto z operacji

41,682,657.04

72,918,890.89

Nabycia 4 528,012,761.46
Umorzenia 4 (77,240,458.55)
Wyptacone dywidendy 2 -

Warto$¢ aktywéw netto na koniec roku/ okresu

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszvch sprawozdan finansowych.

681,950,942.00



SANTANDER SICAV

Spotka inwestycyina o kapitale zmiennym

Zestawienie operacji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony 31 grudnia 2021

SANTANDER GO
DYNAMIC BOND

Noty usb
Wartosc¢ aktywow netto na poczatek roku/okresu 94,245,368.27
DOCHODY
Dywidendy netto 3.10 -
Odsetki z tytutu obligacji netto 3.10 3,732,983.31
Odsetki bankowe netto 3.10 4,454.71
Odestki od kontraktow swap 3.7,3.8,3.13 267,624.95
Inne dochody 4,161.26
Dochody ogétem 4,009,224.23
KOSZTY
Optaty za zarzadzanie 5 1,876,974.34
Optaty na rzecz depozytariusza 7 255,849.70
Odsetki bankowe netto 3.10 -
Podatek roczny 8 67,323.96
Amortyzacja wydatkéw na utworzenie subfunduszy 3.9 -
Koszty audytu i prawne 21,163.43
Koszty administracyjne 7 79,565.45
Inne koszty 135,407.95
Koszty ogotem 2,436,284.83
Wynik z inwestycji netto w roku/ okresie 1.572.939.40

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszvch sprawozdan finansowych.



SANTANDER SICAV

Spolka inwestycyina o kapitale zmiennym

Noty
Wynik z inwestycji netto w roku/ okresie
Zrealizowany dochdd/(strata) netto z tytutu:
- inwestycji 3.2
- operacji walutowych 33
- terminowych kontraktéw walutowych 3.4
- kontraktéw futures 35
- opgji 3.6
- kontraktéw swap 3.7,3.8,3.13
Zrealizowany dochdd/(strata) netto za rok/ okres
Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto z
tytutu:
- inwestycji
- operacji walutowych 33
- terminowych kontraktéw walutowych 34
- kontraktéw futures 3.5
- opgji 3.6
- kontraktéw swap 3.7,3.8,3.13

Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto w
roku/okresie

Zysk/(strata) netto z operacji
Nabycia

Umorzenia
Wyptacone dywidendy

Wartos¢ aktywoéw netto na koniec roku/ okresu

SANTANDER GO
DYNAMIC BOND

usD

1,572,939.40

48,715.70
(888,655.74)
(3,602,190.77)
(226,749.33)
188,441.96
567,443.65

(3,912,994.53)

(5,339,089.10)
930.54
1,046,352.71
(290,250.86)
1,457.36
(1,556,414.51)

(6,137,013.86)

(8,477,068.99)

248,735,353.53
(83,097,039.14)

251,406,613.67




SANTANDER SICAV

Spolka inwestycyina o kapitale zmiennym

SANTANDER
FUTURE WEALTH
Noty usb
Warto$¢ aktywoéw netto na poczatek roku/okresu -
DOCHODY
Dywidendy netto 3.10 39,873.97
Odsetki z tytutu obligacji netto 3.10 -
Odsetki bankowe netto 3.10 -
Odestki od kontraktéw swap 3.7,3.8,3.13 -
Inne dochody 18,006.83
Dochody ogotem 57,880.80
KOSZTY
Optaty za zarzadzanie 5 1,593,948.04
Optaty na rzecz depozytariusza 7 14,167.33
Odsetki bankowe netto 3.10 48,949.82
Podatek roczny 8 37,076.03
Amortyzacja wydatkéw na utworzenie subfunduszy 3.9 -
Koszty audytu i prawne 29,917.66
Koszty administracyjne 7 52,324.76
Inne koszty 79,130.71
Koszty ogotem 1,855,514.35

Wynik z inwestycji netto w roku/ okresie (1,797,633.55)




SANTANDER SICAV

Spolka inwestycyina o kapitale zmiennym

Wynik z inwestycji netto w roku/ okresie
Zrealizowany dochdéd/(strata) netto z tytutu:

- inwestycji

- operacji walutowych

- terminowych kontraktéw walutowych
- kontraktéw futures

- opgji

- kontraktéw swap

Zrealizowany dochéd/(strata) netto za rok/ okres

Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto z
tytutu:

- inwestycji

- operacji walutowych

- terminowych kontraktéw walutowych
- kontraktéw futures

- opgji

- kontraktéw swap

Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto w
roku/okresie

Zysk/(strata) netto z operacji
Nabycia

Umorzenia
Wyptacone dywidendy

Wartos¢ aktywéw netto na koniec roku/ okresu

Noty

3.2

33

34

3.5

3.6
3.7,3.8,3.13

33

34

3.5

3.6
3.7,3.8,3.13

SANTANDER
FUTURE WEALTH

usbD

(1,797,633.55)

(1,125,489.16)
(445,669.06)
(1,879,732.13)
1,024,667.96
(1,523,313.03)

(3,949,535.42)

4,219,418.13
22,321.31
440,965.86
84,940.00

4,767,645.30

(979,523.67)

307,797,315.56
(77,856,553.85)

228,961,238.04




SANTANDER SICAV
Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym , .
SANTANDER GO AKCJI POLNOCNOAMERYKANSKICH

Dane statystyczne

31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

Wartos¢ aktywow netto

usD

1,911,301,688.27

1,439,913,046.80

312,328,666.29

Klasa A

Liczba wyemitowanych tytutow
uczestnictwa

1,112,053.37

948,611.93

993,085.00

Wartos$¢ aktywow netto na jeden
tytut uczestnictwa

usb

33.71

35.28

20.77

Klasa B

Liczba wyemitowanych tytutow
uczestnictwa

7,176,728.27

6,518,021.46

2,831,633.19

Wartos¢ aktywow netto na jeden
tytut uczestnictwa

usb

38.46

39.97

23.37

Klasa BEH

Liczba wyemitowanych tytutow
uczestnictwa

518,566.42

441,402.95

132,968.82

Wartos¢ aktywow netto na jeden
tytut uczestnictwa

EUR

155.83

163.73

97.69

Klasa C

Liczba wyemitowanych tytutow
uczestnictwa

1,333,974.48

706,564.09

55,474.20

Wartos¢ aktywow netto na jeden
tytut uczestnictwa

usb

17.26

17.96

10.51

Klasa |

Liczba wyemitowanych tytutow
uczestnictwa

12,488,208.53

11,809,804.82

8,609,740.61

Wartos¢ aktywow netto na jeden
tytut uczestnictwa

usb

17.67

18.22

10.58

Klasa M

Liczba wyemitowanych tytutow
uczestnictwa

2,019,039.22

1,455,034.42

1,146,409.21

Wartos¢ aktywow netto na jeden
tytut uczestnictwa

usb

173.56

178.75

103.59

Klasa ME

Liczba wyemitowanych tytutéw
uczestnictwa

3,835,592.46

2,330,846.26

Wartos¢ aktywow netto na jeden
tytut uczestnictwa

EUR

191.73

183.53

Klasa RKP (zobacz nota 1)

Liczba wyemitowanych tytutow
uczestnictwa

64.09

Wartos¢ aktywow netto na jeden
tytut uczestnictwa

GBP

98.54

Klasa SE

Liczba wyemitowanych tytutow
uczestnictwa

3,903.54

5,180.67

5,035.87

Wartos¢ aktywow netto na jeden
tytut uczestnictwa

EUR

162.28

155.56

98.46

Klasa V

Liczba wyemitowanych tytutow
uczestnictwa

486,172.99

272,477.41

Wartos¢ aktywow netto na jeden
tytut uczestnictwa

usb

153.85

165.60




SANTANDER SICAV
Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

SANTANDER AM EURO EQUITY

Dane statystyczne

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Wartos¢ aktywo6w netto EUR 670,102,317.25 536,288,506.00 691,150,722.98
Klasa A
Liczba wyemitowanych tytutéw 203,098.10 188,634.41 166,001.21
uczestnictwa
Wartos¢ aktywow netto na jeden EUR 201.08 164.55 173.61
tytut uczestnictwa
Klasa AU
Liczba wyemitowanych tytutow 3,075.10 1,519.43 3,682.76
uczestnictwa
Wartos¢ aktywow netto na jeden usb 127.95 113.20 110.12
tytut uczestnictwa
Klasa B
Liczba wyemitowanych tytutéw 43,197.97 8,532.14 7,058.83
uczestnictwa
Wartos¢ aktywow netto na jeden EUR 146.89 119.61 125.57
tytut uczestnictwa
Klasa |
Liczba wyemitowanych tytutow 13,352.12 9,153.71 29,676.44
uczestnictwa
Wartos¢ aktywow netto na jeden EUR 1,876.63 1,513.75 1,574.20
tytut uczestnictwa
Klasa IKP
Liczba wyemitowanych tytutow 44,999.48 51,202.48 51,202.48
uczestnictwa
Wartos¢ aktywow netto na jeden GBP 2,172.27 1,861.56 1,826.18
tytut uczestnictwa
Klasa M
Liczba wyemitowanych tytutéw 3,768,078.14 3,746,568.56 4,757,969.14
uczestnictwa
Wartos¢ aktywow netto na jeden EUR 127.68 102.43 105.93

tytut uczestnictwa




SANTANDER SICAV

Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

Dane statystyczne

31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

SANTANDER GO GLOBALNYCH AKCJI ESG

31 grudnia 2019

Wartos¢ aktywow netto

usb

681,950,942.00

158,259,748.20

32,478,614.59

Klasa A

Liczba wyemitowanych tytutow
uczestnictwa

39,276.89

5,455.79

100.00

Wartos¢ aktywdw netto na jeden tytut
uczestnictwa

usb

129.63

102.70

106.39

Klasa AE

Liczba wyemitowanych tytutéw
uczestnictwa

250,156.68

55,001.52

Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut
uczestnictwa

EUR

177.74

130.88

Klasa B

Liczba wyemitowanych tytutow
uczestnictwa

430,165.19

64,359.88

33,924.00

Wartos¢ aktywdw netto na jeden tytut
uczestnictwa

usb

131.06

103.42

106.58

Klasa BE

Liczba wyemitowanych tytutow
uczestnictwa

383,711.76

36,359.13

Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut
uczestnictwa

EUR

179.01

131.30

Klasa BEH

Liczba wyemitowanych tytutéw
uczestnictwa

187,677.74

28,946.35

100.00

Wartos¢ aktywdw netto na jeden tytut
uczestnictwa

EUR

127.41

101.49

106.99

Klasa |

Liczba wyemitowanych tytutéw
uczestnictwa

66,538.06

216,798.76

216,560.00

Wartos¢ aktywéw netto na jeden tytut
uczestnictwa

usb

131.75

103.28

105.65

Klasa IKP

Liczba wyemitowanych tytutow
uczestnictwa

45,000.00

45,000.00

45,000.00

Wartos¢ aktywoéw netto na jeden tytut
uczestnictwa

GBP

122.00

94.73

99.00

Klasa M

Liczba wyemitowanych tytutow
uczestnictwa

2,055,769.79

853,653.47

Wartos$¢ aktywdw netto na jeden tytut
uczestnictwa

usb

135.25

105.88

Klasa RKP

Liczba wyemitowanych tytutéw
uczestnictwa

4,908,981.26

293,187.71

Wartos¢ aktywdw netto na jeden tytut
uczestnictwa

GBP

1.35

1.05

Klasa SE (zobacz nota 1)

Liczba wyemitowanych tytutéw
uczestnictwa

2,992.74

Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut
uczestnictwa

EUR

116.62

Klasa vV

Liczba wyemitowanych tytutéw
uczestnictwa

968,694.14

101,464.13

Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut
uczestnictwa

usb

166.22

135.77




SANTANDER SICAV
Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

SANTANDER GO DYNAMIC BOND
Dane statystyczne

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Wartos¢ aktywoéw netto usD 251,406,613.67 94,245,368.27 46,782,324,06

Klasa A
Liczba wyemitowanych tytutow 14,555.72 196.90 100.00
uczestnictwa
Wartos¢ aktywédw netto na jeden usb 102.95 104.53 100.73
tytut uczestnictwa
Klasa B
Liczba wyemitowanych tytutéw 471,184.13 220,352.77 598.82
uczestnictwa
Wartos¢ aktywow netto na jeden usb 103.71 104.92 100.77
tytut uczestnictwa
Klasa BEH
Liczba wyemitowanych tytutéw 302,821.64 50.00 -
uczestnictwa
Wartos¢ aktywéw netto na jeden EUR 98.74 100.74 -
tytut uczestnictwa
Klasa |
Liczba wyemitowanych tytutéw 463,190.00 463,190.00 463,190.00
uczestnictwa
Wartos¢ aktywow netto na jeden usb 105.73 105.73 100.85
tytut uczestnictwa
Klasa IEH
Liczba wyemitowanych tytutow 32,358.84 26,161.60 -
uczestnictwa
Wartos¢ aktywow netto na jeden EUR 99.01 100.33 -
tytut uczestnictwa
Klasa M
Liczba wyemitowanych tytutow 700,372.44 187,356.31 -
uczestnictwa
Wartos¢ aktywow netto na jeden usb 100.65 100.95 -
tytut uczestnictwa
Klasa MEH (zobacz nota 1)
Liczba wyemitowanych tytutow 395,483.80 - -
uczestnictwa
Wartos¢ aktywow netto na jeden EUR 98.83 - -
tytut uczestnictwa
Klasa RKP (zobacz nota 1)
Liczba wyemitowanych tytutow 76.56 - -
uczestnictwa
Wartos¢ aktywow netto na jeden GBP 101.09 - -

tytut uczestnictwa




SANTANDER SICAV
Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

SANTANDER FUTURE WEALTH
Dane statystyczne

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Wartos¢ aktywow netto

usD

228,961,238.04 - -

Klasa A

Liczba wyemitowanych tytutow
uczestnictwa

892,726.56

Wartos¢ aktywédw netto na jeden
tytut uczestnictwa

usb

101.83

Klasa AE

Liczba wyemitowanych tytutow
uczestnictwa

221,950.09

Wartos¢ aktywéw netto na jeden
tytut uczestnictwa

EUR

108.93

Klasa AEH

Liczba wyemitowanych tytutow
uczestnictwa

50.00

Wartos¢ aktywéw netto na jeden
tytut uczestnictwa

EUR

96.72

Klasa APH

Liczba wyemitowanych tytutow
uczestnictwa

50.00

Wartos¢ aktywow netto na jeden
tytut uczestnictwa

GBP

98.51

Klasa M

Liczba wyemitowanych tytutow
uczestnictwa

321,787.30

Wartos¢ aktywow netto na jeden
tytut uczestnictwa

usb

102.24

Klasa RKP

Liczba wyemitowanych tytutow
uczestnictwa

508.04

Wartos¢ aktywow netto na jeden
tytut uczestnictwa

GBP

104.42

Klasa V

Liczba wyemitowanych tytutow
uczestnictwa

279,603.21

Wartos¢ aktywow netto na jeden
tytut uczestnictwa

usb

93.63

Klasa X

Liczba wyemitowanych tytutow
uczestnictwa

385,843.23

Wartos¢ aktywow netto na jeden
tytut uczestnictwa

usb

101.48

Klasa XE

Liczba wyemitowanych tytutéw
uczestnictwa

96,116.27

Wartos¢ aktywow netto na jeden
tytut uczestnictwa

EUR

112.06




SANTANDER SICAV
Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

SANTANDER GO AKCJI POLNOCNOAMERYKANSKICH

ZESTAWIENIE INWESTYCJI na 31 grudnia 2021
Waluta Ilos¢ Opis Koszt w EUR  Warto$¢rynkowa % aktywow
w EUR netto

Zbywalne papiery warto$ciowe dopuszczone do oficjalnego notowania na gietdzie lub znajdujace sie w obrocie na innym rynku regulowanym

Akcje

Kanada
USD 93.231 SHOPIFY INC 81.270.413.07  128.415.447.09 6.72%
Total Canada 81,270,413.07  128,415,447.09 6.72%
Szwecja
USD 189,490 SPOTIFY TECHNOLOGY SA 42.727.439.25 44,346.344.70 2.32%
Total Sweden 42,727.439.25 44,346,344.70 2.32%
Holandia
EUR 12.024 ADYEN NV 20.011.386.21 31.606.740.78 1.65%
USD 96,926 ASML HOLDING NV NY REG SHRS 58.512.630.68 77.166.665.64 4.04%
Total The Netherlands 78,524,016.89  108,773,406.42 5.69%
Wielka Brytania
USD 751.807 FARFETCHLTD 35.9004.520.29 25,132.908.01 1.31%
USD 1.348.147 ROYALTY PHARMA PLC 57.979.330.90 53.723.657.95 2.82%
Total United Kingdom 03,883.851.19 78,856.565.96 4.13%
Stany Zjednoczone
USD 373.432 AIRBNB INC 61.933.447.74 62.172.693.68 3.25%
USD 342,657 CHEWY INC 21.897.435.95 20.206.483.29 1.06%
USD 146,257 CLOUDFLARE INC 18.897.021.51 19.232.795.50 1.01%
USD 78.390 COINBASE GLOBAL INC 21.788.028.28 19.783.284.30 1.04%
USD 303.201 COUPA SOFTWARE INC 62.418.176.31 47.920.918.05 2.51%
USD 417.821 DATADOG INC 44.524.363.97 74.418.098.31 3.89%
USD 90,965 DOMINO'S PIZZA INC 47.493.303.23 51.334.278.45 2.69%
USD 371.105 HEICO CORP 36.223.882.20 47.694.414.60 2.50%
USD 315.693 IAC/INTERACTIVECORP 38.118.407.74 41.264.232.03 2.16%
USD 133,510 INTUITIVE SURGICAL INC 28.652.013.34 47.970.143.00 2.51%
USD 43,176 LULULEMON ATHLETICA INC 13.942.897.43 16.901.245.20 0.88%
USD 149,081 MATCH GROUP INC 17.755.343.56 19.715,962.25 1.03%
USD 352,436 PINTEREST INC 20.659.815.90 12.811.048.60 0.67%
USD 903.017 ROBLOX CORP £3.091.094.21 102.439.633.72 5.36%
USD 1.011.169 SNAP INC 60.795.579.20 47.555.278.07 2.49%
USD 371.859 SNOWFLAKE INC 94.828.191.87  125.967.236.25 6.56%
USD 471.538 SQUARE INC 66.777.049.91 76.158.102.38 3.98%
USD 506.148 TRADE DESK INC/THE 42.699.065.36 46.383.402.72 2.43%
USD 312,476 TWILIO INC 84.684.171.48 82.287.429.84 4.31%
USD 1.855.038 TWITTER INC 83.100.913.45 80.174.742.36 4.19%
USD 2.436.808 UBER TECHNOLOGIES INC 111.467.362.27  102.175.359.44 5.35%
USD 494,395 UNITY SOFTWARE INC 74.936.746.37 70.693.541.05 3.70%
USD 351.098 VEEVA SYSTEMS INC 83.349.538.00 80.698.517.04 4.69%
USD 447,007 VIMEOQ INC 14.491,754.85 8.028.245.72 0.42%
USD 190,278 WAYFAIR INC 59.607.595.12 36.147.111.66 1.89%
USD 70.462 WORKDAY INC 15.650.686.45 19.248.809.16 1.01%
USsD 796,625 ZOOMINFO TECHNOLOGIES INC 43.836.981.60 51.143.325.00 2.68%
USD 263.608 ZOOM VIDEQ COMMUNICATIONS INC 81.415.347.20 48.480.147.28 2.54%
Stany Zjednoczone razem 1,435,036,214.50 1,468,006,478.95 76.80%

Informacje dodatkowe stanowig integralna cze$¢ niniejszych sprawozdan finansowych




SANTANDER SICAV
Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

SANTANDER GO AKCJI POENOCNOAMERYKANSKICH

Akcje ogotem 1.731,441,934.90 1,828,398,243.12 95.66%

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnego notowania na gietdzie lub znajdujace sie w
obrocie na innym regulowanym rynku

1,731,441,934.90 1,828,398,243.12 95.66%

Inwestycje razem 1.731,441,934.90 1,828,398,243.12 95.66%

Informacje dodatkowe stanowig integralna cze$¢ niniejszych sprawozdan finansowych




SANTANDER SICAV
Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

KLASYFIKACJA GEOGRAFICZNA INWESTYCJI na 31 grudnia 2021

% aktywow netto

Stany Zjednoczone 76.80%
Kanada 6.72%
Holandia 5.69%
Wielka Brytania 4.13%
Szwecja 2.32%
Razem 95.66%

Klasyfikacja ekonomiczna inwestycji na dzien 31 grudnia 2021 roku

% aktywow netto

Oprogramowanie komputerowe 38.26%
Internet 32.86%
Ustugi handlowe 5.63%
Potprzewodniki 4.04%
Handel detaliczny 3.57%
Biotechnologia 2.82%
Produkty ochrony zdrowia 2.51%
Przemyst lotniczy i obronny 2.50%
Reklama 2.43%
Zroznicowane ustugi finansowe 1.04%
Razem 95.66%




SANTANDER SICAV
Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

ZESTAWIENIE INWESTYCJI na 31 grudnia 2021

Waluta

Ilos¢  Opis

Koszt w
EUR

SANTANDER AM EURO EQUITY

Wartos¢

rynkowa

w EUR

%

aktywow

netto

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnego notowania na gietdzie lub znajdujace sie w obrocie

na innym rynku regulowanym

AKCJE

AUSTRIA
EUR

Total Austria

BELGIA
EUR

Total Belgium

FINLANDIA
EUR

Total Finland

FRANCJA

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Total France

NIEMCY
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

148,983

114,247

299,450

92,540
71.017
392,933
203.966
291.640
81.964
612,827
247,251
84.800
689.784
37.012
132,595
47.553
200.779
197.356
101,010
47.973
404,642
66.587

41,794
139,387
163,485

1.060

68.614
338,311
542,533
089.154
204.114

OMV AG

ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV

UPM-KYMMENE OYT

AMUNDI SA

ARKEMA SA

AXA SA

BNP PARIBAS SA
BUREAU VERITAS SA
CAPGEMINI SE
CARREFOUR SA

CIE DE SAINT-GOBAIN

CIE GENERALE DES ETABLISSEMENTS MICHELIN

CREDIT AGRICOLE SA
EIFFAGE SA
FAURECIA SA

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE

PUBLICIS GROUPE SA
SANOFI

SODEXO SA
TELEPERFORMANCE
TOTAL SA

WORLDLINE SAFRANCE

ADIDAS AG

BAYER AG

DAIMLER AG

DAIMLER TRUCK HOLDING AG
DEUTSCHE BOERSE AG
DEUTSCHE POST AG
DEUTSCHE TELEKOM AG

E.ON SE

TRESENIUS SE & COKGAA

6.886.739.35 7.441.700.85 1.11%
6,886,739.35 7,441,700.85 1.11%
6.861.281.68 6.074.512.99 0.91%
6,861,281.68 6,074,512.99 0.91%
8.003.119.28  10.019.597.00 1.50%
8,003,119.28  10,019,597.00 1.50%
5.612.425.16 6.713,777.00 1.00%
6.189.216.30 8.795.455.45 1.31%
8.962.934.02  10.288.,950.61 1.54%
9.585.121.06  12.395.013.82 1.85%
6.269.554.80 8.510.055.20 1.27%
§.833.202.92  17.663.242.00 2.64%
9.802.816.22 9.869.578.84 1.47%
10.284.575.82  15.297.419.37 2.28%
§.505.242.25  12.223.920.00 1.82%
6.593.073.87 8.656.789.20 1.29%
2,920.393.05 3.348.105.52 0.50%
6.011.637.68 5.546.448.85 0.83%
16,911.962.21  34.571.031.00 5.15%
§.373.830.21 11.886.116.80 1.77%
16.025.158.59  17.481.794.48 2.61%
7.714.534.21 7.783.830.60 1.16%
8.246.233.04  18.805.416.00 2.81%
18.331.341.29  22.075.872.46 3.29%
3.349.380.95 3.263.428.87 0.49%
168,531,723.65 235,176,246.07 35.08%
11.333.636.58  10.582.240.80 1.58%
9.196.152.71 6.551.189.00 0.98%
9.905.167.46  11.049.951.15 1.65%
24.619.76 34.227.40 0.01%
9.811.469.82  10.093.119.40 1.51%
9.202.624.69 19.128.103.94 2.85%
§.136.009.79 8.843.287.90 1.32%
9.282.893.39  12.059.765.57 1.80%
§.081.784.97 7.225.635.60 1.08%




SANTANDER SICAV
Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

Total Germany

IRLANDIA

EUR
EUR

Total Ireland

WEOCHY

EUR
EUR

Total Italy

PORTUGALIA
EUR

Total Portugal

380,219 INFINEON TECHNOLOGIES AG
83.482 KION GROUP AG
93,359 LANXESS AG

19.424 MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS-GESELLSCHAFT AG IN

63,922 SAPSE

140,351
35.450

252.236

SIEMENS AG
VOLKSWAGEN AG PREFERENCE

CRHPLC

69,993 LINDE PLC

1.271,305

ENEL SPA

2.617.930 INTESA SANPAOLO SPA

2.125.459

HISZPANIA
EUR 703.501
EUR 3.273.425
EUR 265.112

Total Spain

HOLANDIA
EUR 3.851
EUR 135,539
EUR 60,937
EUR 765.187
EUR 33,536
EUR 152,977
EUR 331.606
EUR 105.804
EUR 635.115
EUR 333.400

Total The Netherlands

Akcje ogotem

EDP - ENERGIAS DE PORTUGAL SA

ACERINOX SA
BANCO SANTANDER SA
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA

ADYEN NV

ATRBUS SE

ASML HOLDING NV

ING GROEP NV

KONINKLIJKE DSM NV
KONINKLIJTKE PHILIPS NV
ROYAL DUTCH SHELL PLC
SIGNIFY NV

STELLANTIS NV

UNIVERSAL MUSIC GROUP NV

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnego
notowania na gietdzie lub znajdujace sie¢ w obrocie na innym
rynku regulowanym - ogétem

Inwestycje razem

Noty stanowig integralng czes¢ niniejszych sprawozdan finansowych.

9.136.149.22  15.497.726.44 231%
5.667.782.05  8.054.343.36 1.20%
5.827.940.31  5.088.065.50 0.76%
4712.007.93  5.059.952.00 0.76%
6.570.399.62  7.983.857.80 1.19%
12,976.368.94 21.428.790.68  3.19%
5.831.170.34  6291.666.00  0.94%

125,696,177.58 154,971,922.54 _ 23.13%
6.709.237.33  11,734.018.72 1.75%
13,905.588.40  21,417.858.00 3.20%
20.614.825.82 33.151.876.72  4.95%
8.102.13625  8.957.615.03 1.34%
5.837.675.60  5.053.172.82 0.89%
13939.811.85 14.910.787.85 _ 2.23%
7.525.827.83  10.270.217.89 1.53%
7.525,827.83  10,270.217.89  1.53%
6.589.057.53  8.000.358.89 1.20%
1213690540  9.625.506.21 1.43%
6.850.099.05  7.563.645.36 1.13%
25,585,061.98  25,198.51046  3.76%
9.680.667.58  8.901.586.50 133%
1465012742 15.229.162.04  227%
15.894,033.13  43,064.177.90 6.43%
607521647  9,367.419.25 1.40%
6.523.005.38  6.640.128.00 0.99%
6.398.198.60  5.012.291.41 0.75%
6.508.193.17  6.403.311.86 0.96%
2.655.081.86  4.314.687.12 0.64%
8.141.930.28  10,592.447.97 1.58%
8.157.41049  8.261.652.00 1.23%
84.692.864.38 117.786.864.05  17.58%
468.337.433.40 61500223642 91.78%
468.337.433.40 615.002.236.42 __ 91.78%
468.337.433.40_615,002.236.42 __ 91.78%




SANTANDER SICAV

Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

KLASYFIKACJA GEOGRAFICZNA INWESTYCJI na 31 grudnia 2021

KRAJE
Francja
Niemcy
Holandia
Irlandia
Hiszpania
Wtochy
Portugalia
Finlandia
Austria
Belgia
RAZEM

KLASYFIKACJA EKONOMICZNA INWESTYCJI na 31 grudnia 2021

SEKTORY GOSPODARKI

Potprzewodniki

Banki

Odziez

Przemyst chemiczny

Komputery

Ropa naftowa i gaz
Elektrycznosc

Producenci samochodéw
Materiaty budowlane

Przemyst farmaceutyczny
Wytworczos¢ rozna

Ustugi handlowe

Transport

Czesci samochodowe i wyposazenie
Zroznicowane ustugi finansowe
Ubezpieczenia

Przemyst lotniczy i obronny
Reklama

Przemyst lesny i papierniczy
Zywnosc¢

Telekomunikacja

Rozrywka

Zelazo i stal

Zroznicowany przemyst maszynowy
Oprogramowanie komputerowe
Ustugi gastronomiczne

Handel detaliczny Budowa maszyn i gérnictwo

Ustugi medyczne
Napoje
Produkty ochrony zdrowia

Komponenty elektryczne i wyposazenie

Inzynieria i budownictwo
RAZEM

Noty stanowig integralng czes¢ niniejszych sprawozdan finansowych.

% AKTYWOW NETTO

% AKTYWOW NETTO

35.08%
23.13%
17.58%
4.95%
3.76%
2.23%
1.53%
1.50%
1.11%
0.91%

91.758%

8.74%
6.86%
6.73%
6.26%
5.45%
5.36%
4.67%
4.18%
4.03%
3.59%
3.19%
3.09%
2.85%
2.65%
2.51%
2.30%
227%
1.77%
1.50%
1.47%
1.32%
1.23%
1.20%
1.20%
1.19%
1.16%
1.13%
1.08%
0.91%
0.75%
0.64%
0.50%

91.78%




SANTANDER SICAV
Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

SANTANDER GO GLOBALNYCH AKCJIESG

Zestawienie inwestycji na dzien 31 grudnia 2021

Waluta Iloé¢ Opis

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnego notowania na gietdzie lub znajdujgce sie w obrocie na

innym rynku regulowanym

Akcje

Australia
AUD 576,130 FORTESCUE METALS GROUP LTD

Total Australia

Finlandia
EUR 171.551 NESTE OYJ
Total Finland
Niemcy
EUR 67.614 DEUTSCHE BOERSE AG
Total Germany
Irlandia
UsD 38,359 ACCENTURE PLC
usDh 48,087 LINDE PLC
UsD 65.970 TRANE TECHNOLOGIES PLC
Total Ireland
Japonia
JPY 118.200 SONY CORP
Total Japan
Szwecja
SEK
Total Sweden
Holandia
EUR 76.791 KONINKLIUKE DSM NV
EUR 153.521 SIGNIFY NV
EUR 258.284 STMICROELECTRONICS NV
Total The Netherlands
Wielka Brytania
GBP 119.643 ASOS PLC
GBP 220479 ASTRAZENECA PLC
USD 260473 SENSATA TECHNOLOGIES HOLDING PLC

Total United Kingdom

Wartosé %

Koszt rynkowa WAN

usb usb

£.810,799.73  £,046,504.50 1.18%

8,810,799.73  8,046,504.50 1.18%
10,603,190.76  8,450.006.85 1.24%
10,603,190.76 _ 8,459,006.85 1.24%
11,354,528.63  11,310.613.21 1.66%
11,354,528.63  11,310,613.21 1.66%
13,212,592.92  15,901,723.45 2.33%
14,602,557.60  16,658,779.41 2.45%
12,310,794.42  13,327.919.10 1.95%
40,215,944.94  45,888,421.96 6.73%
12,344,680.26  14,857.756.94 2.18%
12,344,680.26  14,857,756.04 2.18%
15,152,509.13  17.290,601.52 2.54%
8.760.516.84  7.119.538.80 1.04%
13,099.822.09  12,738.660.84 1.87%
37,012,938.06 _ 37,148,891.16 5.45%
6.871.501.09  3.874.626.44 0.57%
2541812938 2591491825 3.79%
15,151.246.12  16,068.579.37 2.36%
47,440,876.59  45,858,124.06 6.72%

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszvch sprawozdan finansowych



SANTANDER SICAV

Spoétka inwestycyjna o kapitale zmiennym

Stany Zjednoczone
UsD 10,110
UsD 86.959
UsD 118.848
uUsD 11.494
UsD 4,709
UsD 36.166
UsD 171.482
UsD 55,439
UsD 722,375
UsDh 2,534
UsD 44,641
UsD 192,335
UsD 8.865
UsD 63.844
UsD 145.674
UsD 177.783
UsD 81,177
UsD 35,884
uUsD 131.777
UsD 120,185
UsD 187.617
UsD 134416
UsD 69,482
UsD 36,180
UsD 31,912
UsD 57.899
UsD 15,821
UsD 51.481
UsD 63.519

ADOBE INC

ADVANCE AUTO PARTS INC
AGCO CORP COMMON STOCK
ATPHABET INC

AMAZON.COM INC

ANTHEM INC

APPLE INC

ASPEN TECHNOLOGY INC
BANK OF AMERICA CORP
BOOKING HOLDINGS INC
CAPITAL ONE FINANCIAL CORP
CBRE GROUP INC

CHARTER. COMMUNICATIONS INC
CHENIERE ENERGY INC
COLGATE-PALMOLIVE CO
EBAY INC

ELILILLY & CO

FACEBOOK INC

MARSH & MCLENNAN COS INC
MERCK & CO INC

MICRON TECHNOLOGY INC
MICROSOFT CORP

NASDAQ INC

NVIDIA CORP

S&P GLOBAL INC

TEXAS INSTRUMENTS INC
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC
UNITEDHEALTH GROUP INC
VISA INC

Total United States of America

Akcje ogotem

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnego notowania na gietdzie lub znajdujgce sie w

obrocie na innym regulowanym rynku

Inwestycje razem

SANTANDER GO GLOBALNYCH AKCJIESG

5.743.668.22 5.732.976.60 0.84%
17.683.416.13  20.859.724.92 3.06%
15.574.056.13  13.788.744.96 2.02%
28.013.375.44  33.298.577.76 4.88%
15.814.999.76  15.701.407.06 2.30%
14.299.438.49  16.764.387.64 2.46%
23.776.341.90  30.450.058.74 4.47%
7.862.555.79 8.437.815.80 1.24%
20,273.079.62  32.138.463.75 4.71%
5.900.601.40 6.079.648.82 0.89%
6.647.630.71 6.476.962.69 0.95%
17.839.650.76  20.870.270.85 3.06%
6.278.899.22 5.779.714.05 0.85%
6.806.799.74 6.475.058.48 0.95%
11.886.316.52  12.431.819.16 1.82%
11.681.330.84 11.822.569.50 1.73%
18.490.948.49  22,422.710.94 3.29%
12.777.649.32 12.069.583.40 1.77%
20.109.277.45 22.905.478.14 3.36%
10.086.517.81 9.210.978.40 1.35%
15.478.355.49 17.476.523.55 1.56%
37.258.181.57  45.206.789.12 6.63%
12.944.044.84 14.591.914.82 2.14%
10.496.955.08  10.640.899.80 1.56%
13.115.997.49  15.060.230.16 2.21%
11.110.940.31 10.912.224.53 1.60%
8.196.278.59  10.556.404.04 1.55%
21.639.869.48  25.850.609.34 3.79%
14.431.251.85 13.765.202.49 2.02%
431,218,428.44 477,777,809.51 70.06%
613,181,897.73 664,680,995.29 97.47%
613,181,897.73 664,680,995.29 97.47%
613,181,897.73 664,680,995.29 97.47%

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszvch sprawozdan finansowych



SANTANDER SICAV

Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

SANTANDER GO GLOBALNYCH AKCJI ESG

Klasyfikacja geograficzna inwestycji na dzien 31 grudnia 2021

% aktywow netto

Stany Zjednoczone 70.06%
Irlandia 6.73%
Wielka Brytania 6.72%
Holandia 5.45%
Szwecja 2.25%
Japonia 2.18%
Niemcy 1.66%
Finlandia 1.24%
Australia 1.18%
Razem 97.47%

Klasyfikacja ekonomiczna inwestycji na dzien 31 grudnia 2021

% aktywow netto

Internet 12.14%
Oprogramowanie komputerowe 8.71%
Przemyst farmaceutyczny 8.43%
Potprzewodniki 7.59%
Komputery 6.80%
Zroznicowane ustugi finansowe 6.77%
Ustugi medyczne 6.25%
Przemyst chemiczny 4.99%
Banki Napoje 4.71%
Ubezpieczenia 3.36%
Nieruchomosci 3.06%
Handel detaliczny 3.06%
Elektronika 2.36%
Maszyny budowlane i gérnicze 2.25%
Ustugi handlowe 2.21%
Wyposazenie domu 2.18%
Zréznicowany przemyst maszynowy 2.02%
Wytworczosc rozna 1.95%
Kosmetyki i produkty do pielegnacji 1.82%
Produkty ochrony zdrowia 1.55%
Ropa naftowa i gaz 1.24%
Zelazo i stal 1.18%
Komponenty elektryczne i wyposazenie 1.04%
Rurociagi 0.95%
Media 0.85%
Razem 97.47%



SANTANDER SICAV
Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym
SANTANDER GO DYNAMIC BOND

Zestawienie inwestycji na dzien 31 grudnia 2021

1los¢ Opis Wartos¢ %
Waluta Koszt  rynkowa WAN
usD usD

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnego notowania na gietdzie lub znajdujgce sie w obrocie na
innym rynku regqulowanym

Obligacje
Australia
GBP 200,000 APT PIPELINES LTD CALLABLE MEDIUM TERM NOTE FIXED
2.500% 15/03/36 276.202.34 264.436.67 0.11%
uUsD 200,000 SANTOS FINANCE LTD CALLABLE NOTES FIXED 3.649% 29/04/31 198.940.00 203.936.25 0.08%
uUsD 200,000 SANTOS FINANCE LTD CALLABLE NOTES FIXED 3.649% 29/04/31 201.182.00 203.936.25 0.08%
uUsD 100,000 SYDNEY AIRPORT FINANCE COPTY LTD CALLABLE NOTES
3.900% 22/03/23 105.109.00 103.342.31 0.04%
EUR 200,000 WOOLWORTHS GROUP LTD CALLABLE MEDIUM TERM NOTE
0.375% 15/11/2028 235.584.22 222.031.38 0.09%
Total Australia 1,017,017.56 997,682.86 0.40%
Austria
EUR 200.000 ERSTE GROUP BANK AG CALLABLE BOND VARIABLE EUR 6.500%
PERP 258.541.19 250.011.26 0.10%
EUR 200,000 IMMOFINANZ AG CALLABLE NOTES FIXED 2.500% 15/10/27 242.486.27 237.348.62 0.09%
Total Austria 501,027.46 487,359.88 0.19%
Bermudy
UsD 800,000 MARVELL TECHNOLOGY INC CALLABLE NOTES FIXED 2.950%
15/04/2031 803.376.00 816.348.31 0.32%
UsD 200,000 VIKING OCEAN CRUISES SHIP VII LTD CALLABLE NOTES 5.625%
15/02/29 200.000.00 200.031.00 0.08%
Total Bermuda 1,003,376.00 1,016,379.31 0.40%
Brazylia
UsDh 200,000 ITAU UNIBANCO HOLDING SA/CAYMAN ISLAND MEDIUM TERM
5.500% 06/08/22 210.730.00 205.184.00 0.08%
UsDh 1.233.000 PETROBRAS GLOBAL FINANCE BV CALLABLE NOTES FIXED
5.0009% 27/01/28 1.409.852.25 1,344.777.62 0.53%
UsDh 42,000 PETROBRAS GLOBAL FINANCE BV NOTES FIXED 6.850% PERP 46,401.60 41.767.95 0.02%
Total Brazil 1,600,983.85 1,591,729.57 0.63%
Kanada
CAD 100.000 AIR CANADA CALLABLE NOTES FIXED 4.625% 15/08/2029 79.579.82 78.119.88 0.03%
UsD 200,000 BROOKFIELD FINANCE INC CALLABLE NOTES FIXED 4.700%
20/09/47 227.960.99 24505524 0.10%
UsDh 100,000 ENBRIDGE INC NOTES VARIABLE USD 1000 0.880% 18/02/22 100.000.00 100.035.93 0.04%
EUR 150,000 FAIRFAX FINANCIAL HOLDINGS LTD CALLABLE BOND FIXED
2.750% 29/03/28 179.864.50 184.632.32 0.07%
UsDh 300,000 FAIRFAX FINANCIAL HOLDINGS LTD CALLABLE NOTES 4.625%
29/04/30 323.230.64 336.523.05 0.14%
Total Canada 910,635.95 945,266.42 0.38%

Informacje dodatkowe stanowia integralna czes¢ niniejszvch sprawozdan finansowych



SANTANDER SICAV
Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

SANTANDER GO DYNAMIC BOND

Zestawienie inwestycji na dzien 31 grudnia 2021

Kajmany
UsD

UsD

UsD

UsD
UsD
UsD

1.100.000

457.000

114.307

200,000
300.000
600.000

Total Cayman Islands

Francja

EUR
EUR

UsD

EUR
UsD

UsD
UsD
UsD
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

uUsD
UsD

Total France

Niemcy
UsD

USsSD
uUsD
UsD
UsD

UsD
EUR

UsD
EUR
GBP
EUR

EUR
EUR

EUR

ATLAS SENIOR LOAN FUND LTD 2017-8A A FLOATING 1.530%

16/01/30

AVOLON HOLDINGS FUNDING LTD CALTLABLE NOTES FIXED

2.528% 18/11/2027

BLUEMOUNTAIN CLO 2015-2LTD 2015-2A AIR FLOATING 1.148%
18/07/27

SANDS CHINA LTD CALLABLE NOTES FIXED 2.850% 08/03/2029
SANDS CHINA LTD CALLABLE NOTES FIXED 5.400% 08/08/28
WYNN MACAULTD CALLABLE NOTES FIXED 5.625% 26/08/2028

100.000 ALTAREA SCA CAILTLABLE NOTES FIXED 1.875% 17/01/28
200,000 ALTICE FRANCE SA/FRANCE CALTABLE NOTES FIXED 4.250%

15/10/2029

200,000 ALTICE FRANCE SA/FRANCE CALTABLE NOTES FIXED 5.500%

15/10/2029

400,000 ARGAN SA CALTABLE BOND FIXED 1.011% 17/11/2026
200.000 BNP PARIBAS SA CALTLABIE MEDIUM TERM NOTE VARIABLE

1.904%, 30/09/28

400.000 BNP PARIBAS SA CALLABLE MEDIUM TERM NOTE VARIABLE

19/04/32

400.000 BNP PARIBAS SA CALTLABLE MEDIUM TERM NOTE VARIABLE

2.159% 15/09/2029

400.000 BNP PARIBAS SA CALLABLE MEDIUM TERM NOTE VARIABLE

3.052% 13/01/31

200.000 BPCE SA CALLABIE NOTES VARIABLE 13/0CT/2046 EUR 2.125%

13/10/2046

100.000 CEETRUS SA CALLABLE NOTES FIXED 2.750% 26/11/26
100.000 HOLDING D'INFRASTRUCTURES ET DES METIERS DE 0.125%

16/09/2025

200,000 HOLDING D'INFRASTRUCTURES ET DES METIERS DE 0.625%

16/09/2028

200,000 MUTUELLE ASSURANCE DES COMMERCANTS ET INDUSTRIELS

VARIABLE 21/06/52

400.000 SOCIETE GENERALE SA CALLABLE BOND VARIABLE PERP
100.000 SOCIETE GENERALE SA CALLABLE NOTES VARIABLE USD 6.750%

700.000

200.000

700,000

150.000

600.000

400.000
700.000

200.000
100.000
100.000
100.000

300.000
200.000

200.000

31/12/64

BAYER US FINANCE II LLC CALLABLE NOTES FIXED 4.375%
15/12/28

DEUTSCHE BANK AGNEW YORK NY CALLABLE NOTES 2.129%
24/11/26

DEUTSCHE BANK AG/NEW YORK NY CALLABLE NOTES 3.547%
18/09/31

DEUTSCHE BANK AGNEW YORK NY CALLABLE NOTES 3.961%
26/11/25

DEUTSCHE BANK AGNEW YORK NY CALLABLE NOTES
VARIABLE 14/01/32

DEUTSCHE BANK AG/NEW YORK NY NOTES FIXED 3.300% 16/11/22
DEUTSCHE BANK AG CALLABLE MEDIUM TERM NOTE VARIABLE
03/09/26

DEUTSCHE BANK AG CALLABLE NOTES VARIABLE USD 6.000%
31/12/64

DEUTSCHE BANK AG MEDIUM TERM NOTE FIXED 1.625% 20/01/27
DEUTSCHE BANK AG MEDIUM TERM NOTE FIXED 2.625% 16/12/24
FRAPORT AG FRANKFURT AIRPORT SERVICES WORLDWIDE
2.125% 09/07/2027

GRUENENTHAL GMBH CALLABLE BOND FIXED 4.125% 15/05/28
HAMBURG COMMERCIAL BANK AG CALTABLE MEDIUM TERM
0.500% 22/09/2026

THO VERWALTUNGS GMBH CALLABLE BOND FIXED 3.750%
15/09/26

1.100.220.00 1.098.003.50 0.43%
472.740.90 445.856.86 0.18%
113.963.97 114.327.81 0.05%
199.494.00 188.495.00 0.07%
339.570.00 323.290.50 0.13%
606.750.00 557.025.00 0.22%

2,832,738.87 2,726,998.67 1.08%

111.449.15 114.419.13 0.05%
234.270.00 226.336.72 0.09%
200.000.00 197.341.00 0.08%
461.820.00 452.837.09 0.18%
202.952.00 195.420.20 0.08%
400.000.00 404.455.45 0.16%
400.000.00 392.177.41 0.16%
416.884.00 412.055.36 0.16%
230.889.84 221.012.06 0.09%
111.794.92 122.618.76 0.05%
117.906.74 112.167.55 0.04%
2135.801.67 222.175.46 0.09%
240.753.77 227.649.92 0.09%
444.400.00 435.500.00 0.17%
107.500.00 110.437.00 0.04%
3,916,422.00 3,846,603.17 1.53%
822.190.00 782.830.11 0.31%
203.733.11 199.775.45 0.08%
753.211.00 737.873.47 0.29%
150.000.00 158.534.71 0.06%
597.660.00 614.361.62 0.24%
417.866.00 408.242.42 0.16%
866.790.26 816.427.53 0.35%
200.056.00 207.136.00 0.08%
110.683.04 118.159.85 0.05%
129.960.69 137.792.65 0.05%
123.447.26 118.829.90 0.05%
360.674.99 351.416.91 0.14%
235.954.77 226.114.06 0.09%
248.401.97 230.592.65 0.09%



SANTANDER SICAV
Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

SANTANDER GO DYNAMIC BOND

Zestawienie inwestycji na dzien 31 grudnia 2021

EUR
GBP
GBP
GBP
EUR

EUR
Total Germany

Hongkong
UsD
UsD

UsD

Total Hong Kong

Irlandia
UsD

UsD

EUR 1.

EUR
EUR
uUsD

EUR

Total Ireland

Wyspa Man
UsD

Total Isle of Man

Izrael
usD

Total Israel
Wtochy
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
GBP

EUR
UsD

Total Italy

100,000 INEOS STYROLUTION GROUP GMBH CALLABLE BOND FIXED

2.250% 16/01/27 118.861.10 110.633.05 0.04%
100.000 VOLKSWAGEN FINANCIAT SERVICES NV MEDIUM TERM NOTE
0.875% 20/02/25 136.502.74 131.562.62 0.05%
100.000 VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVICES NV MEDIUM TERM NOTE
1.125% 18/09/23 127.520.65 134.305.64 0.05%
200.000 VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVICES NV MEDIUM TERM NOTE
1.875% 03/12/24 255.605.88 271.354.72 0.11%
300.000 VONOVIA SE CALLABLE MEDIUM TERM NOTE FIXED 0.250%
01/09/2028 349.813.92 331.134.91 0.13%
300.000 ZF EUROPE FINANCE BV CALLABLE NOTES FIXED 2.000% 23/02/26 358.014.51 342.479.47 0.14%
6,566,947.89 6,429,557.74 2.56%
300.000 HUARONG FINANCE 2017 CO LTD NOTES FIXED 4.750% 27/04/2027 302.625.00 310.154.22 0.12%
200.000 HUARONG FINANCE 2019 CO LTD CALLABLE MEDIUM TERM
3.625% 30/09/2030 168.000.00 192.585.62 0.08%
200.000 MELCO RESORTS FINANCE LTD CALLABLE NOTES FIXED 5.375%
04/12/29 200.000.00 195.310.00 0.08%
670,625.00 698,049.84 0.28%
400.000 AERCAP IRFTLAND CAPITAL DAC / AERCAP GLOBAL 3.300%
30/01/2032 398.496.00 407.394.32 0.16%
100,000 AVOLON HOLDINGS FUNDING LTD CALLABLE NOTES FIXED
3.950% 01/07/24 104.489.00 104.800.87 0.04%
700.000 BLACK DIAMOND CLO LTD 2017-2A A1 FLOATING 0.860% 20/01/32 2.056.574.84 1.926.311.03 0.77%
200.000 CYRUSONE EUROPE FINANCE DAC CALLABLE NOTES FIXED
1.125% 26/05/28 2138.295.71 227.241.95 0.09%
500.000 OAK HILL EUROPEAN CREDIT PARTNERS IV DESIGNATED 0.730%
20/01/32 595.318.55 566.101.58 0.23%
200.000 PERRIGO FINANCE UNLIMITED CO CALLABILE NOTES FIXED
3.150% 15/06/30 214.130.00 202.892.88 0.08%
296,935 SEGOVIA EUROPEAN CLO 3-2017 DAC 2017-3X A FLOATING 0.920%
25/07/2030 337.490.71 337.137.70 0.13%
3,944,794.81 3,771,889.33 1.50%
200,000 SASOL FINANCING INTERNATIONAL LTD CALLABLE NOTES
4.500% 14/11/22 206.400.00 202.626.20 0.08%
206,400.00 202,626.20 0.08%
300.000 ENERGEAN ISRAEL FINANCE LTD CALLABLE BOND FIXED 4.875%
30/03/26 300.000.00 298.500.00 0.12%
300.000.00 298,500.00 0.12%
100.000 AMCO - ASSET MANAGEMENT CO SPA MEDIUM TERM NOTE
2.250% 17/07/27 113.685.00 120.374.65 0.05%
600.000 ATLANTIA SPA CALLABLE NOTES FIXED 1.875% 12/02/28 719.556.87 697.802.61 0.27%
400.000 ATLANTIA SPA MEDIUM TERM NOTE FIXED 1.625% 03/02/25 486.590.16 461.529.76 0.18%
200.000 INTESA SANPAOLO SPA CALLABLE BOND VARIABLE PERP 296.679.90 275.433.95 0.11%
300,000 INTESA SANPAOLO SPA MEDIUM TERM NOTE FIXED 0.750%
16/03/28 356.333.88 339.418.84 0.14%
100.000 INTESA SANPAOLO SPA MEDIUM TERM NOTE FIXED 5.148%
10/06/30 125.965.00 150.995.46 0.06%
400,000 UNICREDIT SPA CALLABLE BOND VARIABLE PERP 527.320.24 470.895.96 0.19%
400,000 UNICREDIT SPA MEDIUM TERM NOTE FIXED 7.830% 04/12/23 471.100.00 445.780.30 0.18%
3.097,231.05 2,962,321.53 1.18%
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Japonia
GBP 200,000 EAST JAPAN RATLWAY CO MEDIUM TERM NOTE FIXED 1.162%
15/09/2028 275,709.99 263.627.96 0.10%
EUR 200,000 MIZUHO FINANCIAL GROUP INC CALLABLE NOTES VARIABLE
0.470% 06/09/2029 237.080.00 222,585.09 0.09%
UsD 500,000 MIZUHO FINANCIAL GROUP INC NOTES FIXED 2.564% 13/09/2031 500,000.00 488.085.48 0.19%
UsD 200,000 MIZUHO FINANCIAL GROUP INC NOTES FIXED 3.477% 12/04/26 210.460.00 213.531.65 0.08%
EUR 500,000 NIDEC CORP CALLABLE BOND FIXED 0.046% 30/03/26 591.524.99 563.226.50 0.22%
EUR 100,000 NISSAN MOTOR COLTD CALLABLE NOTES FIXED 2.652% 17/03/26 130.859.85 121.648.52 0.05%
UsD 600,000 NISSAN MOTOR COLTD CALLABLE NOTES FIXED 4.345% 17/09/27 641,168.00 648,346.07 0.26%
UsD 600,000 NISSAN MOTOR COLTD CALLABLE NOTES FIXED 4.810% 17/09/30 676,038.00 672,209.97 0.27%
UsD 900,000 NOMURA HOLDINGS INC NOTES FIXED 3.103% 16/01/30 952,513.00 929.136.23 0.38%
UusD 100,000 SUNTOERY HOLDINGS LTD CALLABLE NOTES FIXED 2.550%
28/06/22 100.861.00 100,765.35 0.04%
Total Japan 4,316,214.83 4,223,162.82 1.68%
Jersey
EUR 200,000 ATRIUM FINANCE ISSUER BV CALLABLE MEDIUM TERM NOTE
2.625% 05/09/27 238.526.18 22294989 0.09%
UsD 28,762 DORIC NIMROD ATR FINANCE ALPHA LTD 2012-1 CLASS A 5.125%
30/11/24 28.690.53 28.491.68 0.01%
EUR 100,000 GLOBALWORTH REAT ESTATE INVESTMENTS LTD CALLABLE
2.950% 29/07/26 113.256.65 119.934.44 0.05%
GBP 200,000 TPICAP FINANCE PLC CALLABLE MEDIUM TERM NOTE 2.625%
18/11/2028 267.950.18 268.,279.73 0.10%
Total Jersey 648,423.54 639,655.74 0.25%
Liberia
USD 100,000 ROYAL CARIBBEAN CRUISES LTD CALLABLE NOTES FIXED
10.875% 01/06/23 113.437.50 109.940.00 0.04%
USD 119,000 ROYAL CARIBBEAN CRUISES LTD CALLABLE NOTES FIXED
11.500% 01/06/25 127.478.75 133.430.54 0.06%
Total Liberia 240,916.25 243.370.54 0.10%
Luksemburg
EUR 300.000 ACEF HOLDING SCA CAITABLE NOTES FIXED 1.250% 26/04/2030 346.861.70 339.969.43 0.14%
EUR 300.000 ADLER. GROUP SA CALLABLE NOTES FIXED 2.250% 27/04/27 356.477.76 286,391.02 0.11%
EUR 100,000 AITICE FINANCING SA CALLABLE BOND FIXED 2.250% 15/01/25 111.195.00 110.834.18 0.04%
EUR 600,000 AROUNDTOWN SA CALLABLE MEDIUM TERM NOTE FIXED 0.375%
15/04/2027 663.350.39 664.938.47 0.26%
EUR 600,000 BEVCO LUX SARL CALLABLE BOND FIXED 1.000% 16/01/30 723.760.20 667.429.17 0.24%
EUR 100,000 BLACKSTONE PROPERTY PARTNERS EUROPE HOLDINGS SARL
1.2500%6 26/04/27 117.386.96 114.331.43 0.05%
EUR 200.000 CBRE GLOBAL INVESTORS OPEN-ENDED FUND SCA 0.500%
27/01/28 240.625.61 221.338.34 0.09%
EUR 200,000 CBRE GLOBAL INVESTORS OPEN-ENDED FUND SCA 0.900%
12/10/2029 229.963.38 224.008.79 0.09%
EUR 150,000 CPIPROPERTY GROUP SA CALLABLE MEDIUM TERM NOTE
1.625% 23/04/27 163.186.28 173.663.55 0.07%
EUR 300,000 CPIPROPERTY GROUP SA CALLABLE MEDIUM TERM NOTE
2.750% 12/05/26 397.766.09 365,533.72 0.15%
EUR 400,000 CROMWELL EREIT LUX FINCO SARL CALLABLE MEDIUM TERM
2.125% 19/11/25 498.341.63 465.315.85 0.19%
USD 500,000 JAB HOLDINGS BV CALLABLE NOTES FIXED 2.200% 23/11/30 498.940.00 490.366.09 0.20%
EUR 100,000 JAB HOLDINGS BV NOTES FIXED EUR 1.000% 20/12/27 109.607.97 115.199.35 0.05%
EUR 100,000 LINCOLN FINANCING SARL CALLABLE NOTES FIXED 3.625%
01/04/24 113.800.62 114.431.77 0.05%
Total Luxembourg 4,571,263.59 4,353,751.16 1.73%
Meksyk
UsDh 100.000 PETROLEOS MEXICANOS CALLABLE BOND FIXED 5.950% 28/01/31 100.000.00 97.295.00 0.04%
Total Mexico 100,000.00 97.295.00 0.04%
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Norwegia
USD 200.000
USD 100,000

Total Norway

Panama
UsD 500.000
UsD 200.000

Total Panama

Katar
UsD 1.000.000
UsD 300.000

Total Qatar

Korea Potudniowa
UsD 200,000

Total South Korea

Hiszpania
GBP 100,000
EUR 200,000
EUR 400,000
GBP 300,000
USsD 400,000
GBP 400.000
EUR 200,000

Total Spain

Ponadnarodowe
UsD 100.000

Total Supranational

Szwecja
EUR 200,000
EUR 200,000
EUR 100.000
EUR 300,000
EUR 150,000
EUR 200,000

Total Sweden

AKER BP ASA CATLTABLE NOTES FIXED 3.750% 15/01/30
EQUINOR ASA CALTLABLE BOND FIXED 3.125% 06/04/30

CARNIVAL CORP CALLABLE NOTES FIXED 4.000% 01/08/2028
CARNIVAL CORP CALLABLE NOTES FIXED 7.625% 01/03/26

QNB FINANCE LTD MEDIUM TERM NOTE FIXED 1.125% 17/06/24
QNB FINANCE LTD MEDIUM TERM NOTE VARIABLE 1.285%

12/02/22

HYUNDAI CAPITAL SERVICES INC MEDIUM TERM NOTE 0.750%
15/09/2023

ABERTIS INFRAESTRUCTURAS SA CALLABLE MEDIUM TERM
3.375% 27/11/26

ACCIONA ENERGIA FINANCIACION FILIALES SA MEDIUM 0.375%
07/10/2027

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA CALLABLE BOND
5.875% PERP

BANCO SANTANDER SA MEDIUM TERM NOTE FIXED 1.500%
14/04/26

BANCO SANTANDER SA NOTES FIXED 2.958% 25/03/31

CATXABANK SA CALLABLE MEDIUM TERM NOTE VARIABLE
03/12/26
WERTFENLIFE SA CALLABLE NOTES FIXED 0.500% 28/10/2026

DELTA ATR LINES INC / SKYMILES IP LTD CALLABLE 4.500%
20/10/25

BATLDER FINLAND OYJ CALLABLE MEDIUM TERM NOTE FIXED
1.000% 20/01/29

SAGAX AB CALLABLE NOTES FIXED EUR 2.000% 17/01/24

SAGAX EURO MTN NL BV CALLABLE MEDIUM TERM NOTE
0.750% 26/01/28

SAGAX EURO MTN NL BV CALLABLE MEDIUM TERM NOTE
1.000% 17/05/29

SAMHATLSBYGGNADSBOLAGET I NORDEN AB CALLABLE 1.750%
14/01/25

SBB TREASURY OYJ CALLABLE MEDIUM TERM NOTE VARIABLE
01/02/23

208.548.00 212.081.16 0.09%
99,210.00 107.203.34 0.04%
307,758.00 319,284.50 0.13%
500.000.00 498.662.50 0.20%
200.000.00 207.261.00 0.08%
700,000.00 705.923.50 0.28%
999.680.00 995.000.00 0.40%
300.000.00 300.150.00 0.12%
1,299,680.00 1,295,150.00 0.52%
199.738.00 197.655.63 0.08%
199,738.00 197.655.63 0.08%
150.073.84 143.084.64 0.06%
231.229.07 224.313.88 0.09%
512.739.92 482.417.32 0.19%
416.656.44 399.018.57 0.16%
400.000.00 408.178.46 0.16%
564.375.05 530.551.39 0.21%
231.638.94 225.780.60 0.09%
2,506,713.26 2,413,344.86 0.96%
100.000.00 105.214.97 0.04%
100,000.00 105,214.97 0.04%
242.235.93 219.797.55 0.09%
231.434.56 234.273.90 0.09%
120.683.18 110.404.58 0.04%
360.525.51 330.997.89 0.14%
170.166.78 175.605.25 0.07%
242.845.03 226.692.07 0.09%
1,367,890.99 1,297,771.24 0.52%
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Szwajcaria
UsDh
UsD
USsD
GBP

UsD

usD
UsD

UsD
UsD
UsD
UsD

Total Switzerland

Holandia

EUR
EUR
EUR
UsD

UsD
UsD

UsD
EUR

EUR
UsD

200.000
250.000
300.000
300.000

200.000

400.000
500.000

650.000
300.000
200.000
300.000

200.000
200.000
200.000
400.000

100.000

100.000

100.000
150.000

100.000
300.000

Total The Netherlands

Wielka Brytania
GBP

GBP

GBP
UsD
UsD
UsD
EUR

GBP

GBP
UsD
UsD
USD
UsD

UsD
UsD

UsD
UsD
EUR
USD

EUR

100.000

200.000

200.000
300.000
300.000
400.000
400.000

400.000

49.737
200.000
600.000
300,000
300.000

400.000
200.000

300.000
200.000
400.000
100.000

100.000

CREDIT SUISSE GROUP AG CALLABLE BOND VARIABLE PERP
CREDIT SUISSE GROUP AG CALLABLE NOTES VARIABLE 02/02/27
CREDIT SUISSE GROUP AG CALLABLE NOTES VARIABLE 12/06/24
CREDIT SUISSE GROUP AG CALLABLE NOTES VARIABLE 2.125%
15/11/2029

CREDIT SUISSE GROUP AG CALLABLE NOTES VARIABLE 5.250%
31/12/64

CREDIT SUISSE GROUP AG CALLABLE NOTES VARIABLE PERP
CREDIT SUISSE GROUP AG CALLABLE NOTES VARIABLE USD
6.375% 31/12/64

CREDIT SUISSE GROUP AG NOTES 4.194% 01/04/31

UBS AG/STAMFORD CT NOTES FIXED 7.625% 17/08/22

UBS AG BOND FIXED 5.125% 15/05/24

UBS GROUP AG CALLABLE MEDIUM TERM NOTE VARIABLE
11/02/32

CTP NV CALLABLE MEDIUM TERM NOTE FIXED 0.625% 27/09/2026
CTP NV CALLABLE MEDIUM TERM NOTE FIXED 1.250% 21/06/2029
CTP NV CALLABLE MEDIUM TERM NOTE FIXED 1.500% 27/09/2031
ING GROEP NV CALLABLE BOND VARIABLE USD 1000 4.875%
3l12/64
ING GROEP NV CALLABLE BOND VARIABLE USD 1000 5.750%
31/12/64
PETROBRAS GLOBAL FINANCE BV CALLABLE NOTES FIXED
7.250% 17/03/44
PROSUS NV CALLABLE NOTES FIXED 3.680% 21/01/30
STICHTING AK RABOBANK CERTIFICATEN BOND STEP CPN
2.188% PERP
ZIGGO BOND CO BV CALLABLE NOTES FIXED 3.375% 28/02/30
ZIGGO BOND CO BV CALLABLE NOTES FIXED 5.125% 28/02/30

ANNINGTON FUNDING PLC CALLABLE MEDIUM TERM NOTE
2.308% 06/10/2032

ANNINGTON FUNDING PLC CALLABLE MEDIUM TERM NOTE
2.924% 06/10/2051

BARCLAYS PLC CALLABLE BOND VARIABLE PERP

BARCLAYS PLC CALLABLE NOTES VARIABLE 2.894% 24/11/2032
BARCLAYS PLC CALLABLE NOTES VARIABLE 3.330% 24/11/2042
BARCLAYS PLC NOTES FIXED 4.375% 12/01/26

BCP VMODULAR SERVICES FINANCE IT PLC CALLABLE 4.750%
30/11/2028

BELLIS ACQUISITION CO PLC CALLABLE BOND FIXED 3.250%
16/02/26

FINSBURY SQUARE 2018-2 PLC 2018-2 A FLOATING 1.730% 12/09/68
GAZPROM PJSC VIA GAZ FINANCE PLC BOND FIXED 3.000%
29/06/27

HSBC HOLDINGS PLC CALLABLE NOTES VARIABLE 04/06/31
HSBC HOLDINGS PLC CALLABLE NOTES VARIABLE 18/08/31
HSBC HOLDINGS PLC CALLABLE NOTES VARIABLE 2.871%
22/11/2032

HSBC HOLDINGS PLC CALLABLE NOTES VARIABLE 24/05/32
HSBC HOLDINGS PLC CALLABLE NOTES VARIABLE 3.973%
22/05/30

HSBC HOLDINGS PLC CALLABLE NOTES VARIABLE PERP

HSBC HOLDINGS PLC NOTES FIXED 4.950% 31/03/30

IMPERIAL BRANDS FINANCE NETHERLANDS BV CALLABLE
1.750% 18/03/33

IMPERIAL BRANDS FINANCE PLC CALLABLE NOTES FIXED 3.750%
21/07/22

INEOS QUATTRO FINANCE 2 PLC CALLABLE BOND FIXED 2.500%
15/01/26

212.000.00 204.875.00 0.08%
250.000.00 241.623.66 0.10%
305.443.15 303.086.22 0.12%
405.601.47 399.973.16 0.16%
212.250.00 204.600.00 0.08%
444.500.00 433.012.80 0.17%
554.125.00 540.150.00 0.21%
760.073.50 717.899.36 0.29%
331.537.50 311.684.70 0.12%
221.640.00 214.377.20 0.09%
300.000.00 290.,755.70 0.12%
3,997,170.62 3,862,037.80 1.54%
234.32047 224.098.55 0.09%
239.179.63 222.034.14 0.09%
233.076.58 220.150.36 0.09%
409.400.00 403.972.00 0.17%
103.625.00 107.708.50 0.04%
119.150.00 110.651.50 0.04%
100.000.00 103.060.00 0.04%
232.139.25 234.300.66 0.09%
110.020.00 110.810.72 0.04%
305.625.00 303.448.50 0.12%
2,086,541.93 2,040,234.93 0.81%
134.250.00 133.055.96 0.05%
268.500.00 274.198.29 0.11%
303.459.44 281.494.87 0.11%
300.000.00 302.478.19 0.12%
300.000.00 305.004.56 0.12%
456.357.80 437.769.12 0.17%
462.419.99 458.457.25 0.18%
553.799.99 521.196.67 0.21%
65.658.16 67.215.87 0.03%
205.500.00 196.994.00 0.08%
636.932.00 607.819.98 0.24%
309.030.00 203.541.74 0.12%
300.000.00 302.455.68 0.12%
402.984.00 401.834.02 0.16%
213.292.00 217.230.08 0.09%
300.000.00 300.750.00 0.12%
199.750.00 235.008.82 0.09%
472.484.46 443.574.66 0.18%
103.338.00 101.122.80 0.04%
121.505.00 112.902.08 0.04%
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EUR 200,000 INFORMA PLC CALLABLE MEDIUM TERM NOTE FIXED 2.125%
06/10/25 255.695.86 237.650.60 0.09%
GBP 500,000 INTERCONTINENTAL HOTELS GROUP PLC CALLABLE MEDIUM
3.375% 08/10/28 719.889.10 708.392.30 0.29%
GBP 200,000 LENDLEASE EUROPE FINANCE PLC CALLABLE MEDIUM TERM
3.500% 02/12/2033 264.744.46 269.631.34 0.11%
GBP 200,000 LLOYDS BANKING GROUP PLC CALLABLE BOND VARIABLE PERP 308.971.77 289,162.50 0.12%
EUR 200,000 LLOYDS BANKING GROUP PLC CALLABLE MEDIUM TERM NOTE
0.500% 12/11/25 219.750.33 229.124.26 0.09%
USsD 100,000 LLOYDS BANKING GROUP PLC CALLABLE NOTES VARIABLE
6.750% 31/12/64 107.500.00 112,773.50 0.04%
GBP 200,000 MARKS & SPENCER PLC CALLABLE MEDIUM TERM NOTE 3.750%
19/05/26 282.487.34 276,174.01 0.11%
GBP 100,000 NATIONWIDE BUILDING SOCIETY BOND FIXED 1.000% 24/01/23 130.096.29 135.001.02 0.05%
GBP 25,000 NATIONWIDE BUILDING SOCIETY BOND VARIABLE 10.250%
31/12/64 52.502.10 64.108.37 0.03%
USD 200,000 NATIONWIDE BUILDING SOCIETY CALLABLE MEDIUM TERM
VARIABLE 01/08/24 217.780.00 209.554.57 0.08%
USD 300,000 NATIONWIDE BUILDING SOCIETY CALLABLE MEDIUM TERM
VARIABLE 08/03/24 319.098.00 309,122.90 0.12%
USD 200,000 NATIONWIDE BUILDING SOCIETY MEDIUM TERM NOTE FIXED
0.550% 22/01/24 199.846.00 197.433.13 0.08%
UsD 600,000 NATWEST GROUP PLC CALLABLE NOTES VARIABLE 22/03/25 655.421.00 635,362.41 0.25%
UsD 300,000 NATWEST GROUP PLC CALLABLE NOTES VARIABLE 25/06/24 326.542.50 31401447 0.12%
USD 200,000 ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP PLC CALLABLE BOND
4.892% 18/05/29 223.640.00 229.154.94 0.09%
USD 600,000 SANTANDER UK GROUP HOLDINGS PLC CALLABLE NOTES 3.823%
03/11/28 659.500.00 644,612.50 0.26%
USD 200,000 STANDARD CHARTERED PLC CALLABLE BOND VARIABLE PERP 209.200.00 203,194.00 0.08%
USD 200,000 STANDARD CHARTERED PLC CALLABLE NOTES VARIABLE
VARIABLE 14/01/27 200.000.00 193,828.10 0.08%
EUR 200,000 TESCO CORPORATE TREASURY SERVICES PLC CALLABLE 0.375%
27/07/29 240.490.03 217.847.14 0.09%
GBP 100,000 VIRGIN MEDIA SECURED FINANCE PLC CALLABLE NOTES 4.250%
15/01/2030 128.147.48 134,029.69 0.05%
GBP 200,000 VIRGIN MONEY UK PLC CALLABLE MEDIUM TERM NOTE 4.000%
03/09/27 201.041.94 290,341.46 0.12%
GBP 400,000 VMED 02 UK FINANCING IPLC CALLABLE BOND FIXED 4.500%
15/07/31 556.680.00 539,862.14 0.21%
GBP 200,000 WORKSPACE GROUP PLC CALLABLE NOTES FIXED 2.250% 11/03/28 279.358.29 267,130.75 0.11%
Total United Kingdom 12,957,643.33  12,701,610.74 5.05%
Stany Zjednoczone
UusDh 368,853 AAMES MORTGAGE INVESTMENT TRUST 2006-1 2006-1 M1
FLOATING 0.572% 25/04/36 357.347.24 365,656.92 0.15%
UsD 162,168 ABFC 2005-WMC1 TRUST 2005-WMC1 M3 FLOATING 0.883%
25/06/35 159.633.77 161,518.23 0.06%
UsD 99,300 ABFC 2006-OPT2 TRUST 2006-OPT2 A2 FLOATING 1.848% 25/10/36 91,541.95 96,954.67 0.04%
UusDh 56,085 ACE SECURITIES CORP HOME EQUITY LOAN TRUST SERIES
2.043% 25/05/34 54.823.20 57.908.59 0.02%
UsD 500,000 AEGIS ASSET BACKED SECURITIES TRUST MORTGAGE FLOATING
0.797% 25/10/35 491.875.00 493.,505.80 0.20%
UsD 600,000 AES CORP/THE CALLABLE NOTES FIXED 2.450% 15/01/2031 578.286.00 584,945.73 0.23%
USD 276,484 ALASKA ATRTINES 2020-1 CLASS A PASS THROUGH TRUST 4.800%
15/02/29 2097.419.76 302,804.63 0.12%
UsD 56,490 AL TERNATIVE LOAN TRUST 2006-2CB 2006-2CB Al4 5.500%
25/03/36 35.556.78 34,578.33 0.01%
UsD 117,016 ALTERNATIVE LOAN TRUST 2006-0A16 2006-0OA16 A2 1.982%
25/10/46 109.629.16 114.123.60 0.05%
UsD 765,598 ALTERNATIVE LOAN TRUST 2007-HY8C 2007-HYSC Al FLOATING
0.252% 25/09/47 734.093.60 747,622.16 0.30%
UsD 125,073 AMERICAN ATRLINES 2014-1 CLASS A PASS THROUGH 3.700%
01/04/28 122.884.37 127,176.42 0.05%
USD 73,948 AMERICAN ATRLINES 2015-2 CLASS AA PASS THROUGH 3.600%
22/03/29 71.174.78 76,434.82 0.03%
UsDh 154,366 AMERICAN ATRTINES 2016-3 CLASS AA PASS THROUGH 3.000%
15/04/30 153.655.26 153,792.95 0.06%
UsD 81,057 AMERICAN AIRTINES 2017-2 CLASS AA PASS THROUGH 3.350%

15/04/31 75.484.53 82.680.75 0.03%
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UsD

UsD

UsD

EUR

UsD

UsD

UsD

UsD

UsD

UsD

UsD
UsD

UsD

UsD

EUR
UsD

UsD

UsD

UsD

UsD

UsD

UsD

UsD

UsD

UsD

uUsD

UsD

UsD

UsD

EUR

EUR

EUR

EUR

usD

UsD
UsD

275.615

200.000

117.482

300.000

166.976

100,000

AMERICAN ATRTINES 2019-1 CLASS AA PASS THROUGH 3.150%
15/08/33

AMERICAN ASSETS TRUST LP CALLABLE NOTES FIXED 3.375%
01/02/31

AMERICAN HOME MORTGAGE ASSETS TRUST 2006-3 2006-3
1.713% 25/10/46

AMERICAN TOWER CORP CALLABLE NOTES FIXED 0.400%
15/02/2027

AMERIQUEST MORTGAGE SECURITIES INC ASSET-BACKED
0.853% 25/11/35

AMERIQUEST MORTGAGE SECURITIES INC ASSET-BACKED
1.123% 25/07/35

600.000 AMERIQUEST MORTGAGE SECURITIES INC ASSET-BACKED

FLOATING 0.962% 25/01/36

554.805 AMERIQUEST MORTGAGE SECURITIES INC ASSET-BACKED

FLOATING 1.112% 25/09/34

100.000 ANHEUSER-BUSCH INBEV WORLDWIDE INC CALLABLE NOTES

3.500% 01/06/30

100.000 ANHEUSER-BUSCH INBEV WORLDWIDE INC CALLABLE NOTES

4.350% 01/06/40

100.000 ARES FINANCE COIILLC CALLABLE NOTES FIXED 3.250% 15/06/30
717.386 ARGENT SECURITIES INC ASSET-BACKED PASS-THROUGH

FLOATING 1.892% 25/11/34

100.000 ASSET BACKED SECURITIES CORP HOME EQUITY LOAN 1.168%

25/07/35

82,144 ASSET BACKED SECURITIES CORP HOME EQUITY LOAN 1.263%

25/02/35

100.000 AT&T INC CALLABLE BOND VARIABLE PERP
100.000 AVIATION CAPITAL GROUP LLC CALLABLE NOTES FIXED 4.125%

01/08/25

500.000 AVIATION CAPITAL GROUP LLC CALLABLE NOTES FIXED 5.500%

15/12/24

200.000 BANK OF AMERICA CORP CALLABLE MEDIUM TERM NOTE

3.126% 20/01/23

100.000 BANK OF AMERICA CORP CALLABLE MEDIUM TERM NOTE

3.974% 07/02/30

500.000 BANK OF AMERICA CORP CALLABLE NOTES VARIABLE 22/04/34
200.000 BANK OF AMERICA CORP CALLABLE NOTES VARIABLE 29/04/31
300.000 BANK OF AMERICA CORP CALLABLE NOTES VARIABLE

VARIABLE 11/03/32

105.268 BEAR STEARNS ASSET BACKED SECURITIES I TRUST 0.708%

25/04/36

86.542 BEAR STEARNS ASSET BACKED SECURITIES ITRUST 1.170%

25/10/35

500.000 BEAR STEARNS ASSET BACKED SECURITIES I TRUST FLOATING

0.322% 25/02/37

564,474 BEAR STEARNS ASSET BACKED SECURITIES 1 TRUST FLOATING

0.722% 25/02/36

190.979 BEAR STEARNS ASSET BACKED SECURITIES I TRUST FLOATING

0.767% 25/11/35

268.777 BEAR STEARNS ASSET BACKED SECURITIES TRUST 1.005%

25/07/34

259,330 BEAR STEARNS ASSET BACKED SECURITIES TRUST 2006-3 0.618%

25/08/36

200,000 BECTON DICKINSON AND CO CALLABLE BOND FIXED 0.000%

13/08/2023

100.000 BECTON DICKINSON AND CO CALLABLE BOND FIXED 0.034%

13/08/2025

400.000 BECTON DICKINSON EURO FINANCE SARL CATTLABLE NOTES

0.334% 13/08/2028

200.000 BECTON DICKINSON EURO FINANCE SART CATTABLE NOTES

1.213% 12/02/36

600.000 BLACK HILLS CORP CALLABLE NOTES FIXED 2.500% 15/06/30
300.000 BLUE OWL FINANCE LLC CALLABLE NOTES FIXED 3.125% 10/06/31
900,000 BOSTON SCIENTIFIC CORP CALLABLE NOTES FIXED 2.650%

01/06/30

273.547.78
206.451.88
110.223.50
346.405.57
164.262.15

95,375.00

594.750.00
554.631.88
99.790.00

99.937.00
99.771.00

718.283.04
98.125.00

§2.092.49
124.048.56

108.384.00
568.433.00
202.965.64
109.161.00
506.155.00
212.460.00
300.000.00
103.162.84

84.486.91
468.437.50
560.240.78
191.039.05
261.422.48
2155.714.05
2135.076.76
117.195.00
468.780.00
241.950.00
597.816.00

296.190.00

909.753.00

279.333.54
204.527.90
113.240.99
335.063.15
166.929.12

100.236.64

595.516.14
555.132.77
109.704.19

117.383.57
103.356.43

738.333.13
100.060.85

82,901.08
113.781.82

105.585.76
547.492.03
199.811.60
110.364.78
508.324.74
202.331.30
304.251.53
104.923.13
85.916.66
482.929.65
563.574.05
191.165.94
2106.986.20
2159.231.75
226.927.38
112.650.28
446.018.96
222.190.12
597.015.44

294.008.69

018.925.34

0.11%
0.08%
0.05%
0.13%
0.07%

0.04%

0.24%
0.22%
0.04%

0.05%
0.04%

0.29%
0.04%

0.03%
0.05%

0.04%
0.22%
0.08%
0.04%
0.20%
0.08%
0.12%
0.04%
0.03%

0.19%

0.10%
0.09%
0.04%
0.18%
0.09%
0.24%

0.12%

0.37%

Informacje dodatkowe stanowia integralna czes¢ niniejszvch sprawozdan finansowych
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UsD

UsD

UsD

UsD

uUsD

UsD

UsD

usD

UsD

UsD

UsD

UsD

UsD
UsD

UsD
UsD

usD

UsD

UsD

UsD

UsD

UsD

UsD
UsD

UsD
UsD
UsD
UsD

UsD
UsD

UsD
UsD
EUR
UsD
UsD
UsD
UsD

EUR

EUR

UsD

UsD

EUR

700.000
400.000
150.000
300.000
100.000
900.000

100.000

100.000
127.082

733.461

100.000

100,000

800.000
600.000

300.000
128.492

312,388

165.398

100.000

100,000

600.000

500.000

400.000
723.231

250.000
500.000
350.000
150.000

600.000
100.000

50.000
100.000
500.000
500.000
176.000
100.000
366.809

100.000

300.000

500.000

300.000

100.000

BROADCOM INC CALLABLE NOTES FIXED 2.600% 15/02/33
BROADCOM INC CALLABLE NOTES FIXED 4.300% 15/11/32
CARLYLE FINANCE SUBSIDIARY LLC CALLABLE NOTES 3.500%
19/09/29

CCO HOLDINGS LLC / CCO HOLDINGS CAPITAL CORP 4.500%
15/08/30

CCO HOLDINGS LLC / CCO HOLDINGS CAPITAL CORP 5.000%
01/02/28

CHARTER. COMMUNICATIONS OPERATING LLC / CHARTER 3.900%

01/06/52

CHARTER. COMMUNICATIONS OPERATING LLC / CHARTER 4.908%

23/07/25

CIT GROUP INC CALLABLE NOTES FIXED 5.000% 01/08/23
CITIGROUP MORTGAGE LOAN TRUST 2006-WMC1 2006-WMC1
0.768% 25/12/35

CITIGROUP MORTGAGE LOAN TRUST 2007-AHL3 2007-AHL3
TLOATING 0.262% 25/07/45

CITIGROUP MORTGAGE LOAN TRUST INC 2005-HE1 M4 1.203%
25/05/35

CIT MORTGAGE LOAN TRUST 2007-1 2007-1 1M1 FLOATING 3.292%

25/10/37

COLT MERGER. SUB INC CATLABLE NOTES FIXED 6.250% 01/07/25
COTY INC/HFC PRESTIGE PRODUCTS INC/HFC PRESTIGE 4.750%
15/01/2029

COTY INC CALLABLE NOTES FIXED 5.000% 15/04/2026
COUNTRYWIDE ASSET-BACKED CERTIFICATES 2006-22 1A 0.288%
25/06/35

COUNTRYWIDE ASSET-BACKED CERTIFICATES 2007-BC3 2A3
0.328% 25/11/47

CREDIT-BASED ASSET SERVICING AND SECURITIZATION 1.063%
25/01/34

CROWN CASTLE INTERNATIONAL CORP CALLABLE NOTES
3.150% 15/07/23

CWABS ASSET-BACKED CERTIFICATES TRUST 2005-16 0.628%
25/05/36

CWABS ASSET-BACKED CERTIFICATES TRUST 2005-3 FLOATING
2.042% 25/08/35

CWABS ASSET-BACKED CERTIFICATES TRUST 2005-7 FLOATING
1.217% 25/11/35

DELTA AIR LINES INC CALLABLE NOTES FIXED 7.000% 01/05/25
DEUTSCHE ALT-A SECURITIES MORTGAGE LOAN TRUST 0.472%
25/12/36

DISCOVER BANK CALLABILE NOTES FIXED 4.650% 13/09/28
DISHDBS CORP CALLABLE BOND FIXED 5.250% 01/12/2026
E*TRADE FINANCIAL CORP CALLABLE NOTES FIXED 4.500%
20/06/28

EDISON INTERNATIONAL CALLABLE NOTES FIXED 5.750%
15/06/27

ENTERGY TEXAS INC CALLABLE BOND FIXED 1.750% 15/03/31
ENTERPRISE PRODUCTS OPERATING LLC CALLABLE NOTES
4.050% 15/02/22

EPR PROPERTIES CALLABLE NOTES FIXED 4.500% 01/06/27

EQT CORP CALLABLE NOTES FIXED 6.125% 01/02/25

EQUINIX INC CALLABLE NOTES FIXED 1.000% 15/03/33

EXPEDIA GROUP INC CALLABLE NOTES FIXED 2.950% 15/03/31
EXPEDIA GROUP INC CALLABLE NOTES FIXED 6.250% 01/05/25
FAIR ISAAC CORP CALLABLE NOTES FIXED 4.000% 15/06/28
FIRST FRANKLIN MORTGAGE LOAN TRUST 2004-FF11 0.902%
25/01/2035

FORD MOTOR. CREDIT CO LLC CALLABLE MEDIUM TERM NOTE
1.744% 19/07/24

FORD MOTOR. CREDIT COLLC CALLABLE MEDIUM TERM NOTE
3.250% 15/09/25

FORD MOTOR. CREDIT CO LLC CALLABLE NOTES FIXED 2.700%
10/08/2026

FORD MOTOR. CREDIT COLLC CALLABLE NOTES FIXED 5.584%
18/03/24

FORD MOTOER. CREDIT CO LLC MEDIUM TERM NOTE VARIABLE
01/12/24

697.116.00
437.908.00

149.500.50

873.321.00

114.925.43

107.250.00

114.214.92

636.277.71

98.750.00

101.062.50
841.625.00

600.000.00
308.407.50

118.052.24

301.514.90

161.107.98

103.184.00

97.500.00

599.250.00

499.687.50
452.500.00

366.390.10
281.797.03
500.000.00
400.639.32

165.408.00
560.568.00

104.147.56

53.959.50
100.000.00
598.663.60
497.771.00
196.722.24
100.000.00
363.141.09
108.485.00
386.312.70
500.000.00
325.125.00

113.700.67

682.472.29
450.321.47

160.313.32

307.801.50

104.200.00

903.145.30

110.092.91

105,373.50

125.292.63

634.646.84

99.395.29

101.797.57
§40.020.00

613.050.00
309.420.00

124.459.27

336.467.02

164.173.88

103.002.85

99.832.82

606.982.20

498.699.20
458.012.71

338.960.99
2184.294.40
509.695.00
394.940.56

171.486.21
561.349.96

100.426.67

52.840.26
113.126.50
545.499.98
499.578.83
198.626.66
103.073.00
368.6072.04
115.314.45
365.302.37
505.000.00
323.626.50

111.857.25
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EUR
EUR
usD
UsD
usD

EUR

EUR
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD

UsD

UsD

UsD
UsD

UsD

UsD

UsD

100.000
100.000
100.000
1.013.000
150.000

100,000

300.000
200.000
300.000
200.000
500,000
109.446
436.138
231.838
200.000
200.000
100.000
700.000
177.141
150.000
100.000
100.000
100.000
318.905
376.825
150.000
300.000

58.548

90.499
100.000
243.172
452.688
150.000

200,000

200.000

200.000
140.791

702,905

583.473

181.334

FORD MOTOR.CREDIT CO LLC NOTES FIXED 2.330% 25/11/25
FORD MOTOR. CREDIT CO LLC NOTES FIXED 2.386% 17/02/26
FORD MOTOR CREDIT CO LLC NOTES FIXED 5.596% 07/01/22
FREMONT HOME LOAN TRUST 2005-2 2005-2 M4 FLOATING 1.098%
25/06/35

GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE CALLABLE BOND VARIABLE
4.223% 01/05/29

GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE CALLABLE MEDIUM TERM
0.307% 21/04/23

GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE CALLABLE MEDIUM TERM
VARIABLE 30/04/24

GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE CALLABLE NOTES FIXED
0.523% 08/03/23

GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE CALLABLE NOTES VARIABLE
05/06/28

GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE CALLABLE NOTES VARIABLE
08/03/24

GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE CALLABLE NOTES VARIABLE
09/03/27

GSAMP TRUST 2004-OPT 2004-OPT M1 FLOATING 1.018% 25/11/34
GSAMP TRUST 2005-HE6 2005-HE6 M2 FLOATING 0.767% 25/11/35
GSAMP TRUST 2006-FM3 2006-FM3 A2C FLOATING 0.368% 25/11/36
HILTON DOMESTIC OPERATING CO INC CALLABLE NOTES 3.625%
15/02/32

HILTON DOMESTIC OPERATING CO INC CALLABLE NOTES 4.000%
01/05/31

HILTON DOMESTIC OPERATING CO INC CALLABLE NOTES 5.750%
01/05/28

HOME EQUITY ASSET TRUST 2005-5 2005-5 M4 FLOATING 1.037%
25/11/35

HSI ASSET SECURITIZATION CORP TRUST 2007-HE2 0.498%
25/04/37

HUDSON PACIFIC PROPERTIES LP CALTABLE NOTES FIXED
3.250% 15/01/30

HYATT HOTELS CORP CALLABLE NOTES FIXED 1.300% 01/10/2023
HYATT HOTELS CORP CALLABLE NOTES FIXED 1.800% 01/10/2024
HYATT HOTELS CORP CALLABLE NOTES VARIABLE 1.099%
01/10/2023

INDYMAC INDX MORTGAGE LOAN TRUST 2006-AR15 0.358%
25/07/36

INDYMAC INDX MORTGAGE LOAN TRUST 2007-FLX1 0.342%
25/02/37

JPMORGAN CHASE & CO CALLABLE NOTES VARIABLE 3.702%
06/05/30

KENNEDY-WILSON INC CALLABLE NOTES FIXED 4.750%
01/02/2030

LEHMAN XS TRUST 2007-3 2007-3 1BA2 FLOATING 0.743% 25/03/37
LEHMAN XS TRUST SERIES 2006-18N 2006-18N A3 0.330% 25/12/36
LIVE NATION ENTERTAINMENT INC CALLABLE NOTES FIXED
6.500% 15/05/27

LONG BEACH MORTGAGE LOAN TRUST 2004-5 2004-5 M1
FLOATING 0.742% 25/09/34

LONG BEACH MORTGAGE LOAN TRUST 2006-8 2006-8 1A
FLOATING 0.242% 25/09/36

MARRIOTT OWNERSHIP RESORTS INC CALLABLE NOTES 6.125%
15/09/25

MGM GROWTH PROPERTIES OPERATING PARTNERSHIP LP
4.625% 15/06/2025

MIDWEST CONNECTOR CAPITAL COLLC CALLABLE NOTES
3.900% 01/04/24

MILEAGE PLUS HOLDINGS LLC / MILEAGE PLUS 6.500% 20/06/27
MORGAN STANLEY ABS CAPITAL IINC TRUST 2003-NC8 1.198%
25/09/33

MORGAN STANLEY ABS CAPITAL IINC TRUST 2005-HE2
FLOATING 0.812% 25/01/35

MORGAN STANLEY ABS CAPITAL IINC TRUST 2006-HER 0.232%
25/10/2036

MORGAN STANLEY ABS CAPITAL IINC TRUST 2007-NC2 0.368%
25/02/37

12499281
12499281

99.750.00
990.848.75
164.662.50

111.415.00

362.438.75
200.000.00
338.949.00
200.000.00
500.000.00
105.751.92
432.594.10
125.771.98
200.000.00
200.000.00
100.000.00
695.187.50
118.795.18
149.577.00

90.941.00

99,994.00
100.000.00
313.552.31
202,981.29
161.068.50
300.000.00

57.235.97

88.462.35
100.000.00
235.572.43
338.384.35
160.312.50

214.500.00

204.500.00
206.750.00

137.095.55

671.493.55

344.248.93

90.053.65

118.154.00
118.798.28
100.199.00
1.005.334.33
167.108.75

113.437.49

340.408.75
199.380.45
323.356.29
199.158.51
490.061.99
109.427.73
435.445.06
142.235.55
199.187.50
203.656.00
106.138.00
698.735.80
117.146.78
155.885.40
100.018.16
100.031.69
100.300.06
313.050.16
200.697.54
164.143.86
304.204.50

61.446.03

95.548.09
109.631.50
241.403.56
334.732.91
157.200.00

213.637.00

207.436.91
214.051.00

140.797.11

684.377.37

344.863.90

108.240.71

0.05%
0.05%
0.04%
0.41%
0.07%

0.05%

0.14%
0.08%
0.13%
0.08%
0.19%
0.04%
0.17%
0.06%
0.08%

0.08%
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GBP
UsD
UsD
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UsD
UsD
UsD
UsD
UsD

UsD
UsD

UsD

UsSD

UsD

UsD

UsD
UsD

UsD

UsD
UsSD

UsD

UsD

UsD

UsD

UsD

UsD

UsD

UsD

UsD

UsD

UsD

UsD

331.940 MORGAN STANLEY ABS CAPITAL [ INC TRUST 2007-NC2
FLOATING 0.242% 25/02/37

145,433 MORGAN STANLEY CAPITAL I INC TRUST 2006-HE2 0.508%
25/03/36

403.987

—

MORGAN STANLEY MORTGAGE LOAN TRUST 2006-11 2006-11

6.354% 25/08/36

150.000
400.000
260.000
635.632
700.000
200.000
100.000
167.451
150.000

100.000
762.596

731.000

857.171

264.184

622,661

500.000
400.000

379.852

100.000
400.000

100.000

700.000

400.000

300.000

200.000

100.000

120.950

121.003

141.141

100.000

.284,929

210,781

MPT OPERATING PARTNERSHIP LP / MPT FINANCE CORP 3.692%
05/06/28

NATIONAL FUEL GAS CO CALLABLE NOTES FIXED 2.950% 01/03/31
NCL CORP LTD CALLABLE NOTES FIXED 10.250% 01/02/26

NEW CENTURY HOME EQUITY LOAN TRUST 2004-3 2004-3 1.098%
25/11/34

NEW CENTURY HOME EQUITY LOAN TRUST 2005-4 2005-4
FLOATING 1.037% 25/09/35

NEXTERA ENERGY CAPITAL HOLDINGS INC NOTES VARIABLE
01/03/23

NISSAN MOTOR ACCEPTANCE CO LLC CALLABLE MEDIUM
1.850% 16/09/2026

NOVASTAR MORTGAGE FUNDING TRUST SERIES 2007-2 0.328%
25/09/37

OMEGA HEALTHCARE INVESTORS INC CALLABLE NOTES 4.750%
15/01/28

ONEOK INC CALLABLE NOTES FIXED 6.350% 15/01/31

OPTION ONE MORTGAGE LOAN TRUST 2005-1 2005-1 M1
FLOATING 0.872% 25/02/35

OPTION ONE MORTGAGE LOAN TRUST 2005-5 ASSET-BACKED
0.722% 25/12/2035

OPTION ONE MORTGAGE LOAN TRUST 2007-4 2007-4 1A1 0.322%
25/04/2037

OPTION ONE MORTGAGE LOAN TRUST 2007-5 2007-5 1Al
FLOATING 0.312% 25/05/37

OPTION ONE MORTGAGE LOAN TRUST 2007-CP1 2007-CP1
FLOATING 0.232% 25/03/37

ORACLE CORP CALLABIE NOTES FIXED 2.875% 2.875% 25/03/31
ORGANON & CO/ ORGANON FOREIGN DEBT CO-ISSUER BV
4.125% 30/04/28

OWNIT MORTGAGE LOAN TRUST SERIES 2006-6 2006-6 A1 0.372%
25/09/2037

PACTFIC GAS & ELECTRIC CO CALLABLE NOTES 3.750% 15/08/42
PACTFIC GAS AND ELECTRIC CO CALLABLE BOND FIXED 3.250%
01/06/31

PACTFIC GAS AND ELECTRIC CO CALLABLE BOND FIXED 3.300%
01/08/40

PACTFIC GAS AND ELECTRIC CO CALLABLE BOND FIXED 4.550%
01/07/30

PARK INTERMEDIATE HOLDINGS LLC / PK DOMESTIC 4.875%
15/05/29

PARK INTERMEDIATE HOLDINGS LLC / PK DOMESTIC 7.500%
01/06/25

PENSKE TRUCK LEASING CO LP/ PTL FINANCE CORP 4.450%
29/01/26

PENSKE TRUCK LEASING CO LP / PTL FINANCE CORP 4.875%
11/07/22

RATISERIES 2007-QA1 TRUST 2007-QA1 A3 FLOATING 0.318%
25/01/37

RATISERIES 2007-QAS TRUST 2007-QAS5 2A1 VARIABLE 6.110%
25/09/37

RAMP SERIES 2007-RS2 TRUST 2007-RS2 A3 FLOATING 0.518%
25/05/37

RAYMOND JAMES FINANCIAL INC CALLABLE NOTES FIXED
4.650% 01/04/30

RENAISSANCE HOME EQUITY LOAN TRUST 2006-3 AF3 STEP
5.586% 25/11/36

RIO OIL FINANCE TRUST SERIES 2014-1 CALLABLE NOTES 9.250%
06/07/24

197.608.26

123.981.66

139.123.06

193.848.62

389.544.00

289.250.00

623.250.51

700.000.00

200.000.00

99.976.00

162.361.66

163.872.00
99.667.00

760.689.11

728.258.75

731.274.37

196.982.27

576.739.55
505.925.00

400.000.00

355.636.09
103.500.00

399.152.00

99.501.00

782.647.00

400.000.00

317.625.00

220.381.83

106.462.21

111.649.19

§7.424.91

126.536.37

99.668.00

661.738.21

239.236.97

196.809.86

131.633.54

117.811.52

211.893.29

401,073.70

302.513.90

632.694.14

700.232.26

200.338.09

97.684.01

165.673.04

165,798.66
126.185.18

759.709.26

727,332.72

732.063.40

202.530.48

599.056.20
502.782.25

410.572.00

356.889.00
94.206.74

403.220.58

93.200.59

758.779.83

411.608.00

317.320.50

219.773.22

102.195.98

114.871.00

101.704.93

137.425.13

116.126.05

641.218.54

22539811

0.08%

0.05%

0.05%

0.08%

0.16%

0.12%

0.25%

0.28%

0.08%

0.24%
0.20%

0.16%

0.14%
0.04%

0.16%

0.04%

0.16%

0.13%

0.09%

0.04%

0.05%

0.04%

0.05%

0.05%

Informacje dodatkowe stanowia integralna czes¢ niniejszvch sprawozdan finansowych



SANTANDER SICAV
Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

SANTANDER GO DYNAMIC BOND

Zestawienie inwestycji na dzien 31 grudnia 2021

UsD

UsD
UsD

UsD

UsD

UsD

UsD
UsD

UsD

UsD
uUsD

UsD

UsD
UsD

UsD
UsD
EUR
uUsD
UsD
UsD
UsD
uUsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD

UsD
UsD

UsD

UsD
UsD

EUR

UsD

UsD

UsD

UsD

UsD

usDh

350,000 SABINE PASS LIQUEFACTION LLC CALLABLE NOTES FIXED

5.000% 15/03/27

132,639 SAXON ASSET SECURITIES TRUST 2004-1 2004-1 A 0.688% 25/03/35
476,088 SAXON ASSET SECURITIES TRUST 2004-3 2004-3 M2 0.752%

26/12/2034

124,983 SECURITIZED ASSET BACKED RECEIVABLES LLC TRUST 0.290%

700.000

95.105

54.670
700.000

100.000

108.075
463.181

200.000

100.000
200.000

655.882

200.000

25/07/36

SECURITIZED ASSET BACKED RECEIVABLES LLC TRUST 0.552%
25/10/2035

SLM STUDENT LOAN TRUST 2008-9 2008-9 A FLOATING 1.718%
25/04/23

SOUNDVIEW HOME LOAN TRUST 2005-4 2005-4 M2 0.853% 25/03/36
SOUNDVIEW HOME LOAN TRUST 2005-4 2005-4 M3 FLOATING
0.842% 25/03/36

SOUNDVIEW HOME LOAN TRUST 2006-EQ1 2006-EQ1 A4 0.418%
25/10/36

SOUNDVIEW HOME LOAN TRUST 2007-1 2007-1 1A1 0.300% 25/03/37
SOUNDVIEW HOME LOAN TRUST 2007-OPT2 2007-OPT2 1A1
FLOATING 0.262% 25/07/37

SOUTHERN CALIFORNIA EDISON CO CALLABLE BOND FIXED
3.700% 01/08/25

SOUTHERN CO/THE CALLABLE NOTES FIXED 3.700% 30/04/30
SOUTHWEST AIRLINES CO CALLABLE NOTES FIXED 5.250%
04/05/25

SPECIALTY UNDERWRITING & RESIDENTIAL FINANCE TRUST
FLOATING 0.242% 25/11/37

SPIRIT AEROSYSTEMS INC CALLABLE NOTES FIXED 4.600%
15/06/28

150.000 STANDARD INDUSTRIES INC/NJ CALLABLE NOTES FIXED 2.250%

21/11/26

120,489 STRUCTURED ASSET MORTGAGE INVESTMENTS II TRUST 0.330%

25/07/46

146,927 STRUCTURED ASSET SECURITIES CORP MORTGAGE LOAN 0.305%

25/09/36

300.000 SYNCHRONY FINANCIAL CATLTLABLE NOTES FIXED 3.950% 01/12/27
150.000 SYNCHRONY FINANCIAL CATLTLABLE NOTES FIXED 4.500% 23/07/25
100.000 SYSTEMS ENERGY RESOURCES INC CALLABLE BOND FIXED

2.140% 09/12/25

400.000 TBA UMBS SINGLE FAMILY 30YR 0.000% 25/01/2051

400.000 TD SYNNEX CORP CALLABLE NOTES FIXED 2.375% 09/08/2028
100.000 TEGNA INC CALLABLE NOTES FIXED 4.625% 15/03/28

100.000 T-MOBILE USA INC CALLABLE NOTES FIXED 2.050% 15/02/28
200.000 T-MOBILE USA INC CALTABLE NOTES FIXED 2.250% 15/11/31
100.000 T-MOBILE USA INC CALLABLE NOTES FIXED 3.600% 15/11/60
200.000 UBER TECHNOLOGIES INC CALLABLE NOTES FIXED 4.500%

15/08/2029

451.650 UNITED AIRLINES 2020-1 CLASS A PASS THROUGH TRUST 5.875%

15/04/29

300.000 UNITED AIRTINES INC CALLABLE NOTES FIXED 4.625% 15/04/29
150.000 UNIVISION COMMUNICATIONS INC CALLABLE NOTES FIXED

5.125% 15/02/25

300.000 UNIVISION COMMUNICATIONS INC CALLABLE NOTES FIXED

9.500% 01/05/25

300.000 USFOODS INC CALLABLE NOTES FIXED 4.625% 01/06/2030
500.000 VERIZON COMMUNICATIONS INC CALLABLE NOTES FIXED

2.550% 21/03/31

300.000 WABTEC TRANSPORTATION NETHERLANDS BV CALLABLE

24,273

1.250% 03/12/27
WAMU MORTGAGE PASS-THROUGH CERTIFICATES SERIES 2.811%
25/05/46

563.669 WAMU MORTGAGE PASS-THROUGH CERTIFICATES SERIES

VARIABLE 25/09/36

100.000 WELLS FARGO & CO CALLABLE MEDIUM TERM NOTE 3.196%

700,000

649,602

1.100.000

17/06/27

WELLS FARGO & CO CALLABLE MEDIUM TERM NOTE VARIABLE
04/31/31

WELLS FARGO HOME EQUITY ASSET-BACKED SECURITIES 0.332%
25/04/2037

WELLS FARGO HOME EQUITY ASSET-BACKED SECURITIES 0.450%
25/04/37

397.569.08
121.447.83

469.839.49

108.109.94

699.125.00

95.900.24
54.311.14

700.000.00

94,250.00
100.509.89

428.732.02

213.53042
99.751.00

215.034.44
454.198.25
218.084.02
166.501.44
100.556.49
115.705.30
334.125.00
160.986.00

99.967.00
400.000.00
400.000.00
100.000.00

99,787.00
197.365.71

99.745.00
198.750.00

402.298.50
300.000.00

144.562.50

330.187.50
300.000.00

498.260.00

363.361.89

21.724.56

562.964.35

103.008.00

845.579.00

642.903.33

909.375.00

393.457.79
128.410.10

477.495.27

115.393.02

698.700.17

05,840.74
54.817.85

699.305.32

99.410.60
105.471.22

438.9606.02

213.873.10
108.815.06

221.809.02
473.468.58
199.803.00
167.010.79
107.509.35
115.692.27
322.466.81
162.226.66
101.025.32
398.281.25
388.496.33
101.286.50

99.458.01
194.376.28

99.939.32
203.875.00

495.694.73
311.124.00

151.552.50

321.679.50
303.495.00

505.881.04

343.394.94

24.154.93

564.801.13

105.501.04

814.274.64

640.851.63

066.976.34

0.16%
0.05%

0.19%

0.05%

0.04%
0.04%

0.17%

0.09%
0.04%



SANTANDER SICAV
Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

SANTANDER GO DYNAMIC BOND

Zestawienie inwestycji na dzien 31 grudnia 2021

EUR 400,000 WMG ACQUISITION CORP CALLABLE NOTES FIXED 2.250%
15/08/2031 473.539.99 449.056.59 0.18%
EUR 200,000 WPC EUROBOND BV CALLABLE NOTES FIXED 1.350% 15/04/28 220.387.63 230,237.25 0.09%
Total United States of America 61,482.702.48 61,800,225.23 24.57%
Razem Obligacje 124,121,597.35 122,876,217.58  48.87%
Obligacje skarbowe
Brazylia
BRL 2.880.000 FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL BILL ZERO CPN 0.000%
01/04/2022 4.929.611.03 5.035.798.61 2.00%
Total Brazil 4,929,611.03 5,035,798.61 2.00%
Republika Dominikany
USD 150.000 DOMINICAN REPUBLIC CATTABLE BOND FIXED 5.300% 21/01/41 150.000.00 148.425.00 0.06%
Total Dominican Republic 150,000.00 148,425.00 0.06%
Izrael
ILS 10.400.000 STATE OF ISRAEL BOND FIXED 5.500% 31/01/22 3.333.083.80 3.533.484.69 1.40%
UsDh 600,000 STATE OF ISRAEL BOND FIXED USD 3.800% 13/05/60 691.800.00 695.925.00 0.28%
Total Israel 4,024,883.80 4,229,409.69 1.68%
Japonia
IPY 310,000,000 JAPAN BILL ZERO CPN 0.000% 06/01/2022 2.801.307.35 2.692.067.94 1.07%
JPY  2.000,000,000 JAPAN BILL ZERO CPN 0.000% 11/01/2022 18,030,387.96 17.368.428.64 6.91%
Total Japan 20,831,695.31  20,060,496.58 7.98%
Kuwejt
UsD 500,000 KUWAIT INTERNATIONAL GOVERNMENT BOND BOND FIXED
2.750% 20/03/22 511.725.00 502,995.50 0.20%
Total Kuwait §11,725.00 502,995.50 0.20%
Peru
PEN 200.000 REPUBLIC OF PERU BOND FIXED 5.940% 12/02/29 64.550.91 51.452.28 0.02%
PEN 6.100,000 REPUBLIC OF PERU BOND FIXED 6.950% 12/08/31 2.125.619.70 1.649.254.56 0.65%
PEN 1.200.000 REPUBLIC OF PERU BOND FIXED PEN 6.350% 12/08/28 412.640.90 317.065.44 0.13%
Total Peru 2,602,811.51 2,017,772.28 0.80%
Katar
UsD 400,000 STATE OF QATAR CALLABLE BOND FIXED 3.875% 23/04/23 428.880.00 416,156.40 0.17%
USD 600,000 STATE OF QATAR CALLABLE BOND FIXED 4.500% 23/04/28 717.510.00 689.622.00 0.27%
Total Qatar 1,146,390.00 1,105,778.40 0.44%
Rumunia
EUR 400.000 ROMANIA MEDIUM TERM NOTE FIXED 1.750% 13/07/2030 471,744.00 423.865.97 0.17%
Total Romania 471,744.00 423,865.97 0.17%
Potudniowa Afryka
ZAR 58.600.,000 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA BOND FIXED 10.500% 21/12/26 4.433.527.31 4.062.847.81 1.62%
USsD 400,000 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA BOND FIXED 4.850% 30/09/29 412.680.00 413.650.00 0.16%
Total South Africa 4,846,207.31 4.476,497.81 1.78%




SANTANDER SICAV
Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

SANTANDER GO DYNAMIC BOND

Zestawienie inwestycji na dzien 31 grudnia 2021

Turcja
UsD 250,000 REPUBLIC OF TURKEY BOND FIXED 6.350% 10/08/24 261.750.00 246,344.25 0.10%
Total Turkey 261,750.00 246,344.25 0.10%
Stany Zjednoczone
UsD 200,000 GOLDEN ST TOB SECURITIZATION CORP CALIF TOB 200.000.00 201.606.00 0.08%
UsD 400,000 GOLDEN ST TOB SECURITIZATION CORP CALIF TOB 400.000.00 402,776.00 0.16%
UsD 10.000.000 TBA GNMA2 SINGLE FAMILY 0.000% 15/02/2051 10,577.343.75 10.536.718.80 4.19%
UsD 10.000.000 TBA GNMA2 SINGLE FAMILY 30YR 4.000% 15/01/50 10.561.718.75  10.536.718.80 4.19%
UsD 100,000 TOBACCO SETTLEMENT FIN AUTH WEST VA ASSET BACKED
3.401% 01/06/34 100.000.00 103.757.00 0.04%
UsD 11,500,000 UNITED STATES OF AMERICA BILL 0.000% 31/03/2022 11,497.093.06 11.498.993.75 4.58%
USD 2.600.000 UNITED STATES OF AMERICA BILL ZERO CPN 0.000% 01/02/2022 2.599.610.43 2.599.965.34 1.03%
UsD 2.100.000 UNITED STATES OF AMERICA BILL ZERO CPN 0.000% 24/03/22 2,099.528.32 2.099.788.17 0.84%
UsD 200.000 UNITED STATES OF AMERICA BILL ZERO CPN 0.000% 04/01/2022 199.974.22 200,001.52 0.08%
UsD 2,900,000 UNITED STATES OF AMERICA BILL ZERO CPN 0.000% 17/03/2022 2.899.413.96 2.899.768.90 1.15%
UsD 5.600,000 UNITED STATES OF AMERICA BOND FIXED 1.875% 15/02/41 5.319.733.12 5.524.968.74 2.20%
UsD 3.700.000 UNITED STATES OF AMERICA NOTES FIXED 0.125% 30/11/22 3.700.253.90 3.692.508.43 1.47%
UsD 800,000 UNITED STATES OF AMERICA NOTES FIXED 0.125% 31/01/23 800.156.25 797.375.00 0.32%
UsD 300.000 UNITED STATES OF AMERICA NOTES FIXED 0.375% 30/04/25 300.468.75 29342578 0.12%
UsD 1.700.000 UNITED STATES OF AMERICA NOTES FIXED 0.375% 30/11/25 1.700.226.56 1.649.066.40 0.66%
UsD 1.300.000 UNITED STATES OF AMERICA NOTES FIXED 0.375% 31/01/26 1.295.027.35 1.258.054.69 0.50%
UsD 1.100.000 UNITED STATES OF AMERICA NOTES FIXED 1.500% 31/10/24 1.093.642.73 1.117.359.38 0.44%
UsD 4.500.000 UNITED STATES OF AMERICA NOTES FIXED 2.000% 30/06/24 4.578.222.66 4.627.265.63 1.84%
Total United States of America 59,922,413.81  60,040,118.33 23.89%
Obligacje skarbowe razem 99,699,231.77 98,287,502.42 39.10%
Razem Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnego notowania na gietdzie )
lub znajdujace sie w obrocie na innym rynku regulowanym 223,820,829.12 221,163,720.00 87.97%
Fundusze inwestycyjne
Irlandia
UsD 2,454,414 PIMCO SELECT FUNDS PLC - US DOLLAR SHORT-TERM 2446586099  24.443.511.95 9.72%
Total Ireland 24,465,860.99  24,443,511.95 9.72%
Razem Fundusze inwestycyjne 24,465,860.99  24,443,511.95 9.72%
Inwestycje razem 248,286,690.11 245,607,231.95 97.69%

Informacje dodatkowe stanowia integralna czes¢ niniejszvch sprawozdan finansowych



SANTANDER SICAV

Spoltka inwestycyjna o kapitale zmiennym

SANTANDER GO DYNAMIC BOND

Klasyfikacja geograficzna inwestycji na dzien 31 grudnia 2021

% aktywow netto

Stany Zjednoczone 50.10%
Irlandia 10.09%
Japonia 9.66%
Wielka Brytania 5.02%
Brazylia 2.63%
Niemcy 2.56%
Izrael 1.80%
RPA Kajmany 1.78%
Luksemburg 1.73%
Szwajcaria 1.54%
Francja 1.53%
Wtochy 1.18%
Katar 0.96%
Hiszpania 0.96%
Holandia 0.81%
Peru 0.80%
Kajmany 0.60%
Szwecja 0.52%
Australia 0.40%
Bermudy 0.40%
Kanada 0.38%
Hongkong 0.28%
Panama 0.28%
Jersey 0.25%
Zjednoczone Emiraty Arabskie 0.24%
Kuweijt 0.20%
Austria 0.19%
Rumunia 0.17%
Norwegia 0.13%
Liberia 0.10%
Turcja 0.10%
Wyspa Man 0.08%
Korea Potudniowa 0.08%
Republika Dominikany 0.06%
Meksyk 0.04%
Ponadnarodowe 0.04%
Razem 97.69%

Informacje dodatkowe stanowig integralna cze$¢ niniejszych sprawozdan finansowych




SANTANDER SICAV

Spoltka inwestycyjna o kapitale zmiennym

Klasyfikacja ekonomiczna inwestycji na dzien 31 grudnia 2021

% aktywow netto

Rzad 52.30%
Banki 11.21%
Fundusze inwestycyjne 9.72%
Nieruchomosci 2.16%
Zréznicowane ustugi finansowe 2.05%
Fundusze REIT 1.83%
Producenci samochodéw 1.62%
Elektrycznos¢ 1.55%
Media 1.33%
Ropa naftowa i gaz 1.25%
Zakwaterowanie 1.17%
Przemyst farmaceutyczny 0.82%
Telekomunikacja 0.79%
Potprzewodniki 0.77%
Produkty ochrony zdrowia 0.73%
Ustugi handlowe 0.69%
Firmy inwestycyjne 0.63%
Czas wolny 0.58%
Internet 0.56%
Linie lotnicze 0.55%
Rozrywka 0.55%
Zywnos¢ 0.51%
Elektronika 0.37%
Branza rurociggow 0.37%
Kosmetyki i produkty do pielegnacji 0.36%
Oszczednosci i kredyty 0.36%
Ubezpieczenia 0.30%
Ustugi komunalne 0.28%
Gaz 0.27%
Oprogramowanie komputerowe 0.24%
Czesci samochodowe i wyposazenie 0.23%
Rolnictwo 0.22%
Inzyniera i budownictwo 0.20%
Przemyst chemiczny 0.16%
Wytérczos¢ rozna 0.14%
Napoje 0.13%
Woda 0.13%
Fundusze private equity 0.11%
Handel detaliczny 0.11%
Transport 0.10%
Alternatywne zrédta energii 0.09%
Przemyst lotniczy i obronny 0.08%
Materiaty budowlane 0.07%
Razem 97.69%

Informacje dodatkowe stanowig integralna cze$¢ niniejszych sprawozdan finansowych




SANTANDER SICAV

Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

SANTANDER FUTURE WEALTH

Zestawienie inwestycji na dzien 31 grudnia 2021

Waluta

Ilos¢

Fundusze inwestycyjne

Francja
EUR

Total France

Irlandia
uUsD
usDh
EUR
usDh
uUsD
EUR
EUR
EUR
EUR

Total Ireland

Luksemburg
EUR
USsD
UsDh
UsDh
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
UsDh
EUR
USsD
UsDh
EUR
EUR
UsDh
UsDh
UsDh
EUR
EUR
usDh
EUR
EUR
EUR

139.663

738.640
993.477
141.386
901.480
314.3006
175.221

43.269
455.153

31417

2,218
1.878
30.735
144,424
483.569
21.760
4.480
20.480
_1_1_
7.620
67.934
218.886
343,771
14.867
53.200
13.931
89.048
186.217
90.716
18.746
28.609
12.098
1.583
12.346

Total Luxembourg

Opis

LYXOR NEW ENERGY UCITS ETF ETP EUR

ISHARES DIGITALISATION UCITS ETF ETP USD

ISHARES ELECTRIC VEHICLES & DRIVING TECHNOLOGY
ISHARES GLOBAL TIMBER & FORESTRY UCITS ETF ETP GBP
ISHARES S&P 500 HEALTH CARE SECTOR UCITS ETF ETP

L&G CYBER SECURITY UCITS ETF ETP

NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC-NEUBERGER
SPDR MSCI EUROPE HEALTH CARE UCITS ETF ETP EUR
WELLINGTON FINTECH FUND OPEN-END FUND
XMSCIWORLD IC

ATTIANZ GLOBAL ARTIFICIAL INTELLIGENCE OPEN-END
AXA WORLD FUNDS - FRAMLINGTON ROBOTECH OPEN-END
AXA WORLD FUNDS - FRAMLINGTON ROBOTECH OPEN-END
BLACKROCK GLOBAL FUNDS - NEXT GENERATION

BNP PARIBAS EASY ECPI CIRCULAR ECONOMY LEADERS

BNP PARIBAS FUNDS - AQUA OPEN-END FUND EUR

BNP PARIBAS FUNDS ENERGY TRANSITION OPEN-END FUND
BNP PARIBAS FUNDS - SMART FOOD OPEN-END FUND EUR
CPR INVEST - GLOBAL SILVER AGE OPEN-END FUND EUR
CREDIT SUISSE LUX DIGITAL HEALTH EQUITY FUND
EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - BIG DATA OPEN-END FUND
GOLDMAN SACHS SICAV - GOLDMAN SACHS GLOBAL
INVESCO ASIA CONSUMER DEMAND FUND OPEN-END FUND
JPMORGAN FUNDS - THEMATICS - GENETIC THERAPIES
JPMORGAN FUNDS - THEMATICS - GENETIC THERAPIES
LYXOR MSCI WORLD INFORMATION TECHNOLOGY TR UCITS
MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS - GLOBAL BRANDS
NINETY ONE GLOBAL STRATEGY FUND - GLOBAL

NORDEA 1 SICAV - GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT
PICTET - SECURITY OPEN-END FUND EUR
PICTET-SMARTCITY OPEN-END FUND USD

ROBECO CAPITAL GROWTH FUNDS - ROBECOSAM

ROBECO CAPITAL GROWTH FUNDS SICAV MUTUAL FUND EUR
ROBECO CAPITAL GROWTH FUNDS SICAV MUTUAL FUND EUR

Fundusze inwestycyjne ogétem

Inwestycje ogotem

Informacje dodatkowe stanowig integralna cze$¢ niniejszych sprawozdan finansowych

Wartosé %
Koszt  rynkowa WAN
usD usD
7.018.095.85  6,694.463.76 2.92%

7,018,095.85 6.694.463.76 2.92%

7.899.147.30 7.511.968.80 3.28%
7.755.703.14 §,.221.022.18 3.59%
4.413.793.22 4,637.015.13 2.03%
8.769.530.51 9.684.148.90 4.23%
8.088.747.72 8.005.373.82 3.50%
2.894.24041 3.098.504.76 1.35%
0.183.785.94 9.549.804.72 4.17%
8.424.298.55 7.767.525.00 3.39%
2.960.101.78 3.097.781.00 1.35%

60,389,348.57  61,573,144.31 26.89%

7.251.050.57 7.272.564.05 3.18%

520.535.19 533.947.14 0.23%
7.872.219.35 8.736.303.80 3.82%
3.832.505.11 3.821.468.83 1.67%
§.225.942.62 9,169.277.12 4.00%
8.138.916.80 9.005.240.55 3.93%
7.501.778.98 6,628.962.07 2.90%
3.501.470.97 3,569.867.90 1.56%
8.270.470.41 8,681.433.95 3.79%
8.345.952.88 7.098.657.11 3.10%
8.518.849.39 8.838.708.57 3.86%
7.487.417.34 7.536.260.09 3.29%
8.206.893.34 7.122.931.02 3.11%
1.640.454.67 1.666.687.49 0.73%
7.011.202.01 5.964.010.25 2.60%
7.841.230.70 9.139.014.62 3.99%
8.763.014.37 9.682.242.10 4.24%
4.080.014.85 4,389.135.09 1.92%
3.502.831.22 3,828.353.96 1.67%
8.189.671.63 8,799.643.12 3.84%
8.376.351.49 8.548.042.56 3.73%
4.312.249.55 4.480.535.00 1.96%

§22.22741 844.318.16 0.37%
6.368.683.91 6.583.584.69 2.88%

148,581,934.76 151,941,189.24 66.37%

215,989,379.18 220,208,797.31 96.18%

215,989,379.18 220,208,797.31 96.18%




SANTANDER SICAV

Spoltka inwestycyjna o kapitale zmiennym

SANTANDER FUTURE WEALTH

Klasyfikacja geograficzna inwestycji na dzien 31 grudnia 2021

% WAN

Luksemburg 66.37%
Irlandia 26.89%
Francja 2.92%
Razem 96.18%

Ekonomiczna klasyfikacja inwestycji na dzien 31 grudnia 2021

% WAN

Fundusze inwestycyjne 96.18%

Total 96.18%




SANTANDER SICAV

Spotka inwestveyina o kapitale zmiennym

Informacje dodatkowe do sprawezdan finansowych na dzien 31 grudnia 2021

Nota 1 - Informacje ogoélne

SANTANDER SICAV (,SICAV") jest sp6tka utworzong na mocy prawa obowigzujgcego w Luksemburgu, nalezaca do kategorii
spotek inwestycyjnych o kapitale zmiennym (société d'investissement a capital variable ), zatozong w Luksemburgu na czas
nieograniczony w formie spotki typu société anonyme, w dniu 27 pazdziernika 1993 roku, zgodnie z postanowieniami
znowelizowanej Ustawy o instytucjach zbiorowego inwestowania z dnia 30 marca 1988 roku oraz znowelizowanej Ustawy
o spétkach handlowych z dnia 10 sierpnia 1915 roku. Od 2011 roku, SICAV podlega postanowieniom Rozdziatu
| znowelizowanej Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku (,Ustawa z 2010 roku") odnoszacej sie do Instytucji Zbiorowego
Inwestowania w Zbywalne Papiery Wartosciowe.

Statut Zatozycielski spotki zostat opublikowany w luksemburskim dzienniku urzedowym Mémorial, Recueil Spécial des
Sociétés et Associations, w dniu 27 listopada 1993 roku. Statut byt nastepnie modyfikowany, po raz ostatni w dniu 30 maja
2014 roku, a zmiany zostaty opublikowane w dzienniku urzedowym Mémorial w dniu 20 czerwca 2013 roku (petny,
ujednolicony tekst statutu przyjety uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Posiadaczy Tytutow w dniu
20 czerwca 2014 roku).

Rada Dyrektoréw SICAV wyznaczyta Santander Asset Management Luxembourg S.A. jako Spoétke Zarzadzajaca SICAV
w rozumieniu Rozdziatu 15 Ustawy z 2010 roku. Santander Asset Management Luxembourg S.A. zostat zatozony
29 listopada 1996 roku jako spétka typu "société anonyme" zgodnie z prawem luksemburskim na czas nieokreslony. Jej
siedziba urzedowa miesci sie pod adresem 6, route de Tréves, L-2633 Senningerberg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga.
Statut zostat opublikowany po raz pierwszy w dniu 13 stycznia 1997 roku, a ostatnie zmiany wprowadzone zostaty
do Statutu w dniu 24 stycznia 2019 roku.

Spotka SICAV jest zarejestrowana w Luksemburskim Rejestrze Dziatalnosci Handlowej i Spétek (Registre de Commerce et
des Sociétés) pod numerem B 45.337.

Rok finansowy spétki SICAV konczy sie w dniu 31 grudnia kazdego roku.

Celem SICAV jest zapewnienie inwestorom wyboru Subfunduszy inwestujgcych w podstawowe rodzaje papieréw
wartosciowych, akgji i obligacji na catym Swiecie, z uwzglednieniem strategii ochrony i wzrostu kapitatu oraz zgodnie
z zasada dywersyfikacji ryzyka.

W dniu 5 stycznia 2021 firma SANTANDER ASSET MANAGEMENT UK LIMITED zarzadzajaca subfunduszem SANTANDER SELECT
INCOME zostata zastapiona firmg zarzadzajgcg SANTANDER ASSET MANAGEMENT S.A., S.G.LI.C.

W dniu 27 wrzesnia 2021 firma SANTANDER ASSET MANAGEMENT UK LIMITED zarzadzajgca subfunduszami SANTANDER
SELECT DEFENSYWNY, SANTANDER SELECT STABILNY | SANTANDER SELECT DYNAMICZNY zostata zastapiona firma
zarzadzajgcg SANTANDER ASSET MANAGEMENT S.A., S.G.1.I.C.

27 pazdziernika 2020 roku Rada Dyrektoréw SICAV postanowita potaczyc subfundusz SANTANDER AM AKCJI BRAZYLIJSKICH
z subfunduszem SANTANDER AM SZANS INWESTYCYJNYCH AKCJI AMERYKI tACINSKIEJ - z datg realizacji w dniu 18 stycznia
2021 roku.

27 pazdziernika 2020 roku Rada Dyrektoréw SICAV postanowita potgczy¢ subfundusz SANTANDER BRAZYLIJSKICH
KROTKOTERMINOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH z subfunduszem SANTANDER OBLIGACJI KORPORACYJNYCH AMERYKI
LACINSKIEJ - z data realizacji w dniu 18 stycznia 2021 roku.

27 pazdziernika 2020 roku Rada Dyrektorow SICAV postanowita potaczy¢ subfundusz SANTANDER SELECT TOTAL RETURN
z subfunduszem SANTANDER GO ABSOLUTE RETURN - z data realizacji w dniu 18 stycznia 20217 roku.

25 sierpnia 2021 roku Rada Dyrektoréw SICAV postanowita potaczy¢ subfundusz SANTANDER AM SZANS INWESTYCYJINYCH
AKCJI EUROPEJSKICH z subfunduszem SANTANDER AM AKCJI EUROPEJSKICH - z data realizacji w dniu 13 grudnia 2021 roku.
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25 listopada 2020 roku Rada Dyrektorow SICAV postanowita utworzy¢ subfundusz SANTANDER FUTURE WEALTH - z data
realizacji w dniu 26 stycznia 2021 roku.

317 lipca 20217 roku Rada Dyrektoréw SICAV postanowita utworzy¢ subfundusz SANTANDER OBLIGACJI ESG Z RATINGIEM
INWESTYCYJNYM AMERYKI tACINSKIEJ - z datg realizacji w dniu 22 lutego 2021 roku.

Zgodnie ze statutem zatozycielskim SICAV, Rada Dyrektorow moze podjac¢ decyzje o wyemitowaniu w ramach kazdego
Subfunduszu odrebnych klas tytutéw uczestnictwa (zwanych w dalszej czesci dokumentu, odpowiednio, ,Klasg" lub
JKlasami”). Klasy Tytutéw Uczestnictwa aktualnie wyemitowane przez SICAV (Klasa A, Klasa AD, Klasa AE Klasa AEH
denominowane w EUR, Klasa APH denominowana w GBP, Klasa B, Klasa BD, Klasa BE, Klasa BEH denominowane w EUR,
Klasa CDE denominowana w EUR, Klasa |, Klasa IE i Klasa I[EH denominowane w EUR, Klasa M, Klasa ME, Klasa MEH, Klasa
MD denominowane w EUR, Klasa SE denominowana w EUR, Klasa XE denominowana w EUR, Klasa AU i Klasa AUH
denominowane w USD, Klasa BUH denominowana w USD, Klasa M denominowana w USD, Klasa V denominowana w USD,
Klasa C, CD, Klasa D, Klasa |, Klasa ID denominowane w USD, Klasa IKP denominowane w GBP oraz Klasa RKP denominowana
w GBP) moga réznic sie strukturg kosztéw zbycia i umorzenia, strukturg optat, optatg za zarzadzanie inwestycjami, waluta,
minimalng wartoscia zlecenia nabycia, polityka dystrybucyjna, polityka hedgingowa, grupa docelowq inwestoréw oraz
optata za uzyskane wyniki.

Obok klas tytutow wyemitowanych w walucie referencyjnej danego Subfunduszu, klasy moga by¢ takze dostepne
w nastepujacych walutach (skrét waluty jest dodawany do nazwy danej klasy):

- EURO (skrot E),

- Japoniaese Yen (skrot J),

- US Dollars (skrét U),

- GBP (skrot P).

O ile Zataczniki do Prospektu dotyczace poszczegblnych Subfunduszy nie stanowig inaczej:

Tytuty Uczestnictwa Klasy A moga by¢ nabywane wytacznie przez inwestorow sktadajacych zlecenie nabycia o minimalnej
wartosci 500 EUR, 500 USD lub 1 000 GBP, zgodnie z walutg referencyjna Subfunduszu.

Tytuty Uczestnictwa Klasy AD moga by¢ nabywane wytacznie przez inwestorow sktadajacych zlecenie nabycia o minimalne;j
wartosci 500 EUR, 500 USD lub 1 000 GBP, zgodnie z walutg referencyjng Subfunduszu. W przypadku Tytutéw Uczestnictwa
Klasy AD zaktada sie wyptate dywidendy posiadaczom Tytutéw Uczestnictwa tej klasy.

Tytuty Uczestnictwa Klasy B moga by¢ nabywane wytacznie przez inwestoréw sktadajgcych zlecenie nabycia o minimalnej
wartosci 25 000 EUR lub 25 000 USD, zgodnie z walutg referencyjng Subfunduszu.

Tytuty Uczestnictwa Klasy BD moga by¢ nabywane wytacznie przez inwestorow sktadajacych zlecenie nabycia o minimalnej
wartosci 25 000 EUR lub 25 000 USD zgodnie z waluta referencyjng Subfunduszu. W przypadku Tytutow Uczestnictwa Klasy
BD zaktada sie wyptate dywidendy posiadaczom Tytutéw Uczestnictwa tej klasy.

Tytuty Uczestnictwa Klasy C moga by¢ nabywane wytacznie przez inwestoréw sktadajacych zlecenie nabycia o minimalne;j
wartosci 300 000 EUR lub 300 000 USD, zgodnie z walutg referencyjng Subfunduszu.

Tytuty Uczestnictwa Klasy CD moga by¢ nabywane wytacznie przez inwestoréw sktadajacych zlecenie nabycia o minimalnej
wartosci 300 000 EUR lub 300 000 USD, zgodnie z waluta referencyjng Subfunduszu. W przypadku Tytutéw Uczestnictwa
Klasy CD zaktada sie wyptate dywidendy posiadaczom Tytutdw Uczestnictwa tej klasy.

Tytuty Uczestnictwa Klasy D moga by¢ nabywane wytacznie przez inwestoréw sktadajacych zlecenie nabycia 0 minimalnej
wartosci 25 000 GBP lub 25 000 USD zgodnie z walutg referencyjng Subfunduszu. W przypadku Tytutow Uczestnictwa Klasy
D zaktada sie wyptate dywidendy posiadaczom Tytutow Uczestnictwa tej klasy.

Tytuty Uczestnictwa Klasy | moga by¢ nabywane wytacznie przez inwestoréw instytucjonalnych w rozumieniu Art. 174
znowelizowanej Ustawy z 2010 roku o przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania, sktadajacych zlecenie nabycia

o minimalnej wartosci 500 000 USD lub 500 000 EUR, zgodnie z walutg referencyjna

Subfunduszu.Tytuty Uczestnictwa Klasy ID moga by¢ nabywane wytacznie przez inwestordw instytucjonalnych
sktadajacych zlecenie nabycia o minimalnej wartosci 500 000 USD lub 500 000 EUR, zgodnie z walutg referencyjna
Subfunduszu. W przypadku Tytutéw Uczestnictwa Klasy AD zaktada sie wyptate dywidendy posiadaczom Tytutéw
Uczestnictwa tej klasy.

Tytuty Uczestnictwa Klasy IK mogg by¢ nabywane wytacznie przez inwestorow instytucjonalnych sktadajacych zlecenie
nabycia o minimalnej wartosci 500 000 GBP lub 500 000 EUR, zgodnie z walutg referencyjng Subfunduszu. Rada Dyrektoréw
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SICAV zamierza pozyskac certyfikacje z brytyjskiego urzedu skarbowego aby w odniesieniu do tej Klasy uznac SICAV jako
fundusz raportujacy zagranice (,brytyjski status raportowania”).

Tytuty Uczestnictwa Klasy M moga by¢ nabywane wytacznie przez inwestoréw instytucjonalnych spetniajgcych kryteria
funduszu typu feeder, upowaznionych przez Rade Dyrektorow SICAV, w zwigzku z tym dla tej Klasy Tytutéw Uczestnictwa
nie obowigzujg minimalne wielkosSci zlecen nabycia. Waluta zlecen nabycia bedzie EUR lub USD, zgodnie z walutg
referencyjng Subfunduszu.

Tytuty Uczestnictwa Klasy MD moga by¢ nabywane wytacznie przez inwestoréw instytucjonalnych spetniajacych kryteria
funduszu typu feeder, upowaznionych przez Rade Dyrektoréw SICAV, w zwigzku z tym dla tej Klasy Tytutow Uczestnictwa
nie obowigzujg minimalne wielkosci zlecen nabycia. Walutg zlecen nabycia bedzie EUR lub USD, zgodnie z walutg
referencyjng Subfunduszu. W przypadku Tytutéw Uczestnictwa Klasy MD zaktada sie wyptate dywidendy posiadaczom
Tytutow Uczestnictwa tej klasy.

Tytuty Uczestnictwa Klasy RK moga by¢ nabywane wytacznie przez inwestoréw sktadajacych zlecenie nabycia o minimalnej
wartosci GBP 500 zgodnie z walutg referencyjng Subfunduszu. Rada Dyrektoréw SICAV zamierza pozyskac certyfikacje
z brytyjskiego urzedu skarbowego aby w odniesieniu do tej Klasy uzna¢ SICAV jako fundusz raportujacy zagranice
(,brytyjski status raportowania”).

Tytuty Uczestnictwa Klasy S moga by¢ emitowane wedtug uznania Spoétki Zarzadzajacej i moga byc¢ nabywane wytacznie
przez inwestorow sktadajacych zapisy o minimalnej wartosci wskazanej w odpowiednim Zatgczniku dotyczacym
Subfunduszu. Tytuty Uczestnictwa Klasy S sg zastrzezone dla podmiotéw Swiadczacych niezalezne ustugi doradcze lub
ustugi dyskrecjonalnego zarzadzania inwestycjami, lub dla innych dystrybutoréw, ktérzy: (i) $wiadcza ustugi inwestycyjne
i prowadzg dziatalno$¢ inwestycyjng zgodnie z definicja zawartg w Dyrektywie 2014/65/UE w sprawie rynkéw
instrumentéw finansowych ("MIFID 1I"); oraz (ii) posiadaja odrebne ustalenia dotyczgce optat dla swoich klientéw
w zwigzku z tymi ustugami i prowadzong dziatalnoscig; oraz (iii) nie otrzymujg zadnych innych optat, rabatéw ani ptatnosci
naleznych z aktywo6w danego Subfunduszu w zwigzku z tymi ustugami i dziatalnoscia.

Tytuty Uczestnictwa Klasy V moga by¢ nabywane wytacznie przez Inwestoréw Instytucjonalnych kwalifikujgcych sie jako
fundusze powigzane z siedzibg w Brazylii i autoryzowanych przez Rade Dyrektoréw. Zadna minimalna kwota subskrypgji
nie ma zastosowania do tej klasy jednostek uczestnictwa. Stara sie systematycznie przelicza¢ warto$¢ swoich aktywow
netto na BRL za pomoca instrumentéw pochodnych, w tym transakcji terminowych typu forward bez dostawy. Poniewaz
BRL jest waluta zastrzezong, Tytuty Uczestnictwa Klasy V nie moga by¢ denominowane w BRL, ale zamiast tego beda
denominowane w Walucie Referencyjnej odpowiedniego Subfunduszu. Ze wzgledu na wykorzystanie walutowych
instrumentéw pochodnych, wartos¢ aktywow netto na akcje bedzie zmieniac sie zgodnie z wahaniami kurséw wymiany
pomiedzy BRL a Walutg Referencyjng Subfunduszu. Skutki tego zostang odzwierciedlone w wynikach klasy jednostek
uczestnictwa, ktére w zwigzku z tym moga znacznie roznic sie od wynikéw innych klas jednostek uczestnictwa w ramach
Subfunduszu. Wszelkie zyski lub straty, a takze koszty i wydatki wynikajace z tych transakcji beda odzwierciedlane
wytacznie w NAV tej klasy jednostek uczestnictwa.

Tytuty Uczestnictwa Klasy X moga by¢ nabywane wytacznie przez jednostki Grupy Santander Asset Management i ich
oddziaty w kazdym czasie po upowaznieniu przez Rade Dyrektorow. Dla tej Klasy Tytutéw Uczestnictwa nie obowigzuja
minimalne wielkosci zlecen nabycia.

Tytuty Uczestnictwa Klasy ZD moga by¢ nabywane wytacznie przez inwestoréw bedacych klientami Santander Consumer
Bank AG dziatajagcymi jako dystrybutorzy i dokonujagcymi naby¢ poprzez oficjalna aplikacje online prowadzong przez
Santander Consumer Bank AG za minimum 25 EUR jako odpowiednik waluty referencyjnej subfunduszu. Z Tytutéow
Uczestnictwa Klasy ZD planowana jest wyptata dywidendy dla ich posiadaczy. Nie bedzie pobierana optata za zarzadzanie
od aktywow netto tej klasy Tytutow Uczestnictwa ze wzgledu na specyficzng strukture pobierania optat w ich przypadku.
Spotka Zarzadzajaca bedzie w zamian optacana za swoje ustugi z optat pobieranych przez Santander Consumer Bank AG
od inwestoréw zgodnie z metodologig i warunkami ptatnosci jakie moga zosta¢ uzgodnione pomiedzy firma zarzadzajaca
i Santander Consumer Bank AG. Spétka Zarzadzajaca pozostanie odpowiedzialna za optacanie kosztow Zarzadzajacego
Aktywami.

W przypadku gdy jest oferowana w walucie innej niz waluta referencyjna danego Subfunduszu, waluta Klasy Tytutow
Uczestnictwa moze byc¢ zabezpieczone do waluty referencyjnej. Klasa Tytutéw Uczestnictwa zostanie oznaczona wtedy przez

wstawienie skrétu H w odpowiedniej nazwie Klasy Tytutow Uczestnictwa.

Na dzien 317 grudnia 2021 roku, oferta obejmowata emisje i sprzedaz Tytutéw Uczestnictwa nastepujgcych Subfunduszy:
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- SANTANDER GO SHORT DURATION DOLLAR (denominowany w USD)
*Klasa A
*Klasa B
*Klasa BE (denominowana w EUR)
*Klasa |
* Klasa S (utworzona 8 kwietnia 2021 roku)

- SANTANDER OBLIGACJI KORPORACYINYCH AMERYKI tACINSKIE) (denominowany w USD)
*Klasa A
*Klasa AD
*Klasa AE (denominowana w EUR)
*Klasa AEH (denominowana w EUR)
*Klasa |
*Klasa ID
*Klasa RKP (denominowana w GBP)
*Klasa V

- SANTANDER GO AKCJI POENOCNOAMERYKANSKICH (denominowany w USD)
*Klasa A
*Klasa B
*Klasa BEH (denominowana w EUR)
*Klasa C
*Klasa |
*Klasa M
*Klasa ME (denominowana w EUR)
* Klasa RKP (utworzona 28 stycznia 2021 roku) (denominowana w GBP)
*Klasa SE (denominowana w EUR)
*Klasa V

- SANTANDER EUROPEJSKICH SPOtEK DYWIDENDOWYCH (denominowany w EUR)
*Klasa A
*Klasa AD
*Klasa AU (denominowana w USD)
*Klasa B
*Klasa BUH (denominowana w USD)
*Klasa |

- SANTANDER AM OBLIGACJI AMERYKI tACINSKIEJ (denominowany w USD)
*Klasa A
*Klasa AE (denominowana w EUR)
*Klasa B
*Klasa D
*Klasa |

- SANTANDER AM EUROPEJSKICH OBLIGACJI KORPORACYJNYCH (denominowany w EUR)
*Klasa A
*Klasa AD
*Klasa B
*Klasa BD
*Klasa |

- SANTANDER AM AKCJI EUROPEJSKICH (denominowany w EUR)
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*Klasa A

*Klasa AU (denominowana w USD)
*Klasa B

*Klasa |

*Klasa IKP (denominowana w GBP)
*Klasa M

- SANTANDER AM SZANS INWESTYCYJNYCH AKCJI AMERYKI £tACINSKIEJ (denominowany w USD)
*Klasa A
* Klasa AE (utworzona 18 stycznia 2021 roku) (denominowana w EUR)
*Klasa B
*Klasa |
*Klasa IE (denominowana w EUR)
* Klasa ME (utworzona 13 lipca 2021 roku) (denominowana w EUR)
* Klasa RKP (utworzona 28 stycznia 2021 roku) (denominowana w GBP)

- SANTANDER AKTYWNEGO PORTFELA 1 (denominowany w USD)
*Klasa A
*Klasa AE (denominowana w EUR)
*Klasa B

- SANTANDER AKTYWNEGO PORTFELA 2 (denominowany w USD)
*Klasa A
*Klasa AE (denominowana w EUR)
*Klasa B

- SANTANDER KUPONU OBLIGACJI KORPORACYJNYCH (denominowany w USD)
*Klasa AD
*Klasa CD
*Klasa CDE (denominowana w EUR)

- SANTANDER SELECT DEFENSYWNY (denominowany w EUR)
*Klasa A
*Klasa AUH (denominowana w USD)

- SANTANDER SELECT STABILNY (denominowany w EUR)
*Klasa A
*Klasa AUH (denominowana w USD)

- SANTANDER SELECT DYNAMICZNY (denominowany w EUR)
*Klasa A
*Klasa AUH (denominowana w USD)

- SANTANDER MULTI INDEX SUBSTANCE (denominowany w EUR)
*Klasa A

- SANTANDER MULTI INDEX BALANCE (denominowany w EUR)
*Klasa A

- SANTANDER MULTI INDEX AMBITION (denominowany w EUR)
*Klasa A
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- SANTANDER SELECT INCOME (denominowany w EUR)
*Klasa AD
*Klasa MD

- SANTANDER GO ABSOLUTE RETURN (denominowany w EUR)
*Klasa A
*Klasa B
*Klasa BUH (denominowana w USD)
*Klasa |
*Klasa M (utworzona 14 lipca 2020 roku)
* Klasa RKP (utworzona 28 stycznia 2021 roku) (denominowana w GBP)

SANTANDER GO GLOBALNYCH AKCJI ESG (denominowany w USD)
*Klasa A
*Klasa AE (deminowana w EUR)
*Klasa B
*Klasa BE (deminowana w EUR)
*Klasa BEH (denominowana w EUR)
*Klasa |
*Klasa IKP (deminowana w GBP)
* Klasa M
*Klasa RKP (denominowana w GBP)
* Klasa SE (utworzona 15 czerwca 2021 roku) (denominowana w EUR)
*Klasa V

SANTANDER COVERED BOND (denominowana w EUR)
*Klasa B
*Klasa |

SANTANDER GO DYNAMIC BOND (denominowany w USD)
*Klasa A
*Klasa B
*Klasa BEH (denominowana w EUR)
*Klasa |
*Klasa IEH (denominowana w EUR)
*Klasa M
*Klasa MEH (utworzona 25 stycznia 2021 roku) (denominowana w EUR)
*Klasa RKP (utworzona 28 stycznia 2021 roku) (denominowana w GBP)

SANTANDER INVESTMENT OBLIGACJI ESG Z RATINGIEM INWESTYCYJNYM AMERYKI tACINSKIE] (denominowany w USD)
(utworzony 22 lutego 2021 r.)

*Klasa A (utworzona 23 marca 2021 roku)

*Class | (utworzona 22 lutego 2021 roku)

SANTANDER FUTURE WEALTH (denominowany w USD) (utworzony 26 stycznia 2021 roku)
*Klasa A (utworzona 26 stycznia 2021 roku)
*Class AE (denominowana w EUR) (utworzona 26 stycznia 2021 roku)
*Class M (utworzona 1 czerwca 2021 roku)
*Class RKP (denominowana w GBP) (utworzona 28 stycznia 2021 roku)
*Class V (utworzona 17 czerwca 2021 roku)
*Class X (utworzona 17 czerwca 2021 roku)
*Class XE (denominowana EUR) (utworzona 20 maja 2021 roku)
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Zgodnie z postanowieniami Statutu Zatozycielskiego SICAV, Rada Dyrektoréow moze tworzy¢ dodatkowe Subfundusze, ktore
moga by¢ denominowane w roznych walutach, a w obrebie kazdego Subfunduszu moze tworzy¢ odrebne klasy tytutow
uczestnictwa, pod warunkiem zgodnosci z obowigzujgcymi limitami.

Posiadacze Tytutow Uczestnictwa moga dokonywac zamiany tytutow uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na tytuty
uczestnictwa innego dostepnego Subfunduszu, zgodnie z zasadami wyszczegdlnionymi w Prospekcie.

Nota 2 - Dystrybucja dywidendy

Rada Dyrektorow SICAV postanowita w dniu 9 czerwca 2021 roku o wyptaceniu w dniu 29 czerwca 20217 roku zaliczki
na poczet dywidendy w nastepujgcej wysokosci:

- SANTANDER OBLIGACJI KORPORACYJNYCH AMERYKI tACINSKIEJ
*Klasa AD: 2.4571084 USD

- SANTANDER AM OBLIGACJI AMERYKI tACINSKIE)
*Klasa D: 1.308685 USD

- SANTANDER KUPONU OBLIGACJI KORPORACYJNYCH
*Klasa AD: 1.221365 USD
*Klasa CD: 1.255984 USD
*Klasa CDE: 1. 2723517 EUR

Rada Dyrektoréw SICAV postanowita w dniu 14 grudnia 2027 roku o wyptaceniu w dniu 17 grudnia 2021 roku zaliczki
na poczet dywidendy w nastepujgcej wysokosci:

- SANTANDER OBLIGACJI KORPORACYJNYCH AMERYKI tACINSKIE)
*Klasa AD: 2.427994 USD
*Klasa ID: 5.557507 USD

- SANTANDER EUROPEJSKICH SPOLEK DYWIDENDOWYCH
*Klasa AD: 3.800000 EUR

- SANTANDER AM OBLIGACJI AMERYKI tACINSKIEJ
*Klasa D: 1.350168 USD

- SANTANDER AM EUROPEJSKICH OBLIGACJI KORPORACYJNYCH
*Klasa AD: 1.800000 EUR
*Klasa BD: 1. 433239 EUR

- SANTANDER KUPONU OBLIGACJI KORPORACYJNYCH
*Klasa AD: 1.105296 USD
*Klasa CD: 1.139354 USD
*Klasa CDE: 1.264584 EUR

- SANTANDER SELECT INCOME
*Klasa AD: 1.467630 EUR
*Klasa MD: 1.636636 EUR

Nota 3 - Podstawowe zasady rachunkowosci’

Waluta sprawozdawczg SICAV jest EUR.
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Sprawozdania finansowe SICAV zostaty sporzadzone zgodnie z wymaganiami prawnymi i regulacyjnymi obowigzujacymi
w Luksemburgu, majacymi zastosowanie do Instytucji Zbiorowego Inwestowania w zbywalne papiery wartoSciowe,
zgodnie z politykami rachunkowymi powszechnie stosowanymi w Luksemburgu, w tym z nastepujacymi istotnymi
zasadami rachunkowosci:

3.1 Wycena aktywdw inwestycji

- kazdy papier wartosciowy oraz/ lub instrument rynku pienieznego notowany lub bedacy przedmiotem obrotu na gietdzie
zostanie wyceniony po najnowszej dostepnej cenie na zamkniecie sesji, a w uzasadnionych przypadkach, po sredniej cenie
rynkowej na gietdzie bedacej gtdwnym rynkiem dla takiego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego.
Kazdy papier wartosciowy oraz/ lub instrument rynku pienieznego bedacy przedmiotem obrotu na innym rynku
regulowanym zostanie wyceniony w sposob jak najblizszy metodzie stosowanej dla notowanych papieréw wartosciowych.

wartosé¢ papierdw wartosciowych oraz/lub instrumentéw rynku pienieznego nienotowanych i niebedacych przedmiotem
obrotu na gietdzie ani na innym rynku regulowanym oraz papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
notowanych lub bedacych przedmiotem obrotu na gietdzie lub na innym rynku regulowanym, dla ktérych nie sg dostepne
aktualne notowania, lub aktualne notowania nie odzwierciedlajg godziwej wartosci rynkowej, bedzie ustalana z nalezyta
ostroznoscig i w dobrej wierze przez Rade Dyrektorow SICAV, na podstawie mozliwych do przewidzenia cen sprzedazy.

tytuty uczestnictwa lub jednostki uczestnictwa bazowych otwartych funduszy inwestycyjnych beda wyceniane po
ostatniej dostepnej obliczonej wartosci aktywow netto.

Srodki pieniezne i inne aktywa ptynne sg wyceniane wedtug wartoéci nominalnej z uwzglednieniem naliczonych
odsetek.

3.2 Zrealizowany dochéd/(strata) netto ze sprzedazy inwestycji

Zrealizowany zysk lub strata netto na sprzedazy inwestycji sg ustalane w oparciu o Sredni koszt sprzedanych inwestycji
i prezentowane w Zestawieniu operacji i zmian stanu aktywow netto.

3.3 Waluty obce

Skonsolidowane sprawozdania finansowe SICAV

Poszczegblne pozycje skonsolidowanego zestawienia aktywdw netto oraz skonsolidowanego zestawienia operacji i zmian
w kapitale SICAV na dzien 31 grudnia 2027 roku sg réwne tacznej sumie odpowiednich pozycji sprawozdan finansowych
kazdego z Subfunduszy, przeliczonych na EUR wedtug kursu wymiany obowigzujgcego na dzien 31 grudnia 2021 roku.

Transakcje walutowe

Aktywa i pasywa denominowane w walutach innych niz waluta Subfunduszu sg przeliczane na walute Subfunduszu
po kursach obowiazujacych na dzien 31 grudnia 2021 roku. Dochody i wydatki w walutach innych niz waluta Subfunduszu
sg przeliczane na walute Subfunduszu po kursach obowigzujacych w dniu transakcji.

Zrealizowane netto i zmiany w niezrealizowanych netto zyskach/stratach z réznic kursowych sg wykazane w zestawieniu
operacji i zmian w aktywach netto.

Kursy gtownych walut obowigzujgce na dzien 31 grudnia 2021 roku:

1 EUR = 0.839603 GBP
1 EUR = 1.137200 USD
34 Terminowe kontrakty walutowe fForward

Nierozliczone terminowe kontrakty walutowe sg wyceniane na podstawie terminowych kurséw wymiany obowigzujacych
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na dany dzien wyceny, a zrealizowane netto i zmiany w niezrealizowanych netto zyskach istratach sg wykazywane
w skonsolidowanym zestawieniu operacji i zmian w stanie aktywach netto.

3.5 Wycena kontraktow terminowych futures
Kontrakty futures sg wyceniane w oparciu o najbardziej aktualng cene dostepng na danym rynku na dzien wyceny
a zrealizowane netto i zmiany w niezrealizowanych netto zyskach i stratach s zawarte w sprawozdaniu z operacji
i zmianach w aktywach netto.

3.6 Wycena opgji
Wartos$¢ rozliczeniowa opcji bedacych w obrocie na rynkach gietdowych oparta jest na cenie na zamkniecie sesji
publikowanej przez gietdy po jakiej Subfundusz zawart kontrakty. Wartos¢ rozliczeniowa opcji niebedacych w obrocie na
rynkach gietdowych ustalana jest zgodnie z zasadami wyceny okreslonymi przez Rade Dyrektoréw SICAV wedtug jednolitych
kryteriow dla kazdego rodzaju kontraktéw.

Zrealizowane netto i zmiany w niezrealizowanych netto zyskach i stratach oraz zmiana w niezrealizowanych zyskach
i stratach wykazane sg w Zestawieniu operacji i zmian w aktywach netto.

3.7 Wycena kontraktow swap stop procentowych
Kontrakt swap stop procentowych jest umowg dwustronng, w ktérej kazda ze stron zgadza sie na wymiane serii ptatnosci
odsetkowych na inng serie ptatnosci odsetkowych (zwykle statg / zmienna) w oparciu o kwote nominalng, ktéra stuzy jako
podstawa obliczen i ktora zwykle nie jest wymienialna.

Zrealizowany zysk lub strata netto oraz zmiana niezrealizowanego zysku lub straty netto sg wykazane w Zestawieniu
operacji i zmian w aktywach netto.

3.8 Wycena kontraktéw swap ryzyka kredytowego
Kontrakt swap ryzyka kredytowego to kredytowa transakcja pochodna, w ktérej dwie strony zawieraja umowe, na mocy
ktorej jedna strona ptaci drugiej okresowo staty kupon przez okreslony czas trwania umowy. Druga strona nie dokonuje
zadnych ptatnosci, chyba ze wystapi zdarzenie kredytowe zwigzane z okreslonym z goéry aktywem referencyjnym.
W przypadku wystgpienia takiego zdarzenia druga strona dokonuje ptatnosci na rzecz pierwszej strony, a kontrakt swap
ulega rozwigzaniu. Warto$¢ bazowych papieréw wartosciowych jest brana pod uwage przy obliczaniu zdolnosci
inwestycyjnych i kredytowych poszczegélnych emitentéw.

Zrealizowany zysk lub strata netto oraz zmiana niezrealizowanego zysku lub straty netto sg wykazane w Zestawieniu
operacji i zmian w aktywach netto.

3.9 Koszty organizacyjne
Koszty organizacyjne s3 kapitalizowane i amortyzowane na zasadach amortyzacji liniowej przez okres pieciu lat.

3.10 Ujmowanie dochodu
Dywidendy, pomniejszone o bezzwrotny podatek u zrédta, sg uwzgledniane w dochodach na dzien pierwszego notowania
papieréw wartosciowych bez prawa do dywidendy. Dochéd odsetkowy jest naliczany w trybie dziennym.

3.11 Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow sg wykazane w Zestawieniu aktywow netto do momentu zuzycia przedptaconej
pozycji. W takim przypadku przedptacony wydatek zostaje usuniety z zestawienia aktywow netto i zamiast tego zostaje
zaraportowany w tym okresie jako wydatek w rachunku zyskoéw i strat.

3.12 Wycena naleznosci z tytutu umow z przyrzeczeniem odkupu

Umowa z przyrzeczeniem odkupu (reverse repo) to umowa, na mocy ktérej w zamian za okreslong kwote SICAV otrzymuje
(nabywa) zbywalne papiery wartosciowe od kontrahenta, ktéry zobowiazuje sie do ich odkupienia po cenie i terminie
okreslonym przez obie strony w momencie zawarcia umowy. Umowa z przyrzeczeniem odkupu jest podobna w swoich
skutkach do pozyczki udzielonej kontrahentowi przez SICAV, przy czym pozyczka taka jest zabezpieczona zbywalnymi
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papierami wartosciowymi. Spotka SICAV rozlicza umowe odkupu tak, jakby byta to pozyczka i wykazuje jg w zestawieniu
aktywoéw netto w pozycji "Naleznosci z tytutu uméw z przyrzeczeniem odkupu'/ "Zobowigzania z tytutu umoéw
z przyrzeczeniem odkupu". Umowa z przyrzeczeniem odkupu jest z reguty krétkoterminowa i nie podlega przeniesieniu.
SICAV wycenia ten rodzaj umowy wedtug kosztu, ktéry w potgczeniu z narostymi odsetkami stanowi przyblizong wartos¢,
za jaka papiery wartosciowe zostang odkupione przez kontrahenta.

3.13  Wycena swapow total return

Swap total return to umowa dwustronna, w ktérej kazda ze stron zgadza sie na wymiane ptatnosci w oparciu o wyniki
instrumentu bazowego reprezentowanego przez papier wartosciowy, towar, koszyk lub indeks za statg lub zmienna stawke.
Jedna ze stron wyptaca catkowity zwrot z okresSlonego sktadnika aktywow referencyjnych, aw zamian otrzymuje regularny
strumien ptatnosci. Catkowite wyniki beda obejmowac zyski i straty z tytutu instrumentu bazowego, a takze wszelkie odsetki
lub dywidendy w okresie obowigzywania umowy w zaleznosci od rodzaju instrumentu bazowego. Przeptywy pieniezne
podlegajace wymianie sg obliczane przez odniesienie sie do uzgodnionej kwoty lub ilosci referencyjnej. W zakresie, w jakim
catkowity zwrot z aktywow stanowigcych podstawe transakcji przekracza lub nie jest wystarczajacy do ptatnosci
kompensacyjnej, SICAV otrzymuje ptatnos¢ od lub dokonuje ptatnosci na rzecz kontrahenta.

Zrealizowany zysk lub strata netto oraz zmiana niezrealizowanego zysku lub straty netto sg wykazane w Zestawieniu
operacji i zmian w aktywach netto.

3.14 Subfundusz z WAN na dzien 30 grudnia 2027 roku

Sprawozdania roczne przedstawiajg Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszy na dzien 31 grudnia 2027 roku. W przypadku
Subfunduszy: SANTANDER GO KROTKOTERMINOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH USD oraz SANTANDER GO DYNAMIC
BOND, ostatnia rynkowa Wartos¢ Aktywédw Netto datowana jest na dzien 30 grudnia 2027 r. w zwigzku z zamknigeciem
rynkéw w Ameryce tacinskiej w dniu 31 grudnia 2021 r.

Nota 4 - Prowizje od zlecen nabycia i umorzenia

Tytuty uczestnictwa SANTANDER SICAV sg emitowane w oparciu o wartos¢ aktywow netto, do ktérej moze zosta¢ dodana
ewentualna optata dystrybucyjna nie przekraczajgca 5%, ptacona na rzecz posrednika biorgcego udziat w dystrybucji
tytutéw uczestnictwa dla nastepujacych Subfunduszy:

- SANTANDER GO KROTKOTERMINOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH USD,
- SANTANDER OBLIGACJI KORPORACYJNYCH AMERYKI £ACINSKIE,

- SANTANDER AM SZANS INWESTYCYJNYCH AKCJI EUROPEJSKICH,

- SANTANDER GO AKCJI POENOCNOAMERYKANSKICH,

- SANTANDER EUROPEJSKICH SPOLEK DYWIDENDOWYCH,

- SANTANDER AM EUROPEJSKICH OBLIGAC)I KORPORACYJNYCH,

- SANTANDER AM AKCJI EUROPEJSKICH ,

- SANTANDER AM SZANS INWESTYCYJNYCH AKCJI AMERYKI £ACINSKIEJ,
- SANTANDER SELECT DEFENSYWNY,

- SANTANDER SELECT STABILNY,

- SANTANDER SELECT DYNAMICZNY,

- SANTANDER MULTI INDEX SUBSTANCE,

- SANTANDER MULTI INDEX BALANCE,

- SANTANDER MULTI INDEX AMBITION,

- SANTANDER SELECT INCOME,

- SANTANDER SELECT TOTAL RETURN,

- SANTANDER GO ABSOLUTE RETURN,

- SANTANDER GO GLOBALNYCH AKCJI ESG,

- SANTANDER COVERED BOND,

- SANTANDER GO DYNAMIC BOND,

- SANTANDER INVESTMENT OBLIGACJI ESG Z RATINGIEM INWESTYCYJNYM AMERYKI £ACINSKIEJ (utworzony 22 lutego 2021 r.)
- SANTANDER FUTURE WEALTH (utworzony 26 stycznia 2021 roku).
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Pierwsze 3% prowizji za nabycie ptacone jest na rzecz Subfunduszy, a saldo powyzej 3% na rzecz Spétki Zarzadzajace;.

Tytuty uczestnictwa SICAV sg umarzane w oparciu o ich WAN, od ktérej potrgcona moze zostac prowizja za umorzenie nie
przekraczajgca 1% dla nastepujacych Subfunduszy:

- SANTANDER GO KROTKOTERMINOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH USD,
- SANTANDER OBLIGACJI KORPORACYJNYCH AMERYKI tACINSKIEJ,

- SANTANDER AM SZANS INWESTYCYJNYCH AKCJI EUROPEJSKICH,

- SANTANDER GO AKCJI POENOCNOAMERYKANSKICH,

- SANTANDER EUROPEJSKICH SPOLEK DYWIDENDOWYCH ,

- SANTANDER AM EUROPEJSKICH OBLIGACJI KORPORACYINYCH,

- SANTANDER AM AKCJI EUROPEJSKICH ,

- SANTANDER AM SZANS INWESTYCYJNYCH AKCJI AMERYKI tACINSKIEJ,
- SANTANDER SELECT DEFENSYWNY,

- SANTANDER SELECT STABILNY,

- SANTANDER SELECT DYNAMICZNY,

- SANTANDER MULTI INDEX SUBSTANCE,

- SANTANDER MULTI INDEX BALANCE,

- SANTANDER MULTI INDEX AMBITION,

- SANTANDER SELECT INCOME,

- SANTANDER SELECT TOTAL RETURN,

- SANTANDER GO ABSOLUTE RETURN,

- SANTANDER GO GLOBALNYCH AKCJI ESG,

- SANTANDER COVERED BOND,

- SANTANDER GO DYNAMIC BOND,

- SANTANDER INVESTMENT OBLIGACJI ESG Z RATINGIEM INWESTYCYJNYM AMERYKI tACINSKIEJ (utworzony 22 lutego 2021 r.)
- SANTANDER FUTURE WEALTH (utworzony 26 stycznia 2021 roku).

Pierwsze 3% prowizji za umorzenie ptacone jest na rzecz Subfunduszy, a saldo powyzej 3% na rzecz Spoétki Zarzadzajacej.
Nota 5 - Optaty za zarzadzanie

W zamian za Swiadczone ustugi, Spotka Zarzadzajaca otrzymuje od SICAV optate serwisowg w wysokosci 0,03% rocznie
sredniej wartosci aktywow kazdego Subfunduszu SICAV oraz Optate za Zarzadzanie uiszczang miesiecznie, za kazdy
zakonczony miesigc, naliczang na kazdy Dzien Wyceny zgodnie z postanowieniami Prospektu SICAV od $redniej wartosci
aktywow netto kazdego Subfunduszu SICAV wedtug stopy rocznej wskazanej ponize;.

W odniesieniu do inwestycji subfunduszu w jednostki UCITS / UCI cato$ciowa optata za zarzadzanie (wytaczajac wszelkie
optaty za wyniki) pobierane z takiego subfunduszu oraz UCITS / UCI nie moze przekroczy¢ stawki 3,5% odpowiednich
aktywow.

SANTANDER GO KROTKOTERMINOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH USD
- 0,70% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A
- 0,40% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy B
- 0,40% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy BE
- 0,15% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy |
- 0,15% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy S

SANTANDER OBLIGACJI KORPORACYJNYCH AMERYKI tACINSKIE)
- 1,75% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A
- 1,75% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy AD
- 1,20% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy AE i Klasy AEH
- 0.60% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy | i Klasy [D
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- 0,60% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy RKP
- 0,34% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy V

SANTANDER AM SZANS INWESTYCYJNYCH AKCJI EUROPEJSKICH
- 2,00% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A (ostatni WAN zostat obliczony 13 grudnia 2021 roku)
- 1,50% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy B (ostatni WAN zostat obliczony 13 grudnia 2021 roku)
- 0,60% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy | (ostatni WAN zostat obliczony 18 maja 2021 roku)

SANTANDER GO AKCJI POENOCNOAMERYKANSKICH
- 2,00% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A
- 1,30% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy B
- 1,30% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy BEH
- 1,40% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy C
- 0,60% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy |
- 0,45% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy M
- 0,45% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy ME
- 0,60% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy RKP
- 0,53% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy SE (do 31 marca 2021 roku 0,65%)
- 0,45% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy V

SANTANDER EUROPEJSKICH SPOLEK DYWIDENDOWYCH
- 2,00% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A
- 1,75% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy AD
- 2,00% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy AU
- 1,50% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy B
- 1,50% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy BUH
- 0,60% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy |

SANTANDER AM OBLIGACJI AMERYKI tACINSKIEJ
- 1,75% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A i Klasy AE
- 0,70% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy B
- 0,70% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy D
- 0,60% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy |

SANTANDER AM EUROPEJSKICH OBLIGACJI KORPORACYJNYCH
- 1,00% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A
- 1,00% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy AD
- 0,75% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy B
- 0,75% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy BD
- 0,50% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy |

SANTANDER AM AKCJI BRAZYLIJSKICH (potaczony w dniu 18 stycznia 2021 roku)
- 2,00% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A i Klasy AE (ostatni WAN obliczony 18 stycznia 2021 roku)
- 1,50% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy B (ostatni WAN obliczony 18 stycznia 2021 roku)

SANTANDER BRAZYLIJSKICH KROTKOTERMINOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH (potgczony w dniu 18 stycznia 2021 roku)
- 1,75% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A i Klasy AE (ostatni WAN obliczony 18 stycznia 2021 roku)

SANTANDER AM AKCJI EUROPEJSKICH
- 2,00% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A
- 2,50% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy AU
- 1,50% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy B
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- 0,60% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy |
- 0,25% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy IKP
- 0,05% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy M

SANTANDER AM SZANS INWESTYCYJNYCH AKCJI AMERYKI £tACINSKIEJ
- 1,75% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A
- 1,55% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy AE
-1,50% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy B
- 0,70% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy | i Klasy IE
- 0,02% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy ME
- 0,70% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy RKP

SANTANDER AKTYWNEGO PORTFELA 1
- 1,50% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A i Klasy AE
- 1,00% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy B

SANTANDER AKTYWNEGO PORTFELA 2
- 1,50% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A i Klasy AE
- 1,00% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy B

SANTANDER KUPONU OBLIGACJI KORPORACYJNYCH
- 1,75% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy AD
- 1,25% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy CD i Klasy CDE

SANTANDER SELECT DEFENSYWNY
- 1,25% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A
- 1,25% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy AUH

SANTANDER SELECT STABILNY
- 1,50% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A
- 1,50% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy AUH

SANTANDER SELECT DYNAMICZNY
- 1,75% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A
- 1,75% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy AUH

SANTANDER MULTI INDEX SUBSTANCE
- 0,95% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A

SANTANDER MULTI INDEX BALANCE
- 0,95% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A

SANTANDER MULTI INDEXAMBITION
- 0,95% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A

SANTANDER SELECT INCOME
- 1,50% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy AD
- 0,23% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy MD

SANTANDER SELECT TOTAL RETURN (potaczony w dniu 18 stycznia 2021 roku)
- 1,25% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A (ostatni WAN obliczony 18 stycznia 2021 roku)
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SANTANDER GO ABSOLUTE RETURN
- 1,50% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A
- 1,00% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy B
- 1,00% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy BUH
- 0,55% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy |
- 0,40% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy M
- 0,60% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy RKP

SANTANDER GO GLOBALNYCH AKCJI ESG
- 1,60% za Tytuty Uczestnictwa Klasy A
- 1,60% za Tytuty Uczestnictwa Klasy AE
- 1,20% za Tytuty Uczestnictwa Klasy B
- 1,20% za Tytuty Uczestnictwa Klasy BE
- 1,20% za Tytuty Uczestnictwa Klasy BEH
- 0,60% za Tytuty Uczestnictwa Klasy |
- 0,45% za Tytuty Uczestnictwa Klasy IKP (do 31 sierpnia 2021 roku 0,60%)
- 0,45% za Tytuty Uczestnictwa Klasy M
- 0,60% za Tytuty Uczestnictwa Klasy RKP
- 0,60% za Tytuty Uczestnictwa Klasy SE
- 0,45% za Tytuty Uczestnictwa Klasy V

SANTANDER COVERED BOND
- 0,35% za Tytuty Uczestnictwa Klasy B
- do 0,10% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy |

SANTANDER GO DYNAMIC BOND
- 1,60% za Tytuty Uczestnictwa Klasy A
- 1,25% za Tytuty Uczestnictwa Klasy B
- 1,25% za Tytuty Uczestnictwa Klasy BEH
- 0,60% za Tytuty Uczestnictwa Klasy |
- 0,60% za Tytuty Uczestnictwa Klasy IEH
- 0,42% za Tytuty Uczestnictwa Klasy M i Klasy MEH
- 0,60% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy RKP

SANTANDER LATIN AMERICAN INVESTMENT GRADE ESG BOND (uruchomiony 22 lutego 2021)
- 1.20% za Tytuty Uczestnictwa Klasy A
- 0.50% za Tytuty Uczestnictwa Klasy |

SANTANDER FUTURE WEALTH (uruchomiony 26 stycznia 2021)
- 1.35% za Tytuty Uczestnictwa Klasy A i Klasy AE
- 0.03% za Tytuty Uczestnictwa Klasy M
- 0.03% za Tytuty Uczestnictwa Klasy RKP
- 0.23% za Tytuty Uczestnictwa Klasy V
- 0.23% za Tytuty Uczestnictwa Klasy X i Klasy XE
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Nota 6 - Zobowigzania z tytutu podatkéw i inne koszty

Optaty na rzecz depozytariusza (Nota 7)
Koszty administracyjne (Nota 7)
Podatek roczny (Nota 8)

Optaty za zarzadzanie (Nota 5)

Koszty audytu i prawne

Inne optaty

Optaty na rzecz depozytariusza (Nota 7)
Koszty administracyjne (Nota 7)
Podatek roczny (Nota 8)

Optaty za zarzadzanie (Nota 5)

Koszty audytu i prawne

Inne optaty

SANTANDER GO
" NSIS\: S’Z’HANDESRO SANTANDER GO
: Uiy EouITY E GLOBAL EQUITY
Q Q ESG
usD EUR usD
i 77,142.53 15,911.55
116,935.35 54,059.73 5,721.08
92,452.75 21,734.31 40,090.21
1,097,963.27 139,615.18 395,334,271
1,957.79 19,224.53 2,543.63
96,525.86 273,220.23 21,122.85
1,405,835.02 584,996.51 480,723.53

SANTANDER GO SANTANDER FUTURE

DYNAMIC BOND

uSsD
109,187.49
54,662.32
14,677.99
158,391.01
2,546.95
11,507.28
350,973.04

WEALTH

usb
5,233.24
17,228.10
17,681.45
150,826.87
1,959.16
13,453.48

206,382.30
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Nota 7 - Depozytariusz i koszty administracyjne

Jako Depozytariusz oraz Agent Administracyjny, Korporacyjny i Domicylacyjny J.P. MORGAN BANK LUXEMBOURG S.A. jest
uprawniony do otrzymywania wynagrodzenia za Swiadczone ustugi dla SICAV i Firmy Zarzadzajacej w postaci rocznej optaty
w zaleznosci od charakteru inwestycji roznych subfunduszy w zakresie od 0,05% do 0,30% rocznie Wartosci Aktywow Netto
aktywow kazdego subfunduszu. Optata ta jest kalkulowana i naliczana w trybie dziennym i jest ptacona w trybie
miesiecznym depozytariuszowi przez SICAV. Nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, iz minimalna optata roczna za ustugi
administracyjne (15 000 EUR) i ustugi powiernicze (9.200 EUR) jest ptacona przez SICAV dla J.P. MORGAN BANK LUXEMBOURG
S.A. jako wynagrodzenie za prowadzenie ksiegowosci funduszu, wycene i ustugi powiernicze w przypadku gdy stawki optat
za te ustugi (wyrazone w punktach bazowych rocznie) nie osiggng minimum rocznego. Optaty administracyjne i powiernicze
(stawka wyrazona w punktach bazowych z minimum rocznym) sg kalkulowane i naliczane w Subfunduszach w trybie
dziennym i ptatne na rzecz Depozytariusza oraz Agenta Administracyjnego, Korporacyjnego i Domicylacyjnego w trybie
miesiecznym.

Nota 8 - Podatek roczny

W Swietle obecnie obowigzujacych regulacji prawnych i stosowanej praktyki, SICAV nie podlega zadnemu opodatkowaniu
dochoddéw ani dywidend u zrodta, w Luksemburgu. Spoétka SICAV zobowigzana jest jednak do zaptaty podatku rocznego
w Luksemburgu (zwanego dalej ,Podatkiem Subskrypcyjnym®”), uiszczanego kwartalnie, w wysokosci 0,05% wartosci
aktywow netto dla wszystkich Klas Tytutéw Uczestnictwa na koniec danego kwartatu, z wyjatkiem Klas Tytutow
Uczestnictwa zastrzezonych dla Inwestoréw Instytucjonalnych, w przypadku ktérych stawka Podatku Subskrypcyjnego jest
obnizona do 0,01% wartosci aktywow netto. W kazdym przypadku, z ogétu aktywodw wytgczona jest czes¢ aktywow netto
posiadanych na ostatni dzien danego kwartatu, reprezentowana przez jednostki lub tytuty uczestnictwa w innych
instytucjach zbiorowego inwestowania w Luksemburgu, jesli przedmiotowe jednostki lub tytuty uczestnictwa zostaty juz
objete Podatkiem Subskrypcyjnym, o ktérym mowa w znowelizowanej Ustawie z roku 2010 dotyczacej instytucji
zbiorowego inwestowania, ktére sg zwolnione z Podatku Subskrypcyjnego. Emisja Tytutdow Uczestnictwa nie podlega
optacie skarbowej, ani zadnym innym podatkom obowigzujgcym na terytorium Luksemburga, za wyjatkiem podatku
przewidzianego w przepisach prawnych Luksemburga, ktory zostat zaptacony na etapie zawigzywania spotki.

W Swietle obowigzujacego prawa i praktyki podatkowej, zaden podatek od zyskéw kapitatowych nie jest nalezny
w Luksemburgu od zrealizowanego badz niezrealizowanego wzrostu wartosci aktywdw SICAV.

Nota 9 - Zestawienie zmian w portfelu

Kopie listy zmian w portfelu papieréw wartosciowych subfunduszy mozna uzyska¢ bezptatnie w siedzibie urzedowe;j
SICAV.

Nota 10 - Koszty transakcyjne

W odniesieniu do roku zakohczonego w dniu 31 grudnia 2027 roku, SICAV poniést koszty transakcyjne zdefiniowane jako
optaty maklerskie zwigzane z zakupem lub sprzedazg zbywalnych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku
pienieznego, instrumentéw pochodnych i innych dopuszczalnych aktywow. SICAV ponidst réwniez koszty transakcyjne
w postaci optat pobieranych przez Depozytariusza w zwigzku z zakupem lub sprzedazg zbywalnych papierow
wartosciowych.

Koszty transakcji depozytowych sg zawarte w sekgji ,Inne koszty" w Zestawieniu operacji i zmian w aktywach netto i maja
nastepujgce wartosci:
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SANTANDER GO KROTKOTERMINOWYCH PAP. WARTOSCIOWYCH USD
SANTANDER OBLIGACJI KORPORACYJNYCH AMERYKI tACINSKIEJ
SANTANDER AM SZANS INWESTYCYJNYCH AKCJI EUROPEJSKICH
SANTANDER GO AKCJI POLENOCNOAMERYKANSKICH

SANTANDER EUROPEJSKICH SPOLEK DYWIDENDOWYCH
SANTANDER AM OBLIGACJI AMERYKI £ACINSKIE)

SANTANDER AM EUROPEJSKICH OBLIGACJI KORPORACYJNYCH
SANTANDER AM AKCJI BRAZYLIJSKICH

SANTANDER BRAZYLIJSKICH KROTKOTERMINOWYCH PAP. WART.
SANTANDER AM AKCJI EUROPEJSKICH

SANTANDER AM AKCJI MEKSYKANSKICH

SANTANDER AM SZANS INWESTYCYJNYCH AKCJI AMERYKI £ACINSKIEJ
SANTANDER AKTYWNEGO PORTFELA 1

SANTANDER AKTYWNEGO PORTFELA 2

SANTANDER KUPONU OBLIGACJI KORPORACYJINYCH

SANTANDER SELECT DEFENSYWNY

SANTANDER SELECT STABILNY

SANTANDER SELECT DYNAMICZNY

SANTANDER AM OBLIGACII BRAZYLIJSKICH

SANTANDER MULTI INDEX SUBSTANCE

SANTANDER MULTI INDEX BALANCE

SANTANDER MULTI INDEX AMBITION

SANTANDER SELECT INCOME

SANTANDER SELECT TOTAL RETURN

SANTANDER GO ABSOLUTE RETURN

SANTANDER GO GLOBALNYCH AKCJI ESG

SANTANDER COVERED BOND

SANTANDER GO DYNAMIC BOND

usb
usb
EUR
usb
EUR
usb
EUR
usb
usb
EUR
usb
usb
usb
usb
usb
EUR
EUR
EUR
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
EUR
usb

Optaty
brokerskie

45,917.90
1,969.03
2,252.77

468,594.20
20,942.24
11,818.88

1,934.39
274.27
449.03

8,649.60

1,490.40

Koszty
transakcyjne
depzoytariusza

96.96

788.87

49.64

9,860.89
325.64
179.00
923.41

19,155.29
33,833.10
11,740.67

70,483.60

311,585.20

519.14
5,685.30

2,441.85

Koszty
transakcyjne
razem

96.96
46,706.77

1,969.03
2,302.41

478,455.09
21,267.88
11,997.88

2,857.80
19,155.29
34,107.37
12,189.70

79,133.20

311,585.20

1,170.01
5,685.30

3,932.25

W przypadku papieréw wartosciowych o statym dochodzie koszty transakcyjne nie sg uymowane odrebnie od ceny zakupu
instrumentu, w zwigzku z czym nie moga by¢ osobno wykazane. Koszty transakcyjne dotyczace instrumentéw pochodnych

sg uwzglednione bezposrednio w cenie transakcyjne;.

Nota 11 - Terminowe kontrakty walutowe

Na dzien 31 grudnia 2021 roku, Subfundusz SANTANDER GO AKCJI POENOCNOAMERYKANSKICH miat zawarte nastepujgce

terminowe kontrakty walutowe:

Kupiona ilos¢

Sprzedana ilos¢

BRL 454,492,441.12 USD (79,643,297.43)
EUR 82,083,028.33 USD (93,014,681.88)
BRL 20,983,689.47 USD (3,647,814.73)
EUR 4,043,804.21 USD (4,575,715.70)
EUR 676,000.51 USD (765,136.65)
EUR 99,784.56 USD (113,036.32)
EUR 59,555.62 USD (67,302.81)
EUR 47,277.94 USD (53,525.83)
EUR 66,650.00 USD (75,694.15)
Kupiona ilos¢ Sprzedana ilos¢
usb 6,058,000.00 BRL (34,990,402.20)
usD 2,978,193.86 BRL (17,162,437.74)
usb 3,666,857.43 EUR (3,239,114.54)
usD 2,052,492.31 EUR (1,810,997.11)
usb 167,000.00 BRL (962,143.78)

Data
zapadalnosci
31/01/2022
31/01/2022
31/01/2022
31/01/2022
31/01/2022
31/01/2022
31/01/2022
31/01/2022
31/01/2022
Razem

Data
zapadalnosci
31/01/2022
31/01/2022
31/01/2022
31/01/2022
31/01/2022

Niezrealizowany zysk
usb
1,407,580.82
382,117.35
94,263.92
25,459.20
4,039.21
501.87
461.55
268.58
142.44
1,914,834.94

Niezrealizowana
(strata) USD

(181,933.98)
(82,430.53)
(18,714.81)
(8,120.42)
(4,581.73)

Druga strona kontraktu

JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co
JPMorgan Chase & Co
JPMorgan Chase & Co
JPMorgan Chase & Co
JPMorgan Chase & Co
JPMorgan Chase & Co
JPMorgan Chase & Co
JPMorgan Chase & Co

Druga strona kontraktu

JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.

JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
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usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

136,000.00 BRL
112,000.00 BRL
158,000.00 BRL
159,175.09 EUR
126,300.45 EUR
133,162.90 EUR

14,659.78 EUR

(787,835.76)
(644,585.76)
(896,337.16)
(141,033.56)
(112,037.07)
(117,457.95)

(12,966.93)

31/01/2022
31/01/2022
31/01/2022
31/01/2022
31/01/2022
31/01/2022
31/01/2022

Razem

(4,496.90)
(2,950.74)
(1,846.25)
(1,297.58)
(1,179.05)
(484.66)
(94.42)

(308,131.07)

JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku, Subfundusz SANTANDER GO GLOBALNYCH AKCJI ESG miat zawarte nastepujace terminowe
kontrakty walutowe:

BRL
EUR
BRL
BRL

BRL
BRL
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

usb
usb

Kupiona ilo$é

848,646,034.95 USD
21,946,822.49 USD
23,081,030.19 USD
2,635,895.34 USD
2,901,287.22 USD
4,277,457.08 USD
1,587,908.20 USD
782,785.92 USD
321,120.78 USD
205,744.73 USD
290,000.00 USD
200,858.13 USD
100,000.00 USD
50,001.00 USD
60,000.00 USD
50,000.00 USD

Kupiona ilos¢

54,000.00 BRL
16,977.83 EUR

Sprzedana ilos¢

Data Niezrealizowany zysk

zapadalnosci

(148,713,075.20) 31/01/2022
(24,869,656.42) 31/01/2022
(4,054,567.37) 31/01/2022
(458,000.00) 31/01/2022
(507,000.00) 31/01/2022
(754,000.00) 31/01/2022
(278,000.00) 31/01/2022
(887,252.85) 31/01/2022
(363,427.58) 31/01/2022
(232,550.74) 31/01/2022
(328,422.97) 31/01/2022
(227,112.20) 31/01/2022
(113,341.59) 31/01/2022
(56,578.00) 31/01/2022
(68,012.12) 31/01/2022
(56,667.15) 31/01/2022
Razem

Sprzedana ilos¢ Data
zapadalnosci

(311,898.60) 31/01/2022
(15,000.00) 31/01/2022
Razem

usb
2,628,289.87
102,168.03
61,535.78
12,066.41
10,394.47
8,810.60
5,176.01
3,427.00
1,954.32
1,552.46
1,548.67
1,430.86
441.74
314.80
257.88
224.51

2,839,593.41

Niezrealizowana
(strata) USD

(1,621.73)
(89.67)
(1,711.40)

Druga strona kontraktu

JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.

Druga strona kontraktu

JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku, Subfundusz SANTANDER GO DYNAMIC BOND miat zawarte nastepujace terminowe kontrakty

walutowe:

usb
usb
usb
usb
BRL
BRL

usb
usb
EUR
usb
EUR
usb
usb
usb
BRL
usb
usb

Kupiona ilos¢

17,993,945.04 JPY
27,810,438.09 EUR

2,812,166.34 JPY
1,025,734.75 ZAR
18,500,000.00 USD
8,694,315.40 USD
9,500,000.00 USD

653,658.17 CLP
1,335,000.00 COP
40,049,405.08 USD
1,070,829.67 CAD
30,618,948.11 USD
329,980.00 ZAR
349,993.00 ZAR
362,295.00 ZAR
8,694,315.40 USD
336,965.00 ZAR
264,207.93 ZAR

Sprzedana ilos¢

Data Niezrealizowany zysk

zapadalnosci

(2,000,000,000) 11/01/2022
(24,409,000.00) 17/02/2022
(310,000,000) 06/01/2022
(15,086,000.00) 25/02/2022
(3,258,499.40) 04/01/2022
(1,512,396.79) 02/02/2022
(1,667,837.08) 04/01/2022
(538,352,866.00) 02/03/2022
(5,298,214,500.00) 02/03/2022
(45,383,104.75) 31/01/2022
(1,341,023.55) 17/02/2022
(34,696,718.38) 31/01/2022
(5,236,716.60) 16/08/2022
(5,579,413.41) 16/08/2022
(5,846,625.30) 08/11/2022
(1,546,852.30) 04/01/2022
(5,327,551.44) 16/05/2022
(4,240,487.08) 08/11/2022

usb

625,145.04
127,337.02
120,092.24
88,972.61
55,753.90
35,281.58
34,076.78

24,167.01
23,700.34
23,395.82
22,182.15
17,886.79
12,303.84
11,527.74
11,522.18
10,724.11

9,852.69

9,796.62

Druga strona kontraktu

Bank of America

MS (FX OPS) London
Goldman Sachs Bank USA
Bank of America

BNP Paribas S.A.

Morgan Stanley & Co.
JPMorgan Chase & Co.

Morgan Stanley & Co.
Morgan Stanley & Co.
JPMorgan Chase & Co.
Bank of America

JPMorgan Chase & Co.

BNP Paribas S.A.

BNP Paribas S.A.

BNP Paribas S.A.

State Street Bank and Trust
BNP Paribas S.A.

Barclays London
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usD 330,539.00 ZAR (5,291,169.15) 16/08/2022 9,559.57
usb 346,338.00 ZAR (5,556,993.21) 16/08/2022 9,232.82
MXN 11,707,000.00 USD (557,012.01) 04/03/2022 8,553.11
CLP 1,141,715,400.00 USD (1,338,000.00) 02/02/2022 3,789.66
usb 365,717.00 RUB (27,365,478.53) 18/02/2022 3,413.64
usb 232,433.00 RUB (17,293,811.28) 24/01/2022 2,129.43
EUR 3,257,646.23 USD (3,691,493.04) 31/01/2022 1,903.03
usb 132,158.00 RUB (9,819,273.32) 24/01/2022 1,393.67
EUR 200,000.00 USD (225,461.90) 31/01/2022 1,290.53
GBP 205,000.00 USD (276,322.62) 17/02/2022 317.69
EUR 85,980.13 USD (97,127.45) 03/01/2022 296.64
usD 92,606.95 PEN (372,993.00) 25/07/2022 280.84
EUR 50,500.15 USD (57,159.00) 31/01/2022 96.16
usb 31,811.27 EUR (28,011.14) 31/01/2022 53.30
usb 572,776.71 EUR (505,000.00) 17/02/2022 38.54
usb 12,216.18 EUR (10,756.85) 31/01/2022 20.47
Razem 1,306,087.56
Kupiona ilos¢ Sprzedana ilos¢ Data
zapadalnosciNiezrealizowana (strata)
usb

usb 1,965,003.20 ILS (6,437,940.00) 31/01/2022 (108,552.32)
usb 4,931,053.31 BRL (28,000,000.00) 04/01/2022 (85,113.85)
Ccop 5,208,260,520.00 USD (1,369,013.30) 02/02/2022 (79,977.10)
usb 1,389,898.32 ILS (4,538,435.00) 31/01/2022 (71,857.60)
usb 3,271,011.95 BRL (19,000,000.00) 04/04/2022 (58,920.24)
usb 1,682,259.03 BRL (9,800,000.00) 04/04/2022 (35,284.94)
usb 1,522,647.18 BRL (8,694,315.40) 04/04/2022 (34,929.23)
usb 6,134,173.10 GBP (4,565,000.00) 17/02/2022 (26,134.34)
usb 843,326.00 CLP (732,049,134.00) 24/01/2022 (18,123.07)
usb 415,169.03 PEN (1,710,553.50) 18/01/2022 (13,990.45)
CLP 537,482,000.00 USD (640,545.82) 02/02/2022 (8,875.45)
usb 562,363.40 MXN (11,707,000.00) 12/01/2022 (8,034.48)
RUB 27,759,890.06 USD (374,677.96) 18/02/2022 (7,152.81)
usb 426,649.60 GBP (320,000.00) 17/02/2022 (5,179.18)
RUB 4,560,185.77 USD (63,122.00) 24/01/2022 (2,393.51)
RUB 4,362,119.73 USD (60,435.00) 24/01/2022 (2,344.18)
usD 641,106.63 PEN (2,563,785.40) 18/01/2022 (2,119.57)
RUB 4,452,965.00 USD (61,335.61) 24/01/2022 (2,034.99)
RUB 5,640,753.00 USD (76,803.46) 24/01/2022 (1,684.94)
ZAR 3,093,000.00 USD (193,607.32) 25/02/2022 (1,548.11)
usb 38,576.01 MXN (836,000.00) 18/04/2022 (1,444.80)
MXN 11,707,000.00 USD (571,692.27) 12/01/2022 (1,294.39)
RUB 2,777,963.00 USD (38,224.47) 24/01/2022 (1,230.03)
usD 66,248.67 PEN (274,614.00) 29/11/2022 (944.31)
RUB 2,831,605.00 USD (38,641.95) 24/01/2022 (933.16)
RUB 2,732,911.00 USD (37,311.40) 24/01/2022 (916.93)
usD 242,018.91 GBP (180,000.00) 17/02/2022 (884.78)
usD 58,301.83 MXN (1,226,000.00) 18/03/2022 (757.74)
usD 226,533.23 EUR (200,090.77) 31/01/2022 (322.12)
usD 952,038.16 PEN (3,847,757.44) 26/07/2022 (308.40)
usD 356,772.54 EUR (314,946.48) 31/01/2022 (301.87)
usb 97,181.75 EUR (85,980.13) 31/01/2022 (299.27)
usD 77,914.03 EUR (68,945.39) 31/01/2022 (253.65)
usD 54,228.95 MXN (1,125,000.00) 18/02/2022 (243.97)
usb 543,190.38 MXN (11,280,000.00) 18/03/2022 (196.24)
usD 326,533.19 EUR (288,000.00) 17/02/2022 (97.69)
usD 61,162.08 EUR (54,022.84) 31/01/2022 (86.97)
usD 216,679.70 EUR (191,185.28) 31/01/2022 (78.94)
EUR 28,011.14 USD (31,794.04) 04/01/2022 (53.98)
usb 62,337.99 EUR (55,000.00) 17/02/2022 (39.43)
usD 11,638.16 EUR (10,298.50) 31/01/2022 (37.89)
usb 6,780.16 EUR (6,007.41) 31/01/2022 (30.81)
usD 4,964.92 EUR (4,399.06) 31/01/2022 (22.57)
EUR 10,756.85 USD (12,209.56) 04/01/2022 (20.73)
UsD 2,254.99 EUR (2,000.33) 31/01/2022 (12.91)

BNP Paribas S.A.
BNP Paribas S.A.
Bank of America
Morgan Stanley & Co.
BNP Paribas S.A.
BNP Paribas S.A.
JPMorgan Chase & Co.

Bank of America

JPMorgan Chase & Co.

BNP Paribas S.A.

JPMorgan Chase & Co.

Bank of America

JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Bank, N.A. New York
JPMorgan Chase & Co.

Druga strona kontraktu

Goldman Sachs Bank USA
BNP Paribas S.A.
Goldman Sachs Bank USA
Goldman Sachs Bank USA
BNP Paribas S.A.
JPMorgan Chase & Co.
Morgan Stanley & Co.
UBS AG Stamford, CT
BNP Paribas S.A.

BNP Paribas S.A.

Morgan Stanley & Co.
Bank of America
Goldman Sachs Bank USA
Royal Bank Of Canada, TORONTO
Goldman Sachs Bank USA
Goldman Sachs Bank USA
BNP Paribas S.A.

UBS AG Stamford, CT
Goldman Sachs Bank USA
BNP Paribas S.A.
Goldman Sachs Bank USA
BNP Paribas S.A.
Goldman Sachs Bank USA
Standard Chartered Bank London
Goldman Sachs Bank USA
BNP Paribas S.A.
Goldman Sachs Bank USA
Bank of America
JPMorgan Chase & Co.
Bank of America
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
Goldman Sachs Bank USA
Bank of America

BNP Paribas S.A.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
Royal Bank Of Canada, TORONTO
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.

JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.

JPMorgan Chase & Co.
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16,998.75 EUR

(14,998.69)

31/01/2022

Razem

(6.20)

(585,070.14)

JPMorgan Chase & Co.

Na dzien 317 grudnia 2021 roku, Subfundusz SANTANDER FUTURE WEALTH miat zawarte nastepujace terminowe kontrakty

walutowe:

BRL
BRL
BRL
GBP
EUR
GBP

usb
usb
usb

Kupiona ilo$é

143,867,906.77 USD
666,184.65 USD
423,462.04 USD
4,845.62 USD
4,718.88 USD
148.90 USD

Kupiona ilos¢

233,000.00 BRL
197,000.00 BRL
167.09 GBP

Sprzedana ilos¢

(25,210,792.20)
(115,000.00)
(74,000.00)
(6,440.88)
(5,347.33)
(199.78)

Sprzedana ilos¢

(1,342,392.22)
(1,125,244.30)
(126.09)

Nota 12 - Kontrakty Futures

Data
zapadalnosci
31/01/2022
31/01/2022
31/01/2022
31/01/2022
31/01/2022

31/01/2022
Razem

Data
zapadalnosci
31/01/2022
31/01/2022
31/01/2022
Razem

Niezrealizowany zysk
usb

445,564.52

3,802.53

1,517.14

121.86

21.97

1.88

451,029.90

Niezrealizowana
(strata) USD

(6,392.47)
(3,667.89)
(3.68)
(10,064.04)

Druga strona kontraktu

JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.

Druga strona kontraktu

JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku, Subfundusz SANTANDER AM AKCJI EUROPEJSKICH miat zawarte nastepujgce kontrakty

futures:
Ilos¢
kontraktéw
Waluta kupiona/ Opis Data Wartos¢ rynkowa  Niezrealizowany zysk USD Druga strona kontraktu
(sprzedana) zapadalnosci
EUR 462.00 EURO STOXX 50 El?\llé)l& 18/03/2022  EUR 19,808,250.00 476,194.51 Banco Santander S.A.
Razem 476,194.51

Na dzien 317 grudnia 2021 roku, Subfundusz SANTANDER GO DYNAMIC BOND miat zawarte nastepujace kontrakty futures:

Waluta

EUR
usD

usb
GBP

Waluta

usb
EUR

usb
usD

1losé
kontraktéw
kupiona/
(sprzedana)
(23.00)
(39.00)

24.00
(3.00)

Ilos¢
kontraktéw
kupiona/

(sprzedana)

(130.00)
50.00

275.00

(1.00)

Opis

EURO-BUND
US ULTRA BOND CBT
BOND

US T0YR NOTE (CBT) BOND
LONG GILT FUTURE BOND

Opis

US T0YR ULTRA BOND
EURO-BTP FUTURE BOND

US 5YR NOTE (CBT) BOND

US LONG BOND (CBT) BOND

Data
zapadalnosci

08/03/2022
22/03/2022

22/03/2022
29/03/2022

Data
zapadalnosci

22/03/2022
08/03/2022

31/03/2022

22/03/2022

Wartos¢ rynkowa

EUR 3,941,510.00
USD 7,626,937.50

UsD 3,129,750.00

GBP 374,340.00
Razem

Wartos$¢ rynkowa

USD 19,002,343.75
EUR 7,350,500.00

USD 33,249,218.75
UsD 159,875.00

Razem

Niezrealizowany
zysk USD

60,734.16
39,304.71

14,812.49

769.30
115,620.66

Druga strona kontraktu

Banco Santander S.A.
Banco Santander S.A.

Banco Santander S.A.
Banco Santander S.A.

Niezrealizowana Druga strona kontraktu

(strata) USD

(238,671.81)
(115,859.47)

(21,484.38)

(1,007.81)
(377,023.47)

Banco Santander S.A.
Banco Santander S.A.

Banco Santander S.A.

Banco Santander S.A.
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Na dzien 317 grudnia 2021 roku, Subfundusz SANTANDER FUTURE WEALTH miat zawarte nastepujace kontrakty futures:

Ilos¢
kontraktéw
Waluta kupiona/ Opis Data Wartos¢ rynkowa  Niezrealizowany zysk USD Druga strona kontraktu
(sprzedana) zapadalnosci
usD 37.00 S&P500 EMINI EQUITY INDEX 18/03/2022 uUsD 7,375,675.00 84,940.00 Banco Santander S.A.
Razem 84,940.00

Nota 13 - Kontrakty na opcje

Na dzien 31 grudnia 2021 roku, Subfundusz SANTANDER GO AKCJI POENOCNOAMERYKANSKICH miat zawarte kontrakty

na opcje:

Waluta

usD

usD

usD

usD

usb

Opis  Kupno/

sprzedaz

FOREIGN EXCHANGE OPTION - FXO Kupno
FOREIGN EXCHANGE OPTION - FXO Kupno
FOREIGN EXCHANGE OPTION - FXO Kupno
FOREIGN EXCHANGE OPTION - FXO Kupno
FOREIGN EXCHANGE OPTION - FXO Kupno

Cena Data
wykonania zapadalnosci
7.27 10/11/2022

7.28  22/07/2022

7.31  05/08/2022

7.38  27/07/2022

7.57 30/03/2022

Ilosé
kupiona

444,870,768.31
430,799,832.43
197,966,609.91
124,910,732.61

328,669,497.12

Razem

Wartos¢
rynkowa USD

1,355,228.84
499,035.91
253,846.90
122,608.74

1,713.16

2,232,433.55

Druga strona kontraktu

Goldman Sachs
International

JP Morgan Chase Bank
JP Morgan Chase Bank
JP Morgan Chase Bank

Goldman Sachs
International

Na dzien 31 grudnia 2021 roku, Subfundusz SANTANDER GO DYNAMIC BOND miat zawarte nastepujace kontrakty na opcje:

Waluta

usb
usb
usbD

Waluta

UsD
UsD

USD
USD
USD
GBP
CAD
UsD
UsSD
USD
UsD
EUR

EUR

UsD
EUR

Opis

SWAPTION - SOP
SWAPTION - SOP
SWAPTION - SOP

Opis

SWAPTION - SOP
SWAPTION - SOP

SWAPTION - SOP
SWAPTION - SOP
SWAPTION - SOP
SWAPTION - SOP
SWAPTION - SOP

BOND OPTION - BOP
BOND OPTION - BOP
BOND OPTION - BOP
BOND OPTION - BOP
CREDIT DEFAULT SWAP
INDEX OPTION

CREDIT DEFAULT SWAP
INDEX OPTION

BOND OPTION - BOP
CREDIT DEFAULT SWAP
INDEX OPTION

Kupno/ Cena Data 1los¢
sprzedaz wykonania zapadalnosci kupiona
Kupno 2.06 25/10/2023 1,600,000.00
Kupno 2.10 15/09/2023 1,000,000.00
Kupno 2.28 29/06/2023 1,300,000.00
Razem
Kupno/ Cena Data llos¢  Zaangazowanie
sprzedaz wykonania zapadalnosci sprzedana

Put 2.00 25/10/2023 (8,000,000.00) USD 2,836,058.70
Put 196 15/09/2023 (5,000,000.00) USD 1,815,643.13
Put 1.27 02/11/2022 (27,300,000.00) USD 20,184.959.75
Put 2.11 29/06/2023 (6.400,000.00) USD 1,886.811.26
Call 0.87 02/11/2022 (27,300,000.00) USD 12,699,999.09
Put 0.50 07/02/2022 (5,300,000.00) USD 6,870,930.50
Call 175 20/01/2022 (2,900,000.00) USD 2,291,403.29
Put 1.04 06/01/2022 (1,100,000.00)  USD 1,100,000.00
Put 1.02  06/01/2022  (700,000.00) USD 700,000.00
Call 1.00 07/03/2022 (1,300,000.00) USD 1,300,000.00
Put 099 07/02/2022  (700,000.00) USD 700,000.00
Put 001 16/03/2022 (2,600,000.00) USD 2,958,579.88
Put 001 16/03/2022 (3.400,000.00) USD 3.868,912.15
Call 1.00  07/02/2022  (600,000.00) USD 600.000.00
Put 004 16/02/2022 (1,100,000.00) USD 1251,706.87

Wartos¢
rynkowa USD

Druga strona kontraktu

102,366.44 Bank of America
58,340.79 Morgan Stanley Capital Services
53,491.17 Bank of America

214,198.40

Wartos¢
rynkowa  pryga strona kontraktu
usD

(115.829.97) Bank of America
(72.336.28) Morgan Stanley Capital

Services

(70,477.81) Goldman Sachs Bank
(69.085.97) Bank of America
(27.370.65) Goldman Sachs Bank
(26,282 .88) Goldman Sachs Bank
(10,999 02) Royal Bank of Canada
(6,359.46) JP Morgan Chase Bank
(2,887.19) JP Morgan Chase Bank
(2,382.13) JP Morgan
(2,12595) JP Morgan Chase Bank
(1,377.28) Barclays Bank Ple
(1,292.91) Barclays Bank Ple
(1,234.84) JP Morgan Chase Bank
(1,045 99) Barclays Bank Ple
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USD

EUR

EUR

USD

EUR

UsD
EUR

UsD

UsD

USD

USD

EUR

EUR

USD

UsD

USD

USD

USD

EUR

EUR

USD

EUR

EUR

UsD
UsD

USD

UsD

CREDIT DEFAULT SWAP
INDEX OPTION

CREDIT DEFAULT SWAP
INDEX OPTION

CREDIT DEFAULT SWAP
INDEX OPTION

CREDIT DEFAULT SWAP
INDEX OPTION

CREDIT DEFAULT SWAP
INDEX OPTION

BOND OPTION - BOP
CREDIT DEFAULT SWAP
INDEX OPTION

CREDIT DEFAULT SWAP
INDEX OPTION

CREDIT DEFAULT SWAP
INDEX OPTION

CREDIT DEFAULT SWAP
INDEX OPTION

CREDIT DEFAULT SWAP
INDEX OPTION

CREDIT DEFAULT SWAP
INDEX OPTION

CREDIT DEFAULT SWAP
INDEX OPTION

CREDIT DEFAULT SWAP
INDEX OPTION

CREDIT DEFAULT SWAP
INDEX OPTION

CREDIT DEFAULT SWAP
INDEX OPTION

CREDIT DEFAULT SWAP
INDEX OPTION

CREDIT DEFAULT SWAP
INDEX OPTION

CREDIT DEFAULT SWAP
INDEX OPTION

CREDIT DEFAULT SWAP
INDEX OPTION

CREDIT DEFAULT SWAP
INDEX OPTION

CREDIT DEFAULT SWAP
INDEX OPTION

CREDIT DEFAULT SWAP
INDEX OPTION

BOND OPTION - BOP
CREDIT DEFAULT SWAP
INDEX OPTION

CREDIT DEFAULT SWAP
INDEX OPTION

CREDIT DEFAULT SWAP
INDEX OPTION

Put

Put

Put

Put

Put

Call
Put

Put

Put

Put

Put

Put

Put

Put

Put

Put

Put

Put

Put

Put

Put

Put

Put

Call
Put

Put

Put

0.01

0.01

0.01

1.01
0.04

0.01

0.01

0.01

0.01

0.04

0.01

1.01
0.01

16/03/2022 (2.100,000.00)
16/03/2022  (1,500,000.00)
16/03/2022 (1,300,000.00)
20/04/2022  (800,000.00)
16/03/2022  (1,200,000.00)
07/02/2022  (700,000.00)
19/01/2022  (1,500,000.00)
20/04/2022  (700,000.00)
16/02/2022  (1,600,000.00)
20/04/2022  (600,000.00)
20/04/2022  (500,000.00)
16/03/2022  (1,000,000.00)
19/01/2022  (1,000,000.00)
16/03/2022  (800,000.00)
16/03/2022  (800,000.00)
16/03/2022  (1,000,000.00)
16/03/2022  (600,000.00)
19/01/2022  (5.300,000.00)
19/01/2022  (300,000.00)
19/01/2022  (700,000.00)
19/01/2022  (600,000.00)
19/01/2022  (400,000.00)
19/01/2022  (400,000.00)
06/01/2022  (600,000.00)
19/01/2022 (1,400,000.00)
19/01/2022  (100,000.00)
19/01/2022  (200,000.00)

Nota 14 - Kontrakty swap ryzyka kredytowego

USD 2,100,000.00
USD 1,706.873.01
USD 1,479.289.94

USD 800,000.00
USD 1,365.498.41

USD 700,000.00
USD 1,706.873.01

USD 700,000.00
USD 1,600,000.00
USD 600,000.00
USD 500,000.00
USD 1,137.915.34
USD 1,137.915.34
USD 800,000.00
USD 800.,000.00
USD 1,000,000.00
USD 600,000.00
USD 5,300,000.00
USD 341.374.60
USD 796,540.74
USD 600,000.00
USD 455,166.14
USD 455.166.14

USD 600,000.00
USD 1.400.000.00

USD 100,000.00
USD 200,000.00

Razem

(744.45)
(570.40)
(494.35)
(492.88)
(456.32)

(451.05)
(449 39)

(431.27)
(371.20)
(369.66)
(363.30)
(310.36)
(299.59)
(247.52)
(247.52)
(245.90)
(147.54)
(129.32)
(94.09)
(48.07)
(40.14)
(21.30)
(21.30)

(20.64)
(19.74)

(8.42)

(3.64)

Goldman Sachs Bank
JP Morgan Chase Bank
Bank of America
Goldman Sachs Bank
Barclays Bank Plc

JP Morgan Chase Bank
Barclays Bank Ple

TP Morgan Securities Ple
Bank of America
Morgan Stanley Capital
Services

Goldman Sachs Bank
Barclays Bank Plc

TP Morgan Securities Ple
TP Morgan Securities Ple
Barclays Bank Plc
Goldman Sachs Bank
Morgan Stanley Capital
Services

Morgan Stanley Capital
Services

Barclays Bank Plc
Barclays Bank Plc

Bank of America
Barclays Bank Ple

Bank of America

JP Morgan Chase Bank
Goldman Sachs Bank

Goldman Sachs Bank

Goldman Sachs Bank

(418,187.69)

Na dzien 31 grudnia 2021 roku, Subfundusz SANTANDER GO DYNAMIC BOND miat zawarte nastepujace kontrakty swap
ryzyka kredytowego:

Ilosé Waluta Jednostka ref.
1,100,000 USD CDI
600,000 USD CDS
400,000 EUR CDS
300,000 USD CDS
200,000 EUR (DS
1,500,000 USD CDI

Kupno/
Sprzedaz

Odsetki Data Wartos¢ rynkowa Niezrealizowany

(zaptacone)/  zapadalnosci zysk/ (strata)
Sell 5.000% 20/12/2026 101,230.56 101.230.56
Sell 5.000% 20/12/2025 101,217.29 101,217.29
Sell 5.000% 20/6/2026 51,614.69 81.614.69
Sell 5.000% 20/12/2025 51,303.29 51.303.29
Sell 1.000% 43.489.01 43.489.01
Sell 1.000% 36,665.93 36.665.93

Druga strona kontraktu

Morgan Stanley & Co.
Incorporated
Morgan Stanley & Co.
Incorporated
Morgan Stanley & Co.
Incorporated
Morgan Stanley & Co.
Incorporated
JP Morgan Chase Bank
Morgan Stanley & Co.
Incorporated
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EUR

EUR

EUR

EUR

CDI

CDs

CDI

CDI

CDs
CDI

CDs

CDI

CDI

CDI

CDI

CDI

CDI

CDI

CDI

CDs

CDs

CDs

CDI

CDs

CDs

CDs

CDs

CDs

CDs

CDs

CDs

CDs

CDs

CDs

CDs

CDs
CDI

CDI
CDI
CDs

CDs
CDs

Sell

Sell

Sell

Sell

Sell
Sell

Sell

Sell

Sell

Sell

Sell

Sell

Sell

Sell

Sell

Sell

Sell

Sell

Sell

Sell

Sell

Sell

Sell

Sell

Sell

Sell

Sell

Sell

Sell

Sell

Sell

Sell
Sell

Sell
Sell
Sell

Sell
Sell

5.000%

1.000%

1.000%

5.000%

1.000%
5.000%

1.000%

1.000%

1.000%

1.000%

1.000%

1.000%

1.000%

5.000%

1.000%

1.000%

1.000%

1.000%

1.000%

1.000%

1.000%

1.000%

1.000%

1.000%

1.000%

1.000%

1.000%

1.000%

1.000%

1.000%

1.000%

1.000%
1.000%

1.000%
1.000%
1.000%

1.000%
1.000%

200122026

20122025

200122026

200122026

200122026
20/12/2026

20122025

20/12/2026

20/12/2026

200122026

200122026

20/12/2026

200122026

200122026

20/12/2026

20/06/2026

20/06/2026

20/06/2028

20/12/2025

200122024

20/12/2024

20/06/2028

20/12/2026

20/06/2028

20/06/2028

20/06/2028

20/06/2028

20/12/2024

200122024

20/06/2026

20/06/2026

200122024
20/12/2026

20/12/2026
20/12/2026
20/12/2025

20/12/2025
20122025

36.665.93
34.202.20
21,999.56
21,999.56

21.744.51
17.110.77

17.101.10
12,221.98
12,221.98
12.221.98

9.777.58
9,777.58
9.777.58
9.777.58
9.202.78
5.082.07
3.304.71
2,789.62
2,400.78
2,073.29
2,058.30
1,859.75
1,571.54
1,277.96

92953

851.97

42509

(1.089.56)

(1.791.79)

(2.110.59)

(2.110.59)

(2.539.15)
(4.040.14)

(4,040.14)
(4,040.14)
(5.004.17)

(5.485.21)
(7.982.50)

3666593
3420220
2199956
2199956

2174451
17.11077

17.101.10
12.221.98
12.221.98
1222198

9.777.58
9.777.5%
9.777.58
9.777.58
9202.78
5.002.07
339471
2,789 62
2.400.78
207329
205830
1.859.75
1,571.54
1.277.96

929 8%

85197

42599

(1,089.56)

(1.791.79)

(2.110.59)

(2.110.59)

(2.539.15)
(4.040.14)

(4.040.14)
(4.040.14)
(5.004.17)

(5.485.21)
(7.982.50)

Morgan Stanley & Co.
Incerporated

Morgan Stanley & Co.
Incerporated

Morgan Stanley & Co.
Incerporated

Morgan Stanley & Co.
Incerporated

JP Morgan Chase Bank
Morgan Stanley & Co.
Incorporated

Morgan Stanley & Co.
Incorporated

Morgan Stanley & Co.
Incorporated

Morgan Stanley & Co.
Incerporated

Morgan Stanley & Co.
Incerporated

Morgan Stanley & Co.
Incorporated

Morgan Stanley & Co.
Incerporated

Morgan Stanley & Co.
Incerporated

Morgan Stanley & Co.
Incerporated

Morgan Stanley & Co.
Incorporated

Morgan Stanley & Co.
Incerporated

Morgan Stanley & Co.
Incerporated

Morgan Stanley & Co.
Incorporated

Morgan Stanley & Co.
Incorporated

Morgan Stanley & Co.
Incerporated

Morgan Stanley & Co.
Incorporated

Morgan Stanley & Co.
Incorporated

Morgan Stanley Capital
Services

Morgan Stanley & Co.
Incorporated

Morgan Stanley & Co.
Incorporated

Morgan Stanley & Co.
Incerporated

Morgan Stanley & Co.
Incerporated
BNP-Paribas S.A.
Barclays Bank Plc
Morgan Stanley & Co.
Incerporated

Morgan Stanley & Co.
Incerporated

Bank of America
Morgan Stanley & Co.
Incerporated

Morgan Stanley & Co.
Incorporated

Morgan Stanley & Co.
Incorporated

Goldman Sachs Bank USA

Bank of America
BNP Paribaz S A




SANTANDER SICAV

Spétka inwestycyina o kapitale zmiennym

Informacje dodatkowe do sprawozdan finansowych na dzien 31 grudnia 2021

200,000 USD CDI
300,000 USD CDI
400,000 USD CDI
400,000 USD CDI
300,000 USD CDI
600,000 USD CDI
600,000 USD CDI
700,000 USD CDI

Sell

Sell

Sell

Sell

Sell

Sell

Sell

Sell

1.000% 20/12/2026 (8.080.29) (8.080.29) Morgan Stanley & Co.
Incorporated
1.000% 20/12/2026 (12.120.43) (12,120.43) Morgan Stanley & Co.
Incorporated
1.000% 20/12/2026 (16.160.58) (16,160.38) Morgan Stanley & Co.
Incorporated
1.000% 20/12/2026 (16.160.58) (16,160.38) Morgan Stanley & Co.
Incorporated
1.000% 20/12/2025 (22.154.52) (22,1534.32) Morgan Stanley & Co.
Incorporated
1.000% 20/12/2025 (26,585.43) (26.585.43) Morgan Stanley & Co.
Incorporated
1.000% 20/12/2025 (26.585.43) (26,585.43) Morgan Stanley & Co.
Incorporated
1.000% 20/12/2026 (28.281.01) (28.281.01) Morgan Stanley & Co.
Incorporated
Razem  499,597.05 499,597.05

Nota 15 - Kontrakty swap stop procentowych

Na dzien 31 grudnia 2021 roku, Subfundusz SANTANDER GO DYNAMIC BOND miat zawarte nastepujace kontrakty

swap stop procentowych:

Ilos¢

Waluta Data
zapadalnosci

1.000.000 TUSD 30/03/2051
1.190.000 USD 16/06/2051
3.000,000 GBP 16/03/2027
3,000,000 GBP 16/03/2032
1.280.000 USD 30/03/2031
2,200,000 GBP 16/03/2027

330.100.000 THB 15

4.613.500.000 KRW
95.700.000 THB
1,717.300,000 KRW
1.696.600,000 KRW
1,823.400,000 KRW
100,000 USD
43,000,000 THB
1.151.300,000 KRW
1.142.300,000 KRW 15

2,800,000 NZD 01/11/2023
100,000 TSD 30/03/2031
5,800,000 CAD 28/10/2023
2,700,000 NZD 15/12/2023
26,100,000 THB 15/12/2026
4.000,000 CAD 28/10/2023
3,700,000 CAD 28/10/2023
3,700,000 CAD 28/10/2023
1.800.000 NZD 13/12/2023
1.400.000 NZD 01/11/2023
2,800,000 CAD 28/10/2023
1,100,000 NZD 01/11/2023
1.100.000 NZD 01/11/2023
1,100,000 NZD 01/11/2023

1.100.000 NZD 01/1
1.300.000 NZD 15
1.300.000 NZD 131272
4.266,255 BERL 020172

1,000,000 NZD 01/11/2023

NZD 01/11/2023
NZD 15/12/2023
NZD 15/12/2023
NZD 15/12/2023
NZD 15/12/2023
NZD 15/12/2023
NZD 15/12/2023
NZD 15/12/2023
NZD 15/12/2023
CAD 28/10/2023

Opis

Stopa procentowa Stopa
otrzymana  procentowa
zaptacona
LIBOER 3M 1.150%
LIBOR.3M 1.250%
SONIA 1D 0.500%
SONIA 1D 0.7500%%
LIBOR.3M 0.750%
SONIA 1D 0.500%
THBFLX 6M 1.000%
2.000% KSDA3IM
THBFLX 6M 1.000%
KSDA 3M 1.750%
KSDA 3M 1.750%
2.000% KSDA 3IM
LIBOER.3M 1.250%
THBFLX 6M 1.000%
KSDA 3M 1.750%
KSDA 3M 1.750%
3.000% BER 3M
LIBOR 3M 0.750%
2.060% BA3IM
3.000% BBR 3M
THBFLX 6M 1.000%
2.060% BA3M
2.060% BA3M
2.060% BA3M
3.000% BER 3M
3.000% BBR3M
2.060% BA3M
3.000% BER 3M
3.000% BBR 3M
3.000% BBR3M
3.000% EBE. 3M
3.000% BER 3M
3.000% BBR 3M
11.065% CDIID
3.000% BBR 3M
3.000% BBE.3M
3.000% BBE.3M
3.000% BER. 3M
3.000% BER. 3M
3.000% BEE.3M
3.000% BEE.3M
3.000% BEE.3M
3.000% BBE.3M
3.000% BER. 3M
2.060% BA 3M

Niezrealizowany

Druga strona kontraktu

zysk/ (strata) EUR

145,030.29
140.769.07
115.966.50
113.749.40
89.778.30
85.042.10
80.026.22
31.804.80
23.200.57
13.951.81
13.783.64
1257026
1182033
10.424.50
9.353.47
9.280.36
7.873.59
6.820.85
177.78

2.812.00
281200
2.606.30
2.606.30
2.606.30
2.606.30
2.606.30
2.606.30
2.606.30
2.606.30
245402

Mergan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Meorgan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Morgan Stanley & Co. Incorporated
Goldman Sachs Bank USA

Mergan Stanley & Co. Incorporated
JP Morgan Securities Ple

Morgan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Bank of America

Mergan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Meorgan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Bank of America

Mergan Stanley & Co. Incorporated
Morgan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Morgan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Morgan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Meorgan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated

Morgan Stanley & Co. Incorporated
Morgan Stanley & Co. Incorporated
Morgan Stanley & Co. Incorporated
Morgan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Morgan Stanley & Co. Incorporated
Morgan Stanley & Co. Incorporated
Morgan Stanley & Co. Incorporated




SANTANDER SICAV

Spétka inwestycyina o kapitale zmiennym

800,000 NZD 01/11/2023
1,900,000 CAD 28/10/2023
1,500,000 CAD 28/10/2023
1,500,000 CAD 28/10/2023
1,500,000 CAD 28/10/2023
3,100,000 CAD 14/11/2023
1,000,000 CAD 28/10/2023
1.044.835 BFRL 02/01/2024

700,000 CAD 28/10/2023

200,000 CAD 17/06/2022

200,000 CAD 03/03/2022

200,000 CAD 03/03/2022
1,000,000 CAD 14/11/2023
1.130.273 BFRL 02/01/2024

100,000 CAD 03/03/2022

894234 BEL 02/01/2024

100,000 CAD 03/03/2025

100,000 CAD 03/03/2025
5,920,955 BEL 02/01/2024

100,000 CAD 04/03/2025

100,000 CAD 04/03/2025

100,000 CAD 04/03/2025

100,000 CAD 03/03/2025
3,246,379 BEL 02/01/2024
1.163,396 BEL 04/01/2027

13.300,000 THB 15/12/2031
2.238.300,000 ERW 13/12/2026
2.261.900,000 KEW 13/12/2026

22.100,000 THB 1512
3.324.000,000 ERW 1312
3.351.600,000 KERW 1312
992 400,000 EEW 1312/ 2031

800,000 USD 17/03/2025

49,500,000 THB 15/12/2031
2.391.200,000 KRW 13/12/2031

1,200,000 CAD 16/06/2026
1,200,000 CAD 16/06/2026
2,200,000 USD 20/03/2025
1,700,000 CAD 16/06/2026
1,700,000 GBP 16/03/2032

300,000 GBP 13/11/2034
2,000,000 CAD 16/06/2026
2,100,000 CAD 16/06/2026
2,200,000 CAD 16/06/2026

170,200,000 THB 15/12/2031
1,300,000 USD 15/12/2051
100,000,000 MXN 24/03/2023
3,500,000 USD 18/02/2026
3,000,000 GBP 16/03/2032
150,000,000 M3IN 24/03/2023
2,200,000 USD 15/12/2051
20,688,031 KRW 02/01/2024
33,293 367 KRW 02/01/2023
8,100,000 USD 16/06/2026
1,700,000 USD 18/06/2044

Nota 17 - Umowy z przyrzeczeniem odkupu

3.000% EBR.3M
2.060% BA3M
2.060% BA3M
2.060% BA 3M
2.060% BA3M
2.000% BA M
2.060% BA3M
11.148% CDIID
2.060% BA 3M
1.500% BA 3M
1.270% BA M
1.270% BA3M
2.000% BA M
10.995% CDIID
1273% BA 3M
10.665% CDIID
1276% BA M
1275% BA3M
10.833% CDIID
1.235% BA 3M
1.235% BA 3M
1.235% BA M
1.220% BA M
10.755% CDIID
10.206% CDIID
1.500% THBFIX 6M
1.750% KSDA 3M
1.750% KSDA 3M
1.500% THBFIX 6M
1.750% KSDA 3M
1.750% KSDA 3M
ESDA 3M 2.000%
0.613% LIBOR3M
1.500% THBFIX 6M
ESDA 3M 2.000%
1.000% BA 3M
1.000% BA 3M
0.622/ LIBOR3M
1.000% BA3M
0.750% SONIA 1D
3343% UEKRFIIM
1.000% BA 3M
1.000% BA3M
1.000% BA M
1.500% THBFIX 6M
LIBOE 3M 2.000%
5.660% TIIE 4W
0.640% LIBOR 3M
0.750% SONIA 1D
5.660% TIIE 4W
LIBOE 3M 2.000%
7.790% CDIID
7.115% CDIID
0.300% LIBOR3M
LIBOE.3M 3.750%

2.249.60
2.220.31
1.752.88
1,752.88
1,752.88
1,567.48
1.168.58
1,047.00

£18.01
632.08
617.21
617.21
505.63
44582
309.58
(657.41)
(1,051.01
(1,053.69

)
)
)
(1.169, 4’*)
2)
2)

(1. ”‘01 04-]

(83 _45 891
(84.846.02

(182.812.97
(224.623.77
(289.406.41
(647.151.47

Razem

Mergan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Morgan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Morgan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Morgan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Meorgan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Meorgan Stanley & Co. Incorporated
Morgan Stanley & Co. Incorporated
Morgan Stanley & Co. Incorporated
Bank of America

Mergan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Bank of America

Mergan Stanley & Co. Incorporated
Meorgan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
JP Morgan Securities Ple

Mergan Stanley & Co. Incorporated
Morgan Stanley & Co. Incorporated
Morgan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Meorgan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Meorgan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Goldman Sachs Bank USA

Morgan Stanley & Co. Incorporated
Morgan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Morgan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Morgan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated
Mergan Stanley & Co. Incorporated

(1,548,930.59)

Na dzien 31 grudnia 2021 roku, Subfundusz SANTANDER GO DYNAMIC BOND miat zawarte nastepujace umowy
z przyrzeczeniem odkupu, ktérych wartos¢ wykazano ponizej, w walucie Subfunduszu, na mocy ktérych udzielono
instytucjom finansowym pozyczek na okreslong kwote, gwarantowanych zabezpieczeniem. Na dzien 31 grudnia 2021 roku
pozyczki udzielone zgodnie z tymi umowami byty gwarantowane nastepujgcymi aktywami bazowymi:

Waluta 1los¢| Opis| Druga strona kontraktu Wartos¢ w USD|  Wartosc¢ w USD
(Wartos¢
(Koszt) rynkowa)

UsD

USD [21,100,400.00 |[UNITED STATES OF AMERICA BOND FIXED 2.625%
20,452,400.00 [30/06/2023
UNITED STATES OF AMERICA BOND FIXED 0.250%
31/08/2025

BNP Paribas SA (FR)

BOFA Securities, Inc.(USA)

21,100,000.00

20,900,000.00

21,978,937.50

21,542,919.00

Razem

42,000,000.00

43,521,856.50

Waluta zabezpievczenia jest USD a emitentem US Government Bond.




SANTANDER SICAV

Spoélka inwestveyina o kapitale zmiennym

Informacje dodatkowe do sprawozdan finansowych na dzien 31 grudnia 2021
Nota 18 - wartos¢ inwestycji pomiedzy Subfunduszami

Na dzien 317 grudnia 2021 roku ogdlna wartosc¢ inwestycji pomiedzy Subfunduszami wyniosta 4.305.925,62 EUR w zwigzku
z tym ogolne skonsolidowane aktywa netto na koniec bez ww. pozycji wyniosta 7.030.664.805,52 EUR.

Nota 19 - Nadchodzace wydarzenia

W dniu 22 stycznia 2022 roku J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. zostat potgczony z J.P. Morgan AG, ktéry tego samego dnia
zmienit swojg nazwe na J.P. Morgan SE. Od daty potaczenia J.P. Morgan SE, jako prawny nastepca J.P. Morgan Bank
Luxembourg S.A. kontynuuje dziatalnos¢ jako Bank Depozytariusz i Agent, Ptatnosci, Agent Administracyjny, Rejestrowy,
Korporacyjny i Domicylacyjny poprzez swoj luksemburski oddziat.




Zatacznik: Nierewidowane informacje dodatkowe

Zatacznik 1 - Zarzadzanie ryzykiem globalnym

W zakresie zarzadzania ryzykiem, Rada Dyrektoréw SICAV obrata podejscie oparte na metodzie zaangazowania w celu
okreslenia ryzyka catkowitego (ekspozycji catkowitej) dla wszystkich Subfunduszy SICAV, za wyjatkiem nastepujgcych
nowych Subfunduszy:

- SANTANDER SELECT INCOME

- SANTANDER GO ABSOLUTE RETURN

- SANTANDER GO DYNAMIC BOND

Spotka Zarzadzajgca Funduszem, po dokonaniu oceny profilu ryzyka, podejmuje decyzje pomiedzy podejsciem opartym na
zaangazowaniu, a wartoscig narazong na ryzyko (VaR) (99%, 1 miesigc) w celu okreslenia globalnej ekspozycji na ryzyko
rynkowe.

Wykorzystanie limitu VaR (minimalne, maksymalne i $rednie) jest obliczane poprzez podzielenie Dziennej Wartosci VaR
przez dzienny limit VaR (bezwzgledny limit 20% VaR dla Subfunduszu).

Informacje na temat globalnej ekspozycji na ryzyko rynkowe dla subfunduszy wykorzystujgcych VaR za rok konczacy sie
31 grudnia 2021 r. przedstawiajg sie nastepujgco:

Metoda obliczania Benchmark  |Limit Najnizsze Najwyzsze Srednie Sredni poziom
Subfundusz lobalnedo rvzvka Model VaR ortfela VaR wykorzystanie wykorzystanie wykorzystanie lewarowania w
9 goryzy P a limitu VaR limitu VaR limitu VaR ciggu roku
SANTANDER Bezwzgledna Historyczna Brak
SELECT wartosc¢ wartoéé re 20% 8.48% 65.35% 21.85% 507.52%
benchmarku
INCOME VaR VaR
SANTANDER Bezwzgledna Historyczna -
GO ABSOLUTE wartos¢ wartogé ra 20% 4.28% 19.84% 9.57% 127.85%
benchmarku
RETURN VaR VaR
SANTANDER Bezwzgledna Historyczna Brak
GO DYNAMIC wartos¢ wartogé re 20% 5.67% 71.56% 16.61% 30.59%
benchmarku
BOND VaR VaR

Zatacznik 2 - Wynagrodzenie cztonkow Spotki Zarzadzajacej SICAV

Spotka zarzadzajaca SICAV przyjeta Polityke Wynagradzania, ktora jest zgodna z zasadami ustanowionymi na mocy Ustawy
z 10 maja 2016, nowelizujacej Ustawe z dnia 17 grudnia 2010 roku (,Ustawa UCITS"). Polityka Wynagradzania jest zgodna
z polityka wynagradzania Grupy Santander Asset Management i opiera sie na zasadach konkurencyjnosci i sprawiedliwosci.

Spotka Zarzadzajaca SICAV wdrozyta Polityke Wynagradzania dla kategorii pracownikéw, obejmujacej wyzszg kadre

zarzadzajacg, osoby odpowiedzialne za podejmowanie ryzyka, osoby petnigce funkcje kontrolne oraz pracownikéw Spotki

Zarzadzajacej SICAV otrzymujgcych wynagrodzenie catkowite, ktére go wartos¢ miesci sie w tym samym przedziale ptac

co wynagrodzenie personelu wymienionego powyzej, ktoérych dziatania majg istotny wptyw na profil ryzyka Spotki

Zarzadzajacej SICAV. Zasady wynagradzania:

- majg na celu i promujg wtasciwe i efektywne zarzadzanie ryzykiem i nie zachecajg do podejmowania ryzyka, ktére bytoby
niezgodne z profilem ryzyka SICA lub zapisami jego Statutu,

- s3 zgodne ze strategig biznesowa, celami, wartosciami i interesami Spotki Zarzadzajacej SICAV i nie s3 sprzeczne
ze zobowigzaniami Spétki Zarzadzajacej SICAV do dziatania w najlepszym interesie SICAV i jego inwestoréw,uwzgledniajg
proces oceny bazujacej na dtugoterminowych wynikach SICAV

- -obejmowac proces oceny oparty na dtugoterminowych wynikach SICAV; oraz

- zapewniajg wtasciwg rownowage pomiedzy statymi i zmiennymi sktadnikami catkowitego wynagrodzenia.

Rada, w ramach swojej funkcji nadzorczej, ma obowigzek zatwierdzania polityki wynagrodzen i nadzorowania jej realizacji.

Rada ponosi gtéwna odpowiedzialnos¢ za zapewnienie, aby ostateczny cel, jakim jest posiadanie rozsadnej i ostroznej

polityki i struktury wynagrodzen, nie byt niewtasciwie obchodzony. Osoby zajmujace stanowiska kierownicze odpowiadaja

za dopilnowanie, aby polityka wynagrodzen byta wdrazana. Opracowujg one procedury w tym zakresie i przedstawiajg je

Radzie Nadzorczej. Zgodnie z zasada proporcjonalnosci, w Spétce nie funkcjonuje komitet ds. wynagrodzen.

Spotka Zarzadzajaca oferuje pracownikom pakiet wynagrodzeniowy, ktéry obejmuje:

() wynagrodzenie state,
(i)  wynagrodzenie zmienne oraz




(iii)  benefity.

State wynagrodzenie stanowi gtéwny sktadnik catkowitego wynagrodzenia a wyptata zmiennej czeSci wynagrodzenia nie
jest obowigzkowa. Wszyscy pracownicy moga otrzymywac zmienne wynagrodzenie. Spétka Zarzadzajaca wyptaca jedynie
wynagrodzenie zmienne w formie premii wyptacanych z gory w petnej ich wartosci. Zgodnie z zasada proporcjonalnosci
Spotka Zarzadzajaca nie ptaci zmiennego wynagrodzenia w tytutach uczestnictwa ani innych rodzajach instrumentéw
finansowych emitowanych przez UCITS. Spotka Zarzadzajaca oferuje state wynagrodzenie, ktérego wysokos¢ oparta jest
na takich kryteriach jak poziom wyksztatcenia, staz pracy, poziom wymaganej wiedzy specjalistycznej i umiejetnosci
na danym stanowisku, doswiadczenie zawodowe, odpowiedni sektor biznesu i region. Przy obliczaniu wynagrodzenia
zmiennego, Spoétka zarzadzajgca stosuje proces przyznawania nagréd, biorac pod uwage sposob pomiaru ryzyka podczas
oceny wynikow.

Coroczny proces oceny stuzy do oceny i pomiaru wynikéw kazdego pracownika w stosunku do okreslonych celow.
Wydajnos¢ pracownika jest mierzona w oparciu o kryteria jakosciowe i ilosciowe bazujgce na réznych czynnikach
(tj. wynikach biznesowych i finansowych, obstudze klienta, umiejetnosciach technicznych itp.). Spétka zarzadzajaca bierze
pod uwage indywidualne wyniki pracownika i jego / jej jednostki biznesowej, a takze sytuacje zarzadzanego UCITS oraz
ogoélny wynik Spotki.

Benefity, ktore moga otrzymac pracownicy Spotki zarzadzajacej, sg wytaczone z polityki wynagrodzen, a zatem nie podlega
wigzacej procedurze obliczeniowej. W tym zakresie benefity sa przyznawane pracownikom w spos6b nie uznaniowy i s
identyczne dla wszystkich pracownikéw. taczna liczba pracownikéw na dzien 371 grudnia 2021 roku to siedmiu (7)
petnoetatowych pracownikow.

Stanowisko Dyrektora Spotki Zarzadzajacej SICAV nie jest wynagradzane z rachunkéw Spotki Zarzadzajacej SICAV. Spétka
Zarzadzajgca rozwaza powotanie niezaleznego dyrektora (-6w) zgodnie z Dyrektywa UCITS, ktéry otrzyma tylko state
wynagrodzenie.

taczna kwota takiego wynagrodzenia wyptaconego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 20217 roku przez Spotke
Zarzadzajacag swoim pracownikom (7 beneficjentéw na dzien 31 grudnia 2021 roku) oraz w zwigzku z dziatalnoscig podjeta
na rzecz tego Funduszu wynosi 474 000 EUR - sktada sie z wynagrodzenia statego w wysokosci 400 000 EUR i wynagrodzenia
zmiennego w wysokosci 74 000 EUR.

State wynagrodzenie niezaleznego dyrektora/dyrektoréw w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 20217 roku wynosi
35000 EUR.

Jednostka zarzadzania ryzykiem ocenita, w jaki sposéb zmienna struktura wynagrodzen wptywa na profil ryzyka Spotki
Zarzadzajacej. Jednostka zgodnosci z wymaganiami regulacyjnymi (Compliance) przeanalizowata, w jaki sposéb struktura
wynagrodzen wptywa na zgodnos¢ Spétki Zarzadzajacej z przepisami, regulacjami i politykami wewnetrznymi. Spoétce
Zarzadzajacej SICAV nie jest wiadomo o jakichkolwiek brakach w Polityce Wynagradzania. Polityka Wynagradzania nie byta
aktualizowana w trakcie roku finansowego zakonczonego w dniu 31 grudnia 2021 roku.

Szczegoty polityki wynagrodzen Spotki Zarzadzajacej SICAV, z uwzglednieniem, miedzy innymi, opisu w jaki sposéb
wynagrodzenie i dodatkowe sktadniki wynagrodzenia s obliczane a takze wskazania o0s6b odpowiedzialnych
za przyznawanie wynagrodzenia i dodatkowych benefitéw s3 dostepne na stronie
http://www.santanderassetmanagement.com. Wersja papierowa bedzie udostepniana bezptatnie na prosbe inwestora.




Rozporzadzenie w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ich
ponownego wykorzystania (,SFTR")

Na dzien 31 grudnia 2021 roku, Subfundusz SICAV spetnia wymagania Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
i ponownego wykorzystania. Na dzien 31 grudnia 2021 roku przepisom niniejszego Rozporzadzenia podlegaty umowy
z przyrzeczeniem odkupu.

SANTANDER GO DYNAMIC BOND

usD
Kwota uméw z udzielonym przyrzeczeniem odkupu wyrazona w wartosciach 42,000,000.00
bezwzglednych
Udziat w wartosci zarzadzanych aktywow 16.71%

Termin zapadalnosci uméw z przyrzeczeniem odkupu w rozbiciu na nastepujace
przedziaty czasowe (wartosci bezwzgledne)

Ponizej jednego dnia

Jeden dzien do jednego tygodnia
Jeden tydzien do jednego miesigca
Jeden do trzech miesiecy

Trzy miesiace do roku

42,000,000.00

Powyzej jednego roku -
Termin otwarty -
Razem 42,000,000.00

Druga strona umowy

Nazwa drugiej strony kontraktu Patrz nota 17
Kraj domicylu drugiej strony umowy Patrz nota 17
Wolumen nierozliczonych transakgji brutto 42,000,000.00

Informacje o zabezpieczeniu

Rodzaj zabezpieczenia:
Srodki pienigezne -
Papiery wartosciowe 43,521,856.50

Jakos¢ zabezpieczenia:
Rating AA+ & AAA

Data zapadalnosci zabezpieczenia w rozbiciu na nastepujace przedziaty czasowe

Ponizej jednego dnia -
Jeden dzien do jednego tygodnia -
Jeden tydzien do jednego miesigca -
Jeden do trzech miesiecy -
Trzy miesigce do roku

Powyzej jednego roku 43,521,856.50
Termin otwarty -
Razem 43,521,856.50

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanego przez fundusz w ramach uméw z
przyrzeczeniem odkupu

J.P. MORGAN BANK

N d tari
azwa depozytariusza LUXEMBOURG S.A.

Srodki pieniezne -
Papiery wartosciowe 43,521,856.50

Wszystkie transakcje sg transakcjami dwustronnymi.

Zabezpieczenie umoéw z przyrzeczeniem odkupu nie jest ponownie wykorzystywane.

W przypadku swapow catkowitego zwrotu kosztow transakgcji nie mozna wyodrebni¢. W przypadku tych inwestycji koszty
transakcji sa zawarte w cenie kupna i sprzedazy i stanowig czes¢ wynikéw inwestycyjnych brutto kazdego funduszu. Koszty
posrednie dotyczg optat rozliczeniowych, depozytowych i administracyjnych pobieranych przez naszego depozytariusza.
Zwroty identyfikuje sie jako zrealizowany zysk/strate netto oraz zmiane niezrealizowanego zysku/straty netto z tytutu
kontraktéw swap w okresie sprawozdawczym w zestawieniu operacji.




Rozporzadzenie w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze
ustug finansowych (,SFDR")

Inwestycje lezace u podstaw tego produktu finansowego nie uwzgledniajg kryteriéw UE dotyczacych dziatalnosci
gospodarczej zrownowazonej sSrodowiskowo, z wyjatkiem nastepujacych Subfunduszy:

- SANTANDER OBLIGACJI ESG Z RATINGIEM INWESTYCYJNYM AMERYKI tACINSKIEJ
- SANTANDER GO GLOBALNYCH AKCJI ESG

W okresie referencyjnym Santander Asset Management Luxembourg S.A. ,SAM" podejmowat decyzje inwestycyjne
dotyczace zarzadzania tymi Subfunduszami w celu promowania cech Srodowiskowych lub spotecznych, uwzgledniania
ryzyka zréwnowazonego rozwoju w procesie inwestycyjnym i monitorowania zestawu wskaznikéw zwigzanych
z aktywami, w ktorych inwestuje.

W szczegodlnosci Subfundusze te inwestujg w aktywa, ktore oprécz praktyk dobrego zarzadzania dobrze sprawdzajg sie
w pomiarze aspektéw srodowiskowych i spotecznych. Kryteria, ktére byty stosowane i monitorowane w ramach kontroli
przed- i potransakcyjnych w celu zapewnienia promocji srodowiskowych lub spotecznych cech funduszy, to:

- Zgodnos¢ z odsetkiem aktywow w portfelu zgodnym z charakterystyka spoteczng i Srodowiskowa produktu:

- Procent aktywow spetniajacych warunki na dzien 31 grudnia wynosi: 92,65% dla Subfunduszu SANTANDER
LATIN AMERICAN INVESTMENT GRADE ESG BOND i 97,60% dla Subfunduszu SANTANDER GO GLOBAL EQUITY ESG.

- Zgodnosc¢ ze Strategig Zrownowazonego i Odpowiedzialnego Inwestowania zastosowanym do produktu:

- Fundusze spetnity wytaczne kryteria:
- Wytaczenie z zakresu inwestycyjnego dziatan uznanych za niezgodne z cechami spotecznymi
i Srodowiskowymi produktu.
- Wykluczenie ze spektrum inwestycyjnego Aktywa, w przypadku ktérych stwierdzono naruszenia
uznanych miedzynarodowo standardow lub regulacji, ktére doprowadzity do krytycznych sporéow.

- Fundusze spetnity kryteria wyceny:

- Kryteria ESG zostaty zintegrowane z kryteriami finansowymi w analizie inwestycji i podejmowaniu
decyzji. Ponadto jakos¢ ASG portfela przewyzsza ten parametr w jego benchmarku.

- Wreszcie, dziatania zwigzane z zaangazowaniem zostaty przeprowadzone zgodnie z charakterystyka spoteczna
i Srodowiskowa Subfunduszy oraz z polityka zaangazowania SAM.

- SAM posiada metodologie ESG opartg na analizie wskaznikéw ilosciowych i jakosciowych uzyskanych od réznych
dostawcéw danych, ktére pozwalajg na pozytywna i/lub negatywna ocene realizacji celéw okreslonych w polityce
inwestycyjnej Subfunduszu.

- Wskazniki byty monitorowane przez caty rok i utrzymywaty sie w ustalonych granicach, o czym wspomniano
w poprzedniej sekgji.




