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Fundusze Inwestycyjne

KOMENTARZ DO WYNIKOW FUNDUSZY

Komentarz do wynikéw funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Santander TFI

SUBFUNDUSZE AKCYJNE

Narastajgce napiecie polityczne na wschodniej granicy Polski oraz z Unig Europejska, wzmagajaca fala zachorowan,
inflacja oraz kolejne podwyzki stop procentowych budza obawy o kondycje polskiej gospodarki i konsumenta.
Spowodowato to przecene i realizacje zyskow na polskiej gietdzie. Santander Prestiz Akcji Polskich spadt o 9,4%
a Santander Akgcji Polskich o 7,8%. Najbardziej negatywnie do wyniku przyczynity sie sp6tki z sektoréow paliwowego
i banki. Santander Akcji Matych i Srednich Spétek zakonczyt miesigc spadkiem 5,2%, cho¢ od poczatku roku jest to
WCigz +40%.

Subfundusze akcji zagranicznych miaty nieco lepszy miesigc niz polskie, cho¢ zaden z nich nie zakonczyt miesigca na
plusie. Santander Akcji Spoétek Wzrostowych spadt o 4,7%. Przecena bankdw i spétek przemystowych negatywnie
wptyneta na wynik. Podobne sektory s3 odpowiedzialne za spadek Santander Prestiz Akcji Europejskich o 4%.
Santander Prestiz Future Wealth przecenit sie 0 2% a Santander Prestiz Odpowiedzialnego Inwestowania Globalny
i Santander Prestiz Akcji Amerykanskich spadty o ok 1,1-1,2%. Subfunduszem z najlepszym wynikiem -0,2% byt
Santander Prestiz Technologii i Innowacji.

Jacek Grel, zarzadzajacy Santander Prestiz Technologii i Innowacji:

Listopad byt bardzo zmiennym miesigcem na gietdach i inwestorzy szukali schronienia w bezpiecznych, duzych spétkach
amerykanskich. Ich wysoki udziat w Santander Prestiz Technologii i Innowacji pomogt zamkng¢ miesigc praktycznie ,na
zero”. Na minus dziataty spotki z sektorow bardziej cyklicznych oraz wyzej wyceniane amerykariskie spotki z sektora
oprogramowania komputerowego. Z kolei pozytywnie kontrybuowaty spétki z sektora podtprzewodnikowego,
szczegolnie te produkujgce procesory oraz urzqdzania do produkcji potprzewodnikéw.

SUBFUNDUSZE DtUZNE

Listopad nie przyniost poprawy na rynkach obligacyjnych. Wraz z kolejng podwyzky stép przez RPP rosty
rentownosci/spadaty ceny obligacji. Najwieksza przecena, cho¢ nie tak duza jak w pazdzierniku, dotkneta Santander
Prestiz Obligacji Skarbowych -2,5% i Santander Obligacji Skarbowych -2%. Réwniez subfundusze dtuzne
krétkoterminowe przecenity sie w listopadzie o ok 1%. Duze umorzenia w funduszach skarbowych na polskim rynku
zwiekszajg potrzeby ptynnosciowe tych funduszy, co powoduje dodatkowa presje na np. obligacje zmienno-
kuponowe/krétkoterminowe. Santander Obligacji Korporacyjnych i Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych
zakonczyty miesigc na ok. 0,7% minusie.

Michat Hotda, kierownik zespotu obligacji, zarzadzajacy Santander Obligacji Skarbowych oraz Santander Prestiz
Obligacji Skarbowych:

Listopad byt kolejnym miesigcem spadkéw cen (wzrostéw rentownosci) na rynku polskich obligacji skarbowych. Wzrost
sredniej rentownosci do wykupu indeksu polskich obligacji skarbowych ICE BofA Poland Government Index wyniost
niemalze 75 punktéw bazowych. Nadal najsilniej rosty rentownosci obligacji skarbowych o najkrétszych terminach
zapadalnosci - wzrost sredniej rentownosci odpowiedniego subindeksu grupujgcego obligacje o terminach zapadalnosci
miedzy 1 a 3 lata wyniést prawie 90 punktéw bazowych.
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Miesigc rozpoczeta zaskakujgca co do skali podwyzka stép procentowych (75bp wzgledem oczekiwari na poziomie
50bp), po ktorej brak byto jakichkolwiek deklaracji, co do dalszych krokéw ze strony RPP. Spowodowato to wzrost
niepewnosci inwestoroéw i byto kolejnym czynnikiem, ktory poza zaskakujgcg ponownie inflacjg pogtebit wyprzedaz na
rynku obligacji. Przez wiekszos¢ miesigca z podobnych wzgledow ostabiat sie rowniez ztoty, do czego przyczyniac sie
mogty dodatkowo: napiecia geopolityczne, czy obawy o relacje Polski z UE.

Listopadowa przecena na rynku obligacji skarbowych odzwierciedla dalszy istotny wzrost oczekiwanego tempa
zaciesniania polityki pienieznej przez Narodowy Bank Polski - wzrosta zaréwno rynkowa wycena docelowego poziomu
stop procentowych (z 3 do 3.5% pod koniec 2022), jak i tempa podwyzek w najblizszym czasie (z 2 do 3% w ciggu
3 miesiecy).

W efekcie powyzszej przeceny, wyceny produktow opartych o rynek obligacji skarbowych spadty w zaleznosci od
zaktadanego poziomu ekspozycji na ryzyko stopy procentowej - funduszy obligacji skarbowych o okoto 2%, a funduszy
dtuznych krotkoterminowych o okoto 1%.

Ostatnie dni listopada przyniosty niewielkie odreagowanie na rynku obligacji, czemu sprzyjat globalny powr6t kapitatu
na rynki obligacji w zwigzku z pojawieniem sie nowego wariantu koronawirusa i niepewnosciq, co do jego skutkow.
Przecena surowcow energetycznych, odreagowanie ztotego oraz wprowadzone przez rzqd dziatania majgce na celu
obnizenie inflacji w najblizszym okresie mogqg skutkowac przesunieciem sie szczytu inflacji na grudzien 2021,
co powinno wspierac¢ oczekiwania na podwyzki stop procentowych na posiedzeniu w grudniu i styczniu, a nastepnie
przejs¢ przez RPP w tryb oczekiwania na efekty podjetych decyzji.

SUBFUNDUSZE MIESZANE

Wsréd subfunduszy mieszanych najlepsze wyniki osiggnety te z najwiekszym udziatem akcji zagranicznych
w portfelach. Lepsze zachowanie sie gietd na rynkach rozwinigtych, szczegélnie na rynku amerykanskim, oraz
umocnienie USD wobec PLN pozwolity Santander Platinum Dynamiczny osiggnac¢ wynik +1%. Santander Platinum
Stabilny zakonczyt miesigc w okolicach zera (-0,1%) a Santander Platinum Konserwatywny spadkiem -1,25% -
gtownie przez spadek cen polskich obligacji skarbowych w portfelu. Subfundusze z wiekszym udziatem akgji polskich
spadaty mocniej. Santander Strategia Konserwatywna -1,5%, Santander Stabilnego Wzrostu i Santander Strategia
Dynamiczna ok -3,6-3,8%, a Santander Zréwnowazony -4,3%.

SUBFUNDUSZE ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU

Neutralna ekspozycja na rynek akgji i dobra selekcja spétek nie uchronity Santander Prestiz Alfa przed spadkiem
o 0,6%, gdyz obligacje znajdujace sie w portfelu czesto tracity na wartosci. Santander Prestiz Dtuzny Globalny
w miesigcu spadt 0 0,5%.

SUBFUNDUSZE ZDEFINIOWANEJ DATY

Duze spadki cen obligacji i akcji na rynku polskim przetozyty sie na spadek wycen subfunduszy PPK. Santander PPK
2025 - z najmniejszym udziatem akgji - spadt o 3,5%. Subfundusze z oznaczeniem PPK 2030 do 2040 tracity ok 4,5-
5%, a subfundusze z odleglejszymi datami spadaty od 5,5% do 5,7%.
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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) subfunduszy funduszy Santander dotyczg zmian wartosci aktywow netto
odpowiednich subfunduszy przypadajacych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, sg danymi
historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg
ewentualnego opodatkowania uczestnikow oraz ponoszonych przez nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek
- zgodnie z tabela optat dostepng w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogag inwestowal wiecej niz 35% aktywoéw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikow ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem
w subfunduszach znajduja sie w prospektach informacyjnych, kluczowych informacjach dla inwestora oraz tabelach
optat dostepnych na Santander.pl/TFl/dokumenty iu dystrybutoréw Ffunduszy Santander. Streszczenie praw
inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji
inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.

2021 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa
Santander i logo ,,ptomien” sg zarejestrowanymi znakami towarowymi.
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