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Fundusze Inwestycyjne

KOMENTARZ DO WYNIKOW FUNDUSZY

Komentarz do wynikéw funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Santander TFI

SUBFUNDUSZE AKCYJNE

Podwyzki stop procentowych w Polsce miaty pozytywny wptyw na notowania akcji bankéw. Indeks WIG-Banki wzrost
prawie 23% w pazdzierniku. Najlepiej wsrdd subfunduszy akgcji polskich zachowat sie Santander Akcji Matych i
Srednich Spétek ze stopg zwrotu 4,35% w pazdzierniku, w skali roku jest to ponad 70%. Subfundusze Santander Akgji
Polskich i Santander Prestiz Akcji Polskich wzrosty w podobnej skali w miesigcu tj. 4,1% i 3,7%.

Subfundusze akcji zagranicznych miaty nawet nieco lepszy miesiagc niz polskie. Najmocniej wzrést Santander Prestiz
Odpowiedzialnego Inwestowania Globalny - o 5,3%. Powrdt apetytu na ryzyko i ekspozycja na duze amerykanskie
spotki, z sektoréw technologicznego, zdrowia i finansowego, przyczynity sie do dobrego wyniku subfunduszu. Dobre
wyniki finansowe amerykanskich spoétek technologicznych przetozyty sie na stope zwrotu okoto 4,6-4,8% dla
Santander Prestiz Akcji Amerykanskich i Santander Prestiz Technologii i Innowacji. Subfundusze Santander Prestiz
Akcji Europejskich i Santander Prestiz Future Wealth zakonczyty miesigc okoto 3,1-3,25% na plusie. Santander
Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzgcych zakonczyt miesigc na matym plusie, 0,5%, w zwigzku ze stabym zachowaniem
sie akcji chinskich i potudniowo-amerykanskich.

Jakub Ptotka, zarzadzajacy Santander Akcji Matych i Srednich Spétek:

Santander Akcji Matych i Srednich Spétek uzyskat w pazdzierniku dodatnig stope zwrotu na poziomie 4,34%. Wysokg
stope zwrotu w catosci mozna przypisac do wzrostu notowarn akcji bankéw, ktorych udziat w portfelu stanowit okoto
20%. Wysokie odczyty inflacji, wzrost cen surowcow oraz szybsze od oczekiwar rozpoczecie przez RPP cyklu podwyzek
stop procentowych przetozyto sie na wyzsze prognozy poziomu stop procentowych na najblizsze lata, co znaczqgco
podnosi perspektywy dla wynikéw finansowych bankéw. W efekcie indeks WIG-Banki wzrost o 22,8% na przestrzeni
ostatniego miesigca.

SUBFUNDUSZE DUZNE

Pazdziernik byt kolejnym bardzo stabym miesigcem dla obligacji skarbowych. Po zaskakujacej podwyzce stép przez
RPP mocno wzrosty rentownosci polskich obligacji skarbowych. Santander Obligacji Skarbowych oraz Santander
Prestiz Obligacji Skarbowych stracity ok. 4%. Spadki cen obligacji skarbowych miaty tez wptyw na wycene
subfunduszy dtuznych krétkoterminowych, ktére zakonczyty miesigc z ok. 1,1% spadkiem. Wzrosty rentownosci
skarbowych, cho¢ w duzo mniejszej skali miaty miejsce na rynku amerykanskim i europejskim. To byt gtéwny czynnik,
ktéry spowodowat spadki cen obligacji korporacyjnych. Santander Obligacji Korporacyjnych i Santander Prestiz
Obligacji Korporacyjnych zakohczyty miesigc 0,7% na minusie.

Michat Hotda, kierownik zespotu obligacji, zarzadzajacy Santander Obligacji Skarbowych oraz Santander Prestiz
Obligacji Skarbowych:

Wartos¢ jednostek funduszy spadta we wrzesniu o 3,99% (Santander Obligacji Skarbowych) oraz 3,93% (Santander
Prestiz Obligacji Skarbowych), co wynikato z niemal bezprecedensowego wzrostu rentownosci (spadkéw cen) na
lokalnym rynku obligacji skarbowych. Wzrost sredniej rentownosci do wykupu indeksu polskich obligacji skarbowych ICE
BofA Poland Government Index bedgcego benchmarkiem funduszy wyniést 95 punktéw bazowych. Najbardziej rosty
rentownosci obligacji skarbowych o najkrétszych terminach zapadalnosci - np. w przypadku 2-letnich obligadji
skarbowych rentownos¢ do wykupu wzrosta z 0,72% do 1,97%.

Przecena na rynku obligacji skarbowych zwigzana byta z trwajgcym od pewnego czasu silnym wzrostem inflacji we
wszystkich krajach regionu Europy Srodkowo-Wschodniej. Zdecydowane dziatania podejmowane przez banki centralne
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m.in. Czech i Wegier oraz wyzsza niz prognozowana inflacja, wzmagata rowniez rynkowq presje na Narodowy Bank
Polski, ktorej przejawem byto silne przesuniecie sie wycenianej przez inwestorow sciezki przysztych stop procentowych.
Narodowy Bank Polski w ramach przeciwdziatania inflacji dokonat na pazdziernikowym posiedzeniu podwyzki stop
procentowych o 40 punktow bazowych zaskakujgc inwestorow, ktorzy wzrostu kosztu pienigdza spodziewali sie miesigc
pozniej przy okazji publikacji nowych prognoz makroekonomicznych NBP. Brak deklaracji, co do dalszych dziatan i dalszy
wzrost inflacji spowodowat wzrost niepewnosci na rynku dtugu, co przetozyto sie na jeszcze wiekszg przecene na rynku
dtugu.

Obecnie, po kolejnej podwyzce stop procentowych o 75 punktéw bazowych na posiedzeniu na poczqgtku listopada,
inwestorzy wcigz nie majq jasnosci co do dalszych krokow RPP. Nalezy zaktadac, ze w okresie dalszych wzrostow inflagji,
ktorej szczyt jest prognozowany na styczen-luty 2022, RPP moze w dalszym ciggu podwyzszac stopy procentowe, a
tempo tych decyzji bedzie zalezato od naptywajgcych danych dotyczqcych inflacji. Przecena na rynku obligacji,
szczegolnie o krotkich terminach zapadalnosci spowodowata, ze sciezka stopy referencyjnej NBP implikowana przez
rynek jest nastepujgca: 2% pod koniec 2021, 2,75% w potowie 2022 oraz 3% pod koniec 2022.

SUBFUNDUSZE MIESZANE

WSrdd subfunduszy mieszanych najlepsze wyniki osiggnety subfundusze z najwiekszym udziatem akcji w portfelach.
Santander Strategia Dynamiczna i Santander Zr6wnowazony osiggnety stope zwrotu ok.1,3% a Santander Platinum
Dynamiczny 1,5%. Strategie stabilne (Santander Strategia Stabilna i Santander Platinum Stabilny) miaty wynik
zblizony do zera, a Santander Stabilnego Wzrostu -1,3% ze wzgledu na wiekszy negatywny wptyw polskich obligacji
skarbowych. Santander Platinum Konserwatywny, mimo niedowazenia w obligacjach skarbowych i przewazenia w
akcjach, zakonczyt miesigc 1,9% na minusie.

SUBFUNDUSZE ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU

Za wynik Santander Prestiz Alfa (-1,4%) w miesigcu, w najwiekszym stopniu odpowiada czes$¢ obligacyjna. W
pazdzierniku spadaty ceny praktycznie wszystkich rodzajéow obligacji - korporacyjnych, skarbowych i
krétkoterminowych. Santander Prestiz Dtuzny Globalny zakonczyt miesigc 0,9% na minusie.

SUBFUNDUSZE ZDEFINIOWANEJ DATY

Duze spadki cen obligacji przetozyty sie na spadek subfunduszu Santander PPK 2025 o okoto 1,1%. Pozostate
subfundusze wzrosty. Santander PPK 2030 wzrést o 0,6%, a subfundusze z p6zniejsza data - od 2035 do 2065 -
wzrosty od 1,3% do 2,1%, dzieki dobremu zachowaniu rynkéw akcyjnych w Polsce i na Swiecie.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) subfunduszy funduszy Santander dotyczg zmian wartosci aktywow netto
odpowiednich subfunduszy przypadajacych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, sg danymi
historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniaja
ewentualnego opodatkowania uczestnikéw oraz ponoszonych przez nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek
- zgodnie z tabelg optat dostepnag w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Santander.pl/TFI

D Tel. 22 43152 25 {} Infolinia 801 123 801 @santander.pl

2



9.11.2021r. & Santander

Fundusze Inwestycyjne

KOMENTARZ DO WYNIKOW FUNDUSZY

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogag inwestowacé wiecej niz 35% aktywdéw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikow ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem
w subfunduszach znajduja sie w prospektach informacyjnych, kluczowych informacjach dla inwestora oraz tabelach
optat dostepnych na Santander.pl/TFl/dokumenty iu dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw
inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl S.A. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji
inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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