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Fundusze Inwestycyjne

KOMENTARZ DO WYNIKOW FUNDUSZY

Komentarz do wynikéw funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Santander TFI

SUBFUNDUSZE AKCYJNE

Wszystkie subfundusze akcyjne zakonczyty miesigc na plusie. Najsilniejszymi rynkami, ktére kontrybuowaty do
wynikéw naszych subfunduszy byty gietdy CEE - Wegry, Turcja i Czechy. Najwiekszym wzrostem w sierpniu pochwali¢
sie moze Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy z wynikiem 6,4% na plusie — wtasnie ze wzgledu
na duzy udziat akcji tureckich i wegierskich. Santander Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy zakonczyt miesiac z
wynikiem 5,01%. Réwniez subfundusze akgji polskich mocno zyskaty na wartosci - Santander Akcji Polskich wzrost
0 4,0% a Santander Prestiz Akcji Polskich o 3,62%. Nieco stabiej, choc tez na plusie miesigc zakonczyt Santander Akgji
Matych i Srednich Spétek (+2,79%). Dobre zachowanie sie akcji w regionie CEE, a takze w Polsce to w duzej mierze
efekt rosnacych cen akcji bankow. Sektor ten reaguje pozytywnie na rosngce perspektywy wyzszych stép
procentowych. Wsréd subfunduszy inwestujgcych gtownie na rynkach rozwinietych najlepiej zachowat sie Santander
Prestiz Technologii i Innowacji, ktory osiggnat wynik 2,4%. Pozostate subfundusze w tej grupie rosty od 0,6%
(Santander Prestiz Akcji Amerykanskich), przez 1,3-1,4% (Santander Prestiz Akcji Europejskich i Santander Prestiz
Odpowiedzialnego Inwestowania Globalny), po 1,95% dla Santander Akcji Spotek Wzrostowych. Najstabszym
subfunduszem okazat sie Santander Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzacych z wynikiem 0,34%.

Szymon Borawski-Reks, Dyrektor Inwestycyjny, zarzadzajacy Santander Akcji Polskich:

Subfundusz Santander Akgji Polskich osiggngt w sierpniu stope zwrotu na poziomie 4% i byt to jeden z najlepszych
rezultatow wsrod catej gamy funduszy Santander. Co prawda byt to wynik nieco gorszy od benchmarku, ale to catkiem
naturalne przy aktywnie zarzgdzanym funduszu, ze w jednym miesigcu wyniki mogq byc lepsze, a w innym gorsze od
szerokiego rynku. Kluczowe sq natomiast wyniki w dtuzszym horyzoncie. Od poczgtku tego roku fundusz zyskat juz 26%
przy stopie zwrotu z benchmarku (95% WIG) na poziomie ok. 23% natomiast roczna stopa zwrotu wyniosta, az 46% w
porownaniu do 35,4% dla benchmarku. Od listopada ub. roku trwa hossa, a subfundusz od tego czasu systematycznie,
Z miesigca na miesigc poprawiat swoje wyniki, jedynie z niewielkim spadkiem w czerwcu.

W sierpniu bardzo dobrze radzit sobie sektor finansowy (banki + ubezpieczyciele) oraz sektor energetyczny i to wtasnie
te branze najbardziej pozytywnie kontrybuowaty do wyniku subfunduszu.

SUBFUNDUSZE DtUZNE

Pod wzgledem stop zwrotu sierpien byt zréznicowanym miesigcem dla subfunduszy dtuznych. Nie byto istotnych
wydarzen, ktére zmienityby oczekiwania rynkowe, a wyniki raportowane przez spétki sa generalnie dobre. Przy
korzystnym otoczeniu dla aktywow ryzykownych subfundusze obligacji korporacyjnych zyskaty ok. 0,2%.
Subfundusze dtuzne krétkoterminowe zyskaty ok. 0,12-13%. Presja inflacyjna w Polsce i regionie CEE powoduje
wzrosty rentownosci obligacji skarbowych. W zwigzku z tym subfundusze obligacji skarbowych odnotowaty
niewielki spadek od -0,08% Santander Obligacji Skarbowych do -0,06% Santander Prestiz Obligacji Skarbowych.

SUBFUNDUSZE MIESZANE

WSrod subfunduszy mieszanych najlepsze wyniki osiggnat subfundusz z najwigekszym udziatem akcji - Santander
Strategia Akcyjna* (+2,04) i Santander Zrownowazony (+1,81%). Subfundusze z rodziny Platinum wzrosty od ok.
0,07% (Santander Platinum Konserwatywny) do 1,07% (Santander Platinum Dynamiczny). Subfundusz Santander
Stabilnego Wzrostu zakonczyt miesigc z wynikiem 0,89% plusie.

* 31 sierpnia 2021 r. zmieniliémy nazwe subfunduszu Santander Prestiz Future Wealth (z wczeéniejszej: Santander Strategia
Akcyjna) i jego polityke inwestycyjna. Dlatego wyniki subfunduszu przed tg datg zostaty osiggniete w warunkach, ktére nie maja
juz zastosowania.
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SUBFUNDUSZE ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU

Spadajace ceny obligacji skarbowych oraz mocniejsze zachowanie sie w Polsce segmentu spétek duzych niz
segmentu mniejszych i srednich spoétek przyczynity sie do spadkowego miesigca dla subfunduszy absolutnej stopy
zwrotu. Subfundusz Santander Prestiz Alfa odnotowat spadek 0 0,6% (+8,9% w 12 m-cy), a Santander Prestiz Dtuzny
Globalny spadt 0 0,14% w miesigcu (+1,4% w 12 m-cy).

Jakub Ptotka, CFA, zarzadzajacy Santander Prestiz Alfa:

Subfundusz Santander Prestiz Alfa w sierpniu stracit 0,6%, a w okresie od 30 kwietnia do 31 sierpnia br. znizkowat o
1,27%. Ujemna stopa zwrotu wynika z tego, ze we wspomnianym okresie czes¢ akcyjna subfunduszu, w tym akgcji
wybranych matych spétek, w szczegolnosci zagranicznych, zachowywata sie gorzej, niz kontrakty terminowe na indeksy
akcyjne, ktorymi ograniczane jest ryzyko rynkowe subfunduszu. Zmiennos¢ jest wpisana w charakter rynkéw
finansowych i niemozliwa do unikniecia, jezeli celujemy w ponadprzecietne wyniki. W swojej historii zdarzato sie, ze
subfundusz odnotowywat 1-miesieczne stopy zwrotu w wysokosci powyzej 1%, w zwiqzku, z czym przecena o podobnej
skali w okresie 4 miesiecy, zdecydowanie miesci sie w zakresie wahan, jakich mozna sie spodziewad. Dobierajgc spotki
kierujemy sie ich dtugoterminowymi perspektywami. Wiele spotek, ktorych akcje znajdujq sie w portfelu oceniamy
pozytywnie w horyzoncie srednioterminowym i widzimy potencjat do wzrostu ich wartosci w tempie szybszym, niz
indeksy gietdowe. Rekomendowany horyzont inwestycyjny dla tego subfunduszu to min. 3 lata i w takiej perspektywie
nalezy oceniac jego wyniki. 3-letnia stopa zwrotu Santander Prestiz Alfa wynosi 21,1%. W tym samym okresie inwestycje
ulokowane po stawce WIBID 3M, ktora stanowi benchmark subfunduszu przyniosty stope zwrotu na poziomie 3%.

SUBFUNDUSZE ZDEFINIOWANEJ DATY

Subfundusze PPK, przy rosnacych cenach akgji i nieco spadajacych cenach obligacji zanotowaty kolejny miesigc
wzrostow. Subfundusz Santander PPK 2025 wypracowat w sierpniu wzrost o 0,66%, a Santander PPK 2030 o 1,56%.
Subfundusze o pézniejszych datach wzrosty od 2,15% (Santander PPK 2035) do 2,4% (Santander PPK 2060).

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) subfunduszy funduszy Santander dotyczg zmian wartosci aktywow netto
odpowiednich subfunduszy przypadajacych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, sg danymi
historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniaja
ewentualnego opodatkowania uczestnikow oraz ponoszonych przez nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek
- zgodnie z tabela optat dostepng w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywdw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreSlonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem
w subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych, kluczowych informacjach dla inwestora oraz tabelach
optat dostepnych na Santander.pl/TFI/dokumenty iu dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw
inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji
inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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