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Fundusze Inwestycyjne

KOMENTARZ DO WYNIKOW FUNDUSZY

Komentarz do wynikéw funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Santander TFI

SUBFUNDUSZE AKCYJNE

Wiekszo$¢ subfunduszy akcyjnych zakonczyta miesigc na plusie. Najlepiej zachowat sie subfundusz Santander
Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy z wynikiem +4% oraz Santander Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
(+2,8%), m.in. za sprawag dobrego zachowania sie rynku tureckiego. Lepsza wiarygodnos¢ tamtejszego banku
centralnego pozytywnie wptywa na turecka lire, a umacniajaca sie waluta powoduje wzrost wartosci aktywoéw
wyrazonych np. w polskiej ztotoéwce. Subfundusze akgcji polskich odnotowaty wzrost o ponad 2%. Podobny wzrost
ceny jednostki odnotowaty Santander Prestiz Technologii i Innowacji i Santander Prestiz Odpowiedzialnego
Inwestowania Globalny. O +0,5% wzrosty ceny jednostek Santander Prestiz Akcji Europejskich, Santander Akcji
Spotek Wzrostowych i Santander Prestiz Akcji Amerykanskich. Santander Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzgcych
odnotowat spadek o ponad 5% w lipcu.

Jacek Grel, Kierownik ds. Alokacji Aktywow, zarzadzajacy Santander Prestiz Akcji Rynkow Wschodzacych:

Staby wynik Santander Prestiz Akcji Rynkow Wschodzgcych w lipcu wynika gtdwnie z zachowania sie gietdy chinskiej.
Akcje emitentow z tego kraju stanowiq prawie 35% udziat w indeksie MSCI Emerging Markets. Obecnie rzqgd Chiriski
podejmuje wiele dziatan majgcych na celu zmniejszenie potegi duzych spotek prywatnych i ograniczenie praktyk
monopolistycznych i ochrone konsumentéw. Ruchy te dotyczg gtéwnie duzych firm technologicznych. Dodatkowo
niepokoi sytuacja jednej z najwiekszych firm deweloperskich w Chinach, ktéra boryka sie z ogromnym zadtuzeniem.
Chiny przeszty relatywnie dobrze czas epidemii Covid, jednak obecnie nie mozna mdwic¢ tam o silnym wzroscie
gospodarczym. Pozostate rynki emerging markets zachowujq sie raczej dobrze. Dobrg informacjq jest tez to, ze
subfundusz dostarcza wartosci i zachowuje sie lepiej niz benchmark. Indeks MSCI Emerging Markets w lipcu spadt o
ponad 7%, podczas gdy subfundusz spadt o ponad 5%. Od poczgtku roku subfundusz jest na plusie (ok. 1,5%) podczas
gdy indeks rynkéw wschodzqcych jest na 1% minusie.

SUBFUNDUSZE DUZNE

Lipiec byt kolejnym miesigcem wzrostow na rynkach dtuznych. Najlepszym subfunduszem w tej kategorii w lipcu byt
Santander Obligacji Europejskich, z wynikiem prawie +0,6%. Obnizenie sie rentownosci obligacji skarbowych w
strefie Euro oznacza wzrosty cen obligacji np. niemieckich "bundéw". Do wyniku pozytywnie kontrybuowaty rowniez
obligacje korporacyjne o ratingu inwestycyjnym (IG). Subfundusze obligacji skarbowych zyskaty w lipcu od 0,25% do
0,3%. Dalsze umocnienie sie obligacji na rynkach globalnych (USA, Europa) wptyneto na zachowanie sie obligacji
polskich. Pamietac nalezy jednak, ze w Polsce, jak i regionie CEE - sytuacja zwigzana z inflacjg wydaje sie trudniejsza
(wyzsza presja inflacyjna). Subfundusze obligacji korporacyjnych zanotowaty kolejny miesiagc wzrostéw (ponad
0,2%), a subfundusze krétkoterminowe wzrosty ok 0,1%.

Pawet Pisarczyk, zarzadzajacy Santander Obligacji Korporacyjnych oraz Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych:
Subfundusze obligacji korporacyjnych zanotowaty kolejny udany miesigc. Santander Obligacji Korporacyjnych oraz
Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych zyskaty w lipcu odpowiednio 0,22% i 0,24%, a od poczqtku roku stopy zwrotu
przekroczyty juz 0,9%. Pozytywny wptyw na wyniki miato przede wszystkim zachowanie sie europejskiego rynku dtugu
korporacyjnego. Na mocnych plusach miesigc zakorczyty zaréwno indeksy obligacji o ratingu inwestycyjnym (ICE BofA
Euro Corporate wzrést o 1,2%) jak i spekulacyjnym (ICE BofA Euro High Yield wzrést o 0,4%). W portfelach naszych
funduszy najwyzsze stopy zwrotu zanotowaty papiery emitentow z sektora motoryzacyjnego oraz paliwowo-
energetycznego, a takze czesc obligacji bankéw i ubezpieczycieli. Stabiej zachowywaty sie branza hotelarska i lotnicza,
ktore sq szczegdlnie wrazliwe na wszelkie negatywne informacje zwigzane z rozwojem pandemii. Niskq, ale dodatnig,
stope zwrotu osiggnieto w czesci zainwestowanej w ztotéwkowe obligacje korporacyjne.
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SUBFUNDUSZE MIESZANE

Wsréd subfunduszy mieszanych najlepszy wynik osiggnat subfundusz Santander Zréwnowazony z wynikiem +1,25%
(dobra kontrybucja akgji polskich, zagranicznych jak i obligacji skarbowych). Subfundusze z rodziny Platinum wzrosty
od ok. 0,5% (Santander Platinum Konserwatywny) do ok. 0,9% (Santander Platinum Dynamiczny). Subfundusz
Santander Stabilnego Wzrostu zakoiczyt miesigc na plusie (0,7%).

SUBFUNDUSZE ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU

Lipiec byt kolejnym miesigcem matego spadku wyceny jednostki Santander Prestiz Alfa (-0,14%). Relatywnie mate
réznice w zachowaniu sie cen spétek z réznych segmentéw rynku (nieco silniejsze spétki duze i $rednie, a stabsze
spotki mate) oraz mata aktywno$¢ na rynku powoduja, ze wycena jednostki Santander Prestiz Alfa zachowuje sie
stabilnie. Od poczatku roku strategia ta wypracowata prawie 4% zwrotu. Santander Prestiz Dtuzny Globalny wzrést
w miesigcu 0 0,13% (+1,4% od poczatku roku).

SUBFUNDUSZE ZDEFINIOWANEJ DATY (PPK)

Subfundusze PPK, przy rosnacych cenach akcji i obligacji zanotowaty kolejny miesigc wzrostow. Subfundusz
Santander PPK 2025 i 2030 wypracowaty w lipcu odpowiednio 0,7% i 1% stope zwrotu. Subfundusze o pézniejszych
zdefiniowanych datach wzrosty o ok 1,3% w miesiacu.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytacznag podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) subfunduszy funduszy Santander dotyczg zmian wartosci aktywéw netto
odpowiednich subfunduszy przypadajacych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, sg danymi
historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniaja
ewentualnego opodatkowania uczestnikéw oraz ponoszonych przez nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek
- zgodnie z tabelg optat dostepna w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duza zmiennoscia ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywdw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem
w subfunduszach znajduja sie w prospektach informacyjnych, kluczowych informacjach dla inwestora oraz tabelach
optat dostepnych na Santander.pl/TFI/dokumenty iu dystrybutoréw Ffunduszy Santander. Streszczenie praw
inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Niniejszy dokument nie moze byc¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji
inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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