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CZERWIEC 2021 Fundusze Inwestycyjne

Rynki rozwiniete gorg

Czerwiec ponownie dat zarobi¢ inwestorom akcyjnym. Otoczenie ujemnych stop procentowych, utrzymujacy sie
na wysokim poziomie dodruk pienigdza z bankéw centralnych oraz solidne perspektywy wzrostu PKB
globalnego w tym i przysztym roku dalej wspieraty strone popytowg. Wyprzedaze na indeksach akcyjnych
spowodowane wystgpieniem FEDu w kontekscie podwyzki stop procentowych i powolnego wygaszania
programu skupu aktywéw (QE) byty wykorzystywane przez inwestoréw do kupowania akcji. Nawet informacje
o rozprzestrzeniajagcym sie wariancie Delta (indyjska wersja wirusa) i ponowne wprowadzanie restrykgji przez
wiele rzagdéw nie wptywaty znaczaco negatywnie na notowania indekséw. Pozwolito to kilku indeksom
akcyjnym osiggac kolejne historyczne szczyty min. w USA i Niemczech.

W czerwcu lepiej poradzity sobie rynki rozwiniete z uwagi na aprecjacje dolara wzgledem innych walut. Indeks
MSCI ACWI wzrést o 1,2%, podczas gdy indeks zrzeszajacy rynki rozwijajagce MSCl EM spadt o 0,1%. Najlepiej wsrod
rynkéw akcyjnych poradzity sobie amerykanskie indeksy, a w szczeg6lnosci technologiczny Nasdaq, ktéry
wzrést az 0 5,5%. S&P500 wzrést o 2,2%. W walucie lokalnej przyzwoicie zakonczyt miesigc DAX i Eurostoxx 50,
ktore wzrosty o niespetna 1% w EUR, natomiast z uwagi na silng aprecjacje dolara wzgledem euro, odnotowaty
spadek o 2,5% w ujeciu dolarowym. W Japonii Nikkei spadt zaréwno w lokalnej walucie, jak i w USD o kolejno
0,2%i1,7%.

Na gietdzie surowcowej w czerwcu bardzo mocno wzrosta ropa - az o 9,2%. Natomiast mocne obnizki
zanotowato ztoto i miedz, ktore potaniaty o kolejno 7% i 8,6%.

W drugim kwartale indeksy akcyjne podtrzymaty trendy z poprzedniego kwartatu. Utrzymujgca sie¢ wysoka
inflacja w otoczeniu niskich stop procentowych wspiera caty czas strone popytowa na te klase aktywow.
Dodatkowo utrzymujace sie pozytywne nastawienie przedsiebiorstw co do perspektyw odzwierciedlone
w odczytach PMI zaréwno dla ustug, jak i przemystu, byto wykorzystywane przez inwestoréw do kupowania
akcji przy wystepujacych przecenach.

W catym kwartale w dalszym ciagu lepiej radzity sobie rynki rozwiniete, ktérych indeks MSCI ACWI wzrést prawie
0 7%, podczas gdy indeks zrzeszajacy rynki rozwijajagce MSCI EM o 4,5%. Wsréd indekséw rynkoéw rozwinietych
najlepiej wypadty indeksy amerykanskie, ktore radzity sobie znaczaco lepiej od innych indekséw. Nasdaq wzrost
az 0 9,5%, S&P500 o ponad 8%, podczas gdy najlepsze europejskie indeksy Eurostoxx 50 oraz niemiecki Dax o 4,5%
w ujeciu dolarowym. Na drugim biegunie byt japonski Nikkei, ktéry w ujeciu dolarowym spadt o 1,8%.

W drugim kwartale najlepiej wypadta ropa, ktéra wzrosta o ponad 21%. Miedz wzrosta o prawie 7%, a ztoto o 3,7%.

Rynki regionalne stabsze

Czerwiec nie byt juz tak mocnym miesigcem, jesli chodzi o stopy zwrotu w regionie, jak maj. Jedynym rynkiem
na plusie byt rynek wegierski. Pomogto przede wszystkim dobre zachowanie banku OTP. Narodowy Bank Wegier
dokonat, pierwszej od grudnia 2011 roku, podwyzki stop procentowych. Gtéwna stopa referencyjna wzrosta
0 30 bps (z 0,6% do poziomu 0,9%). Mozna zaktada¢, ze na jednej podwyzce sie nie skonczy, bowiem ostatni
odczyt inflacji r/r na Wegrzech byt jednym z najwyzszych w UE (powyzej 5 procent).
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Drugim bankiem centralnym w regionie, ktéry rowniez zdecydowat sie na popandemiczng normalizacje polityki
pienieznej, jest bank centralny w Czechach. Gtéwna stopa procentowa zostata podniesiona z poziomu 0,25%
do 0,5%. Tu takze mamy prawdopodobnie do czynienia z rozpoczeciem cyklu podwyzek.

Wysoka inflacja caty czas nie pozwala na obnizki wysokich st6p procentowych w Turcji. Ostatni odczyt za maj
wyniést 16,6% r/r. Bank Centralny Turcji na ostatnim posiedzeniu zdecydowat sie na utrzymanie gtéwnej stopy
procentowej na poziomie 19%. Waznym wydarzeniem w miesigcu byto odkrycie kolejnych zt6z gazu na dnie
Morza Czarnego. Tym razem mowi sie 0 135 mld m?3. tacznie Turcja poinformowata w tym roku o odkryciu 540 mld
m3. Rozpoczecie wydobycia spodziewane jest na koniec roku 2023. Do konca 2027 roku kraj chciatby, aby okoto
15 mld m? z okoto 50 mld m? rocznej konsumpcji pochodzito z wtasnych ztéz.

Rynek polski

Czerwiec nie byt juz tak sprzyjajacym miesigcem dla posiadaczy akcji na warszawskim parkiecie jak maj.
Miesigc ten zakonczyt sie spadkiem szerokiego indeksu WIG o 0,3%. Najstabiej wypadty sp6tki z indeksu mWIG40,
ktory w czerwecu stracit 1,6%. Relatywnie najlepiej zachowywaty sie spotki o matej kapitalizacji mierzone indeksem
SWIGS80 (-0,2%), podczas gdy WIG20 zmniejszyt swojg wartos$c o 0,7%.

Czerwcowa stabos¢ indekséow

akcyjnych w Polsce nie zmienita LICZBY CZERWCA

pozytywnego obrazu

warszawskiego rynku w I Dane Kraj / Dane za Dynamika lub wartos¢
kwartale 20271 r. W okresie region okres: aktualna | poprzednia
od kwietnia do czerwca 2021 r.

statystyki dla wszystkich Indeks PMI produkg;ji Chiny Czerwiec 50,9 51,0
indeksow wskazuja na Indeks ISM produkdji USA Czerwiec 60,6 61,2
dwucyfrowe stopy zwrotu.

Indeks WIG zyskat w tym czasie Indeks zaufania

prawie 14% (YTD blisko 16%). konsumentow* USA Czerwiec 127,3 120,0
Najwieksze spotki  mierzone Produkdja

indeksem WIG20 wzrosty w Il | nrzemystowa Polska Maj 29,8% 44,5%
kwartale o 14,4%, przy stopie

zwrotu z mWIG40 na poziomie Sprzedaz detaliczna Polska Maj 19,1% 25,7%
10,6% (YTD 21%) oraz sWIGB0 | |ndeks pMI produkgji | Turga | Czerwiec 51,3 49,3
10,9% (od poczatku roku

imponujacy wynik blisko 28%). * Indeks zaufania konsumentéw (The Conference Board Consumer Confidence

Index) - wskaznik obliczany na podstawie comiesiecznej ankiety wsrod
gospodarstw domowych; obejmuje ocene biezgcej kondycji gospodarstwa
domowego oraz oczekiwan co do jej zmiany za 6 miesiecy (rok 1985 = 100).

w czerwcu w gronie
warszawskich blue chipow
na plus wyrézniaty sie akcje
LPP (+15%). Spotka dajaca
ekspozycje na ozywienie w branzy odziezowej kontynuowata obserwowane w poprzednich miesigcach pozytywne
momentum. Posiadacze akcji LPP osiggneli w Il kwartale stope zwrotu na poziomie 58%.

Na drugim biegunie znalazto sie w czerwcu obuwnicze CCC (-7%). Stabo wypadty spétki surowcowe KGHM
(-6,3%), PKN Orlen (-6,1%) czy JSW (-3,5%). W czerwcu widoczna byta tez realizacja zyskéw na akcjach bankéw,
ktérych indeks zmniejszyt swoja wartos¢ o 5%. Ujemne stopy zwrotu trzech bankéw wchodzacych w sktad WIG20
cigzyty na wyniku indeksu blue chipéw. Do wyprzedazy akcji bankow inwestorow mogt sktoni¢ ostatni nizszy
odczyt inflacji, ktory moze sugerowac brak pospiechu RPP w zakresie podwyzek stép procentowych.

Rynek dtugu

Rentownosci obligacji skarbowych na rynkach bazowych podlegaty stosunkowo niewielkim ruchom -
niemiecki Bund oraz amerykanski US Treasury na koniec czerwca zanotowaty poziomy odpowiednio: -0,21%
oraz 1,47%. Oznaczato to spadek rentownosci Bunda o 2 pkt. oraz spadek rentownosci US Treasuries o 13 punkty
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vs. poziom z kohca maja. Czerwiec obligacje high-yield zakonczyty na plusie i szczeg6lnie wyrézniaty sie te
denominowane w USD (miesieczny zwrot 1,4%). Zwrot z obligacji high-yield denominowanych w EUR wynidst
0,7%. Nieco gorzej zachowat sie indeks obligacji skarbowych krajow rozwijajacych sie, ktéry wzrést o zaledwie
0,3%.

W czerwcu, odbyty sie posiedzenia najwiekszych bankéw centralnych, Fedu i EBC. EBC praktycznie nie zmienito
swojego nastawienia, cho¢ bank podnidst prognozy wzrostu gospodarczego dla strefy euro. Posiedzenie Fedu
wywotato nieco wiecej emocji. Zostato odebrane dos¢ jastrzebio (zwiekszyty sie oczekiwania na szybszg
normalizacje tagodnej polityki pienieznej), co doprowadzito do wzrostu rentownosci amerykanskich obligacji
2- i 5-letnich, a co za tym idzie bardziej ptaskiej krzywej dochodowosci.

W Polsce rentownos¢ 10-letnich obligacji skarbowych w ujeciu miesiecznym spadta o 25 pkt. bazowych -
na koniec czerwca wyniosta 1,62%. W czerwcu mieliSmy do czynienia z ostabieniem sie ztotego - vs. euro
zakonczyt miesigc o 4 groszy stabszy (4,52 vs. 4,48), za to do dolara o 14 groszy stabszy (3,81 vs. 3,67 na koniec
maja). Dos¢ silny spadek rentownosci polskich obligacji, nie tylko 10-letnich, mozna czeSciowo wyttumaczy¢
zbyt optymistyczng wyceng wycofania sie NBP z tagodnej polityki pienieznej w ostatnich miesigcach. Obawy
o wyzszg inflacje réwniez osiggnety swoj szczyt, a na horyzoncie pojawito sie ryzyko rozwoju kolejnych Fal
epidemii w zwigzku z mutujagcym wirusem SARS-Cov2.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Painstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig
straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikow ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem
w subfunduszach znajduja sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych na Santander.pl/TFl
i u dystrybutoréw funduszy Santander.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z
najlepsza wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji
inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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