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KOMENTARZ DO WYNIKOW FUNDUSZY

Komentarz do wynikéw funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Santander TFI
- maj 2021

SUBFUNDUSZE AKCYJNE

Maj byt kolejnym dobrym miesigcem dla subfunduszy akcyjnych, szczeg6lnie tych inwestujgcych gtéwnie w Polsce.
Subfundusze Santander Prestiz Akcji Polskich oraz Santander Akcji Polskich zyskaty w miesigcu ponad 8%.
Subfundusz mniejszych spétek - Santander Akcji Matych i Srednich Spétek - dodat kolejne 6% do wyniku, co od
poczatku roku daje ok. 24,5%. Subfundusze inwestujgce w Europie Zachodniej, ale tez w Europie Srodkowo -
Wschodniej odnotowaty wyniki miedzy 3-5% na plusie. Najstabsze w maju byty subfundusze z ekspozycjg na rynek
amerykanski. Santander Prestiz Akcji Amerykanskich stracit 2,3% w maju (stopa zwrotu 12-miesieczna +22%).
Santander Prestiz Technologii i Innowacji, ktory rowniez w duzym stopniu inwestuje na rynku amerykanskim, stracit
1,7% (stopa zwrotu 12-miesieczna ponad +29%).

Szymon Borawski-Reks, Dyrektor Inwestycyjny, Zarzadzajacy Santander Prestiz Akcji Polskich, Santander Akcji
Polskich:

Subfundusz Santander Akcji Polskich wypracowat w maju stope zwrotu 8,1% i byt to siodmy miesigc wzrostu jednostki.
Do tak dobrego rezultatu przyczynito sie wysokie zaangazowanie w akcje. Subfundusz inwestuje przede wszystkim na
rynku polskim, ale takze w wybrane firmy z Europy Zachodniej, czy USA. W maju najbardziej do stopy zwrotu
kontrybuowaty spotki notowane na GPW, ktéra okazata sie jednym z najmocniejszych rynkéw na swiecie. Informacje o
coraz szerszym otwieraniu sie gospodarek przyczyniajq sie do poprawy nastrojow i wzrostu wycen. Pomimo duzych
wzrostow wcigz mozna jednak znalez¢ ciekawie wyceniane spétki, a spodziewana poprawa wynikéw finansowych
spotek w najblizszym czasie daje szanse na dalsze wzrosty.

Wiekszosc sektorow kontrybuowata pozytywnie do stopy zwrotu. Najwiekszy dodatni wptyw na wynik miato
zaangazowanie w sektory finansowy, paliwowy oraz débr konsumpcyjnych. Santander Akcji Polskich to jednak nie tylko
duze spotki. Dobrze zachowywaty sie rowniez wybrane mniejsze i srednie firmy z pozostatych sektoréw, m.in. z sektora
deweloperskiego oraz przemystu. Na tle catego rynku to byt kolejny stabszy miesigc dla spétek telekomunikacyjnych,
czy gier komputerowych, ale w tym przypadku zaangazowanie subfunduszu byto stosunkowo nieduze.

Jesli chodzi o sp6tki zagraniczne to najbardziej na plus zachowywaty sie europejskie spotki z sektora motoryzacyjnego
z kolei stabiej radzity sobie amerykanskie spotki technologiczne.

Wiekszosc spotek i sektorow, ktére dobrze zachowywaty sie w maju miata takze najwiekszy pozytywny wptyw na wynik
od poczgtku roku. Od poczgtku 2021r. subfundusz zyskat juz 19% co jest wynikiem duzo lepszym od benchmarku (95%
WIG + 5% WIBID O/N), ktéry w tym czasie zyskat nieco ponad 15%.

SUBFUNDUSZE DtUZNE

W maju sytuacja na rynku obligacji byta niekorzystna dla uczestnikéw subfunduszy. Subfundusze inwestujgce w
obligacje korporacyjne stracity ok. 0,25%. Subfundusze inwestujace gtéwnie w obligacje skarbowe zanotowaty
bardzo podobny wynik. Najlepszy wynik, cho¢ tez ujemny, odnotowat Subfundusz Santander Obligacji Europejskich
za spadkiem 0,08%. Najwieksze spadki odnotowaty natomiast subfundusze posiadajgce w portfelu gtéwnie obligacje
o zmiennym kuponie i krétkim terminie zapadalnosci. Santander Prestiz Dtuzny Krétkoterminowy oraz Santander
Dtuzny Krétkoterminowy spadty o ponad 0,5%. Subfundusze te z reguty charakteryzuja sie stabilng stopa zwrotu,
jednak w tym miesigcu mielismy do czynienia z dodatkowym czynnikiem.

Pawet Pisarczyk, Zarzadzajacy Santander Dtuzny Krotkoterminowy oraz Santander Prestiz Dtuzny Krétkoterminowy:
Subfundusze Santander Dtuzny Krétkoterminowy oraz Santander Prestiz Dtuzny Krétkoterminowy stracity w maju
ponad 0,5%. Na wyniki obu subfunduszy negatywnie wptynety mocne spadki cen polskich obligacji skarbowych.
Przyspieszajgca inflacja oraz wyzszy wzrost gospodarczy tworzq mato atrakcyjne srodowisko dla inwestycji w
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instrumenty dtuzne, zwtaszcza papiery skarbowe. Rosng rowniez oczekiwania na podwyzki stép procentowych w Polsce
czemu sprzyjata zdecydowanie mniej gotebia wymowa ostatniej konferencji prezesa NBP. W ostatnim miesigcu bardzo
stabo zachowywaty sie skarbowe obligacje zmiennokuponowe. Dodatkowym czynnikiem negatywnie wptywajgcym na
ich wyceny w tym miesigcu byty nowe emisje obligacji BGK bedgce atrakcyjng alternatywg wobec papierow skarbowych.

SUBFUNDUSZE MIESZANE

Wsréd subfunduszy mieszanych pozytywnie wyrdzniaty sie ponownie te, ktdre w najwiekszym stopniu inwestujg w
akcje polskie: Santander Zréownowazony - ponad 2,5%, a Santander Stabilnego Wzrostu 1,4%. Na wyniki
subfunduszy z gamy Platinum najwiekszy wptyw ma sytuacja na globalnych rynkach akcyjnych oraz obligacjach
polskich. Po raz kolejny umacniajaca sie ztotéwka do dolara nie dziatata korzystnie. W zwigzku z tym jednostki tych
subfunduszy odnotowaty w maju spadek wartosci od 0,5% do 1,5%.

SUBFUNDUSZE ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU

Maj byt pierwszym miesigcem w tym roku z ujemna stopa zwrotu dla Santander Prestiz Alfa. Przy zdecydowanie
lepszym zachowaniu sie duzych spétek, niz spotki mate, jednostka subfunduszu stracita 0,3% wartosci. Od poczatku
roku strategia ta wypracowata ponad 4% zwrotu.

SUBFUNDUSZE ZDEFINIOWANEJ DATY (PPK)

Subfundusze PPK, podobnie jak subfundusze z duzym udziatem akcji polskich miaty kolejny dobry miesiac.
Subfundusz Santander PPK 2035 i 2040 wypracowaty w maju ok. 3,9% stope zwrotu. Subfundusze o p6zniejszych
datach dodaty ok. 4,5% do wartosci jednostki. Subfundusze z blizszg datg, a tym samym z wiekszym udziatem
obligacji rowniez miaty dodatnia stope zwrotu. Santander PPK 2025 ok. 1,2% a Santander PPK 2030 ok. 2,8%.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) subfunduszy funduszy Santander dotyczg zmian wartosci aktywéw netto
odpowiednich subfunduszy przypadajacych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, sg danymi
historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg
ewentualnego opodatkowania uczestnikéw oraz ponoszonych przez nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek
- zgodnie z tabelg optat dostepna w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duza zmiennoscia ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywdw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem
w subfunduszach znajduja sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych na Santander.pl/TFI
i u dystrybutoréw funduszy Santander.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek spos6b bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl S.A. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji
inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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