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KWIECIEN 2021 Fundusze Inwestycyjne

Kwietniowa zielen na rynkach

W kwietniu indeksy akcyjne ponownie daty zarobi¢ inwestorom. Czynniki ryzyka takie jak: pandemia
utrzymujaca sie dzieki nowym mutacjom, wzrost inflacji, czy zaktécenia w tancuchach dostaw
bilansowane byty dobrymi wynikami zza oceanu za pierwszy kwartat - w szczeg6lnosci ze strony
spotek tzw. big tech FAANG (wyjatkiem byt Netflix). Dodatkowo wypowiedzi szefa amerykanskiego
banku centralnego - Jerome Powella na posiedzeniu rezerwy federalnej wspieraty strone popytowa.
Zaznaczyt, ze ozywienie gospodarcze w USA nastepuje szybciej niz oczekiwano, ale nadal jest
nier6wnomierne, a inflacja wzrosta przez czynniki przejSciowe. Po trzymiesiecznej silnej aprecjacji
dolara wzgledem innych walut, w minionym miesigcu dolar tracit na wartosci.

W dalszym ciggu dobrze radzity sobie rynki rozwiniete, ktorych indeks MSCI ACWI wzrost o 4,2%
podczas gdy indeks zrzeszajacy rynki rozwijajace sie - MSClI EM ,jedynie” o 2,4%. Najlepiej wsréd
rynkéw akcyjnych poradzity sobie technologiczny Nasdaq i S&P 500, ktére wzrosty o ponad 5%.
Umiarkowanie dobrze pozwolity zarobi¢ europejskie indeksy: Eurostoxx 50 i Dax wzrosty o kolejno 1,4%
i 0,8% w lokalnej walucie, a w ujeciu dolarowym o 3,8% i 3,2%. Kolejny miesigc odstawat japonski
Nikkei, ktéry spadt o 1,3% w lokalnej walucie i 0,1% w ujeciu dolarowym.

Na gietdzie surowcowej, po lekkiej korekcie z marca, w kwietniu dalej drozata miedz i ropa. Za tone
miedzi ptacono o prawie 12% wiecej niz w poprzednim miesigcu, a za rope o prawie 6,5%. Ztoto
zakonczyto passe 3 miesiecy spadkowych i wzrosto o 3,6%.

W regionie pozytywne nastroje

To byt dos¢ dobry miesigc dla inwestujacych w regionie. W lokalnej walucie tylko rynek wegierski
spadt, gtownie za sprawg stabszego zachowania rafinerii MOL (spadek 7,4% w miesigcu). Jednym
z czynnikdéw negatywnie wptywajacych na zachowanie spotki byto przekazanie (i tym samym utrata
kontroli nad tym pakietem) 5,2% akcji wtasnych na fundacje rzadowa, ktéra ma inwestowad
i realizowac cele spoteczne takie jak wsparcie sportu, kultury, ochrony zdrowia i Srodowiska.

Na pierwszym posiedzeniu Banku Centralnego w Turcji pod nowym przewodnictwem stopy
procentowe pozostaty bez zmian (byty obawy o obnizki). Komunikat wskazuje jednak na brak checi
do dalszych podwyzek w celu walki z inflacjg, ktéra w kwietniu wyniosta 17,1% r/r. W rozpoczetym
sezonie wynikéw za pierwszy kwartat dobre wyniki zaprezentowaty banki Garanti oraz Akbank,
gtéwnie na wyraznym spadku rezerw na zte kredyty. Pozytywnie zaskoczyty takze duze spotki
przemystowe jak producent stali Erdemir oraz szkta Sisecam.

Kolejny raz dobrze radzit sobie austriacki indeks ATX (wzrost o 4,5% w USD). Sporg cze$¢ indeksu
stanowig spotki bardziej korzystajace na powrocie do wiekszej aktywnosci gospodarczej po pandemii.
Dobre wyniki finansowe za pierwszy kwartat zaprezentowat bank Erste. Zysk netto okazat sie 16%
lepszy od oczekiwan rynkowych na bardzo niskich rezerwach na zte kredyty.

Santander.pl/TFI

D Tel. 22 43152 25 Q Infolinia 801 123 801 tri@santander.pl

1



OKIEM ANALITYKA Komentarz analitykéw Santander TFI S.A.

Rynek polski

Drugi kwartat roku na warszawskiej gietdzie rozpoczat sie pozytywnie. Strong wyraznie dominujaca
byty byki, dzieki czemu wszystkie gtéwne indeksy GPW zakohczyty kwiecien zwyzkami: indeks
szerokiego rynku, WIG, wzrést o 4,7%, W1G20 o 5,1%, mWIG40 o 3,4%, sSWIG80 o 6,6%.

Gwiazda minionego
miesiaca byt ss—zktor LICZBY KWIETNIA
energetyczny, ktérego
subindeks,  WIG-Energia, Dane Kraj / Dane za Dynamika lub wartos¢
wzrost o ponad 32,2%. region okres: aktualna | poprzednia
Apetyt do kupowania akcji Indeks PMI produkgji Chiny Kwiecien 51,1 51,9
przedstawicieli  sektora - —
wzrést w ramach kolejnej Indeks ISM produkgji USA Kwiecien 60,7 64,7
odstony sagi zwigzanej Indeks zaufania
z reformg energetyki. konsumentow* USA Kwiecien 121,7 109,0
Wedtug ustalen Gazety Produkcja
Gietdy I Inwestorow przemystowa Polska Marzec 18,9% 2,7%
Parki koncern

arkiet, ° ,ce y Sprzedaz detaliczna Polska Marzec 17,1% -3,1%
energetyczne miatyby
w ramach procesu Indeks PMI produkcji Turcja Kwiecien 50,4 52,6
wydzielenia aktywow

* Indeks zaufania konsumentéw (The Conference Board Consumer Confidence
Index) - wskaznik obliczany na podstawie comiesiecznej ankiety wsrod

Agencji  Bezpieczefistwa gospodarstw domowych; obejmuje ocene biezgcej kondycji gospodarstwa

Energetycznego roéwniez domowego oraz oczekiwan co do jej zmiany za 6 miesigcy (rok 1985 = 100).

cze$¢ zadtuzenia. Spotki

PGE SA oraz Tauron Polska Energia SA byty najlepszymi komponentami indeksu WIG20 w kwietniu,

aich kapitalizacja zwiekszyta sie o odpowiednio 48,6% oraz 30,3%.

przenies¢ do Narodowej

Na uwage zastuguje réwniez sektor bankowy. Subindeks WIG-Banki wzrést w kwietniu o blisko 8,1%.
Z jednej strony, do zakupow akcji przedstawicieli sektora zachecaty raportowane lepsze od oczekiwan
wyniki za | kwartat 2021 roku (pobicie rynkowego konsensusu gtéwnie na kosztach ryzyka oraz
na wyniku prowizyjnym). Z drugiej strony inwestorzy pozytywnie zareagowali na orzeczenie TSUE,
ktory scedowat odpowiedzialno$¢ przy rozstrzyganiu watpliwosci prawnych wynikajgcych
z abuzywnosci zapisow umoéw kredytowych na sady krajowe. Co wiecej, przy ewentualnym
orzeczeniu o niewaznosci umowy, sad zobowigzany jest do informowania konsumenta o prawnych
skutkach takiej decyzji, m.in. o potencjalnych roszczeniach ze strony bankéw. Tym samym otwarta
pozostata droga do ubiegania sie przez banki o odszkodowanie za korzystanie z kapitatu.

Rynek dtugu

Rentownosci obligacji skarbowych na rynkach bazowych - niemieckiego Bunda oraz amerykanskiego
US Treasuries - na koniec kwietnia wynosity odpowiednio: -0,20% oraz 1,63%. Oznaczato to wzrost
rentownosci Bunda o 9 pkt. oraz spadek rentownosci US Treasuries o 11 punkty vs. poziom z korca
marca. Obligacje high-yield zakonczyty kwiecien na plusie. Indeksy obligacji wysokodochodowych
denominowanych w EUR i USD miaty miesieczny zwrot w wysokosci 0,6% oraz 1,1%. Jeszcze wyisze
odbicie zanotowaty obligacje skarbowe krajow rozwijajacych sie, ktorych indeks wzrést o 2,3% dzieki
spadajacym rentownosciom na rynku amerykanskim.
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W Polsce rentownos$¢ 10-letnich obligacji skarbowych w ujeciu miesiecznym wzrosta o 14 pkt.
bazowych - na koniec kwietnia wyniosta 1,71%. W kwietniu mieliSmy do czynienia z umocnieniem sie
ztotego - vs. euro zakonczyt miesigc o 7 groszy mocniejszy (4,56 vs. 4,63), za to do dolara o 16 groszy
mocniejszy (3,79 vs. 3,95 na koniec marca). Presja na rentownosci polskich obligacji wystepowata
pomimo caty czas tagodnego wydzwieku z NBP i przekonania, ze stopy procentowe jeszcze dtugo
pozostang na niezmienionym poziomie. Jednak coraz wyzsze odczyty inflacyjne mogg zmienic
retoryke NBP i RPP w sytuacji kiedy inflacja trwale bedzie powyzej celu banku centralnego.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Pafnstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwosciag
straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem
w subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych na Santander.pl/TFI
i u dystrybutoréw funduszy Santander.

Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodzg ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji
inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.

2021 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa
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