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W trakcie minionych dwéch tygodni (26.04 - 09.05) swoje wyniki za pierwszy kwartat 2021 opublikowato
juz wiekszoé¢ amerykanskich i europejskich spoétek. Sredni wzrost wyniku netto, jaki raportuja
zagraniczne spotki to blisko +50% r/r. Rezultat ten jest imponujgcy nawet bioragc pod uwage fakt, ze
w ubiegtym roku wyniki byty pod duzg presjg zwigzang z wybuchem epidemii COVID-19. Jednak
inwestorzy czesto wykorzystywali wspomniane dobre dane do realizacji zyskow, w zwigzku z czym
zagraniczne rynki akgji przyniosty tylko umiarkowane wzrosty w tym okresie (S&P 500 +1,25%, STOXX
Europe 600 +1,34%).

W zdecydowanie lepszej formie tym razem byt polski rynek akcji z duzymi spétkami na czele (WIG
+4,64%, WIG20 +5,57%). Po dobrych wstepnych wynikach za 1 kwartat 2021 pozytywnie wyrézniaty sie
spotki z sektora handlu detalicznego: kursy LPP oraz CCC poszybowaty w gore odpowiednio 0 21% i 16%
w trakcie ostatnich 2 tygodni. Akcje KGHM urosty o blisko 10% dzieki wyraznym wzrostom cen miedzi
(+9,2% r/r).

Wyzszy od oczekiwan wstepny odczyt inflacji CPl w Polsce za miesigc kwiecien (+4,3%) rozbudzit
oczekiwania inwestorow na wzrost stop procentowych w przysztosci. Taki scenariusz bytby korzystny
dla akcjonariuszy polskich bankéw (WIG-Banki +9,2%).

Powod6éw do zadowolenia nie mieli natomiast inwestorzy posiadajgcy statokuponowe obligacje
skarbowe, ktorych rentownos$¢ w segmencie 10-letnich papieréw wzrosta o 12 punktéw bazowych. RPP
na ostatnim posiedzeniu stép procentowych wprawdzie nie zmienita, ale przekaz komunikatu i
konferencji prasowej byt juz mniej gotebi.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Wartosc aktywdw netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennosciag
ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikéw ryzyka oraz informacje
na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz
tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl i u dystrybutoréw funduszy Santander. Santander
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu, Pl. Wtadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan,
zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapitat zaktadowy 13.500.000,00 PLN (wptacony
w catosci). Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantujg ich doktadnoscii kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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