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Fundusze Inwestycyjne

Komentarz do wynikéw funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Santander TFI
- kwiecien 2021 rok

SUBFUNDUSZE DtUZNE

W kwietniu najlepsze wsréod subfunduszy dtuinych byty ponownie subfundusze obligacji korporacyjnych.
Zaroéwno Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych, jak i Santander Obligacji Korporacyjnych odnotowaty wynik
ponad 0,3% w skali miesigca. Od poczatku roku oba wypracowaty stopy zwrotu na poziomie ok. 0,7%. Te subfundusze
zachowuja sie dobrze w otoczeniu polepszajacych sie danych gospodarczych oraz dobrych wynikéw spoétek -
emitentéw tych obligacji.

Takie otoczenie powoduje normalizacje poziomu rentownosci, czyli ich wzrost, a tym samym spadek cen obligacji
skarbowych. Zarowno Santander Prestiz Obligacji Skarbowych, jak i Santander Obligacji Skarbowych zanotowaty
strate ok. 0,45% w kwietniu.

Subfundusze Santander Prestiz Dtuzny Krétkoterminowy i Santander Dtuzny Krétkoterminowy wypracowaty
kolejne stabilne dodatnie stopy zwrotu. Od poczatku roku to 0,21-0,32%.

Pawet Pisarczyk, zarzadzajgcy subfunduszami Santander Obligacji Korporacyjnych oraz Santander Prestiz
Obligacji Korporacyjnych:

Subfundusze Santander Obligacji Korporacyjnych oraz Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych zyskaty w kwietniu
ponad 0,3%. Niemal wszystkie pozycje w portfelu odnotowaty dodatniqg stope zwrotu. Najwiekszy wptyw na osiggniete
wyniki miata ekspozycja na europejski rynek obligacji wysokodochodowych (ICE BofA Euro High Yield wzrést o 0,66%),
ale dodatnio kontrybuowata réwniez czes¢ ulokowana w obligacje denominowane w PLN. Wysokie stopy zwrotu
zanotowaty obligacje z sektora finansowego, przede wszystkim dtug podporzgdkowany bankéw, oraz czesc pozycji z
sektora motoryzacyjnego. Pozytywny wptyw miato takze zaangazowanie w sektorze telekomunikacyjnym i
energetycznym. Najstabiej zachowywaty sie obligacje producentéw papieru i opakowan.

SUBFUNDUSZE AKCYJNE

W kwietniu wiekszos¢ subfunduszy odnotowata wzrosty. Dobre wyniki wypracowaty subfundusze inwestujace na
zagranicznych rynkach rozwinietych: Santander Prestiz Akcji Amerykanskich ok. 6,8%, Santander Akcji Spétek
Wzrostowych i Santander Prestiz Technologii i Innowacji ok 4,5%. Subfundusz Santander Prestiz Akcji Europejskich
wypadt nieco gorzej, z wynikiem ok. 1% a subfundusz Santander Prestiz Odpowiedzialnego Inwestowania Globalny
ok. 1,5%. Korzystnie zadziatat fakt zabezpieczania ekspozycji walutowej tych subfunduszy, gdyz ztotéwka umocnita
sie do np. dolara amerykanskiego o ponad 4% w kwietniu. Gdyby subfundusze nie miaty zabezpieczonych aktywéw
zagranicznych, ich wynik bytyby odpowiednio nizszy w PLN.

Subfundusz Santander Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzacych wypracowat 1,75%, a subfundusze inwestujace w
regionie Srodkowowschodniej Europy: Santander Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy i Santander Prestiz Akgji
Srodkowej i Wschodniej Europy odpowiednio 1,4 i -1,5%.

Subfundusze inwestujace w Polsce mogg poszczycic sie rownie dobrymi stopami jak na rynkach rozwinietych. W
kwietniu Santander Akcji Matych i Srednich Spétek wypracowat ok. 6,4%, a Santander Prestiz Akcji Polskich ok. 6,3%.
Santander Akcji Polskich wzrést o ponad 5%.
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Szymon Borawski-Reks, Dyrektor Inwestycyjny, zarzadzajgcy Santander Prestiz Akcji Polskich:

Subfundusz Santander Prestiz Akcji Polskich wypracowat w kwietniu stope zwrotu 6,3% i byt to kolejny miesiqc z rzedu
z wynikiem lepszym od benchmarku (95% WIG). Do tak dobrego rezultatu przyczynito sie wysokie zaangazowanie w
polskie akcje. Informacje o coraz szerszym otwarciu gospodarki przyczynity sie do poprawy nastrojow i wzrostu wycen.
Wiekszos¢ sektorow kontrybuowata pozytywnie do stopy zwrotu. Najwiekszy dodatni wptyw na wynik miato
zaangazowanie w sektory energetyczny, finansowy, dobr konsumpcyjnych a takze wybrane spotki deweloperskie oraz
szeroko pojety przemyst. Dobrze zachowywaty sie rowniez wybrane mniejsze i srednie firmy z pozostatych sektorow.
To byt stabszy miesigc dla spétek telekomunikacyjnych, czy gier komputerowych ale w tym przypadku zaangazowanie
subfunduszu byto relatywnie niewielkie. Stopa zwrotu subfunduszu od poczgtku roku wynosi juz 12,6% i jest ponad
dwukrotnie wyzsza niz w przypadku benchmarku. Wiekszosc spotek i sektoréw, ktore dobrze zachowywaty sie w
kwietniu miata pozytywny wptyw takze na wynik od poczgtku roku.

SUBFUNDUSZE MIESZANE

Ws$rdéd subfunduszy mieszanych pozytywnie wyrdzniaty sie te ktére w najwiekszym stopniu inwestujg w akcje
polskie: Santander Zrownowazony 2,1%, a Santander Stabilnego Wzrostu 1,2%. Na wyniki subfunduszy z gamy
Platinum wptyw miaty z jednej strony zachowujace sie dobrze akcje na rynkach rozwinietych, jednak ekspozycja
walutowa dla tej czesci portfela nie jest zabezpieczana. Umacniajaca sie ztotowka ,zjadta” duza czes¢ wyniku akgji
zagranicznych. Ekspozycja na obligacje skarbowe dziatata negatywnie, z kolei ekspozycja na obligacje
przedsiebiorstw zadziatata pozytywnie. W efekcie subfundusze Platinum zanotowaty wynik od -0,3 do -0,4%.

SUBFUNDUSZE ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU

Kwiecien byt kolejnym dobrym miesigcem dla Santander Prestiz Alfa. Subfundusz ten dodat kolejne 0,5% do wartosci
aktywow. Zabezpieczanie ,szerokiego rynku” kontraktami futures pozwala na wyizolowanie efektu czystej selekg;ji
spotek. Od poczatku roku taka strategia wypracowata ponad 4,4%.

SUBFUNDUSZE ZDEFINIOWANEJ DATY (PPK)

Wyniki subfunduszy PPK to pochodna dobrych stép zwrotu na akcjach polskich. Subfundusz Santander PPK 2035 oraz
te z data pozniejszg wypracowaty w kwietniu wynik od 2,47% do 2,73%. Subfundusze z wiekszym udziatem obligacji
- Santander PPK 2025 i 2030 zanotowaty odpowiednio wynik 0,5 i 1,7%. Od poczatku roku subfundusze PPK
wypracowaty stopy zwrotu od 1,43% do prawie 7%.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) subfunduszy funduszy Santander dotyczg zmian wartosci aktywéw netto
odpowiednich subfunduszy przypadajacych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, sg danymi
historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg
ewentualnego opodatkowania uczestnikéw oraz ponoszonych przez nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek
- zgodnie z tabelg optat dostepna w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos¢ aktywédw netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duza zmiennoscia ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywdw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
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Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem
w subfunduszach znajduja sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych na Santander.pl/TFl
i u dystrybutoréw funduszy Santander.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl S.A. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji
inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.

20271 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa
Santander i logo ,,ptomien” sg zarejestrowanymi znakami towarowymi.
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