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Ubiegty tydzien (01.03-07.03.2021) przyniost dalsze wzrosty rentownosci (spadki cen) amerykanskich obligacji
skarbowych. Inwestoréw rozczarowaty wypowiedzi szefa Fed J. Powella, w ktérych nie padty zapowiedzi
konkretnych dziatan w obliczu obserwowanej wyprzedazy na rynku dtugu. Rentownos¢ amerykanskich 10-latek
wyniosta na koniec tygodnia 1,57% (wzrost o 16 punktéw bazowych). Z kolei na rynku akcji indeks S&P500
zwiekszyt swojg wartos¢ o 0,8%. Stabiej na tym tle wypadty spétki technologiczne mierzone indeksem Nasdaq
(-2%), ktoéry zakonczyt spadkiem trzeci tydzien z rzedu.

Dane z amerykanskiego rynku pracy okazaty sie duzo lepsze od prognoz. Zmiana zatrudnienia w sektorze
pozarolniczym wyniosta w lutym 379 tys. przy konsensusie na poziomie 182 tys. Opublikowane na poczatku
tygodnia wskazniki koniunktury (indeks ISM) w przemysle tez zaskoczyty pozytywnie, natomiast ponizej
prognoz wypadt odczyt w ustugach. Z kolei w strefie euro wskazniki wyprzedzajgce PMI zaré6wno w przemysle,
jak i ustugach okazaty sie lepsze od prognoz. Rozczarowaty za to styczniowe dane o sprzedazy detalicznej
z Niemiec, Francji oraz strefy euro.

W Polsce indeks szerokiego rynku WIG zyskat w ostatnim tygodniu 1,2%. Najmocniej zachowywaty sie duze spotki
mierzone indeksem WIG20 (+1,7%). Krajowy PMI przebit oczekiwania rynkowe odczytem na poziomie 53,4 pkt.
Na srodowym posiedzeniu RPP zgodnie z oczekiwaniami pozostawita stopy procentowe na niezmienionym
poziomie. Zaprezentowane zostaty nowe Sciezki inflacji i PKB, ktére pomimo istotnego podwyzszenia
w poréwnaniu do ich poprzedniej wersji, nie zmienity podejscia Rady do polityki pieniezne;j.

W ostatnim tygodniu zauwazalne byto umocnienie dolara, co nie sprzyjato walutom rynkéw wschodzacych,
w tym ztotemu. Z kolei na rynku surowcéw warto zwréci¢ uwage na ceny ropy, ktére wzrosty do ponad 66 USD
za barytke. Efekt spotkania OPEC+ byt dla rynku pozytywna niespodzianka z uwagi na przedtuzenie ograniczen
wydobycia ropy na kolejny miesigc.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Wartosc aktywdw netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia
ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikow ryzyka oraz informacje
na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszach znajduja sie w prospektach informacyjnych oraz
tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl i u dystrybutoréw funduszy Santander. Santander
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu, Pl. Wtadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan,
zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapitat zaktadowy 13.500.000,00 PLN (wptacony
w catosci). Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedzag jego autoréw i pochodzg ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantujg ich doktadnoscii kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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