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19-25.10.2020 r. Fundusze Inwestycyjne

Ubiegty tydzien (19-25.10.2020) przyniést umiarkowane spadki wiekszosci liczacych sie indekséw
akcyjnych.

W Europie DAX stracit 2% natomiast CAC40 0,5%. Gtowng przyczyng byty naptywajgce kaskadowo
informacje o kolejnych rekordach zakazen. Podgzajagce za tym wprowadzane restrykcje,
a w skrajnych przypadkach lock-downy wzbudzaty stuszne obawy o dalsze odbicie gospodarek
starego kontynentu.

Za oceanem, gdzie inwestorzy mieli do czynienia z podobng sytuacjg na rynkach jak w Europie, indeks
S&P500 odnotowat w ujeciu tygodniowym spadek o 0,53% natomiast Nasdaq o 1,35%.

Jednak tu gtéwnym powodem byly przeciggajgce sie w czasie rozmowy miedzy Republikanami
a Demokratami o wprowadzeniu kolejnego stymulusu fiskalnego. Odsuwajgc na drugi plan takze
rekordowe statystyki nowych zakazen, czy rezultat finalnej debaty prezydenckie;.

Polski parkiet konczyt tydzien na czerwono. Indeks szerokiego rynku WIG oraz najwiekszych spotek
WIG20 stracity odpowiednio 0,75% i 0,61%. Warto wspomnie¢, ze skala spadku bytaby wyzsza, gdyby nie
dalsze mocne wzrosty waloru Allegro, ktéry odnotowat stope zwrotu 9,3% w ujeciu tygodnia.

Rynek dtugu takze dotknety spadki. Rosty rentownosci (spadaty ceny) zaréwno 10 letnich obligacji
skarbowych krajéw potudnia Europy, Grecji, Wtoch, czy Hiszpanii (odpowiednio 0 14, 11 i 7 punktow
bazowych), jak i panstw uznawanych za bezpieczng przystan jak USA czy Niemcy (odpowiednio 10
i 5 punktow bazowych). Na tym tle pozytywnie wyréznialy sie polskie "dziesieciolatki", ktérych
rentownos¢ spadta (cena wzrosta) o 4 punkty bazowe.

Miniony tydzien przyniost takze sporg porcje danych makroekonomicznych. Polska gospodarka
pozytywnie zaskoczyta. Produkcja sprzedana przemystu wzrosta we wrzesniu o 59% r/r wobec
oczekiwanych 3,4%. Nie zaobserwowano takze schtodzenia konsumpcji. We wrze$niu sprzedaz detaliczna
wzrosta realnie 0 2,5% r/r wobec oczekiwanych 2,4%.

Silny byt takze rynek pracy. Przecietne wynagrodzenie we wrzes$niu wzrosto o 5,6% r/r wobec 4,1% r/r
w sierpniu, a spadek zatrudnienia wyhamowat do -1,2% r/r wobec -1,5% r/r miesigc wczesniej.

W USA rozczarowat odczyt produkcji przemystowej za wrzesien, ktory nieoczekiwanie spadt 0,6% m/m
wobec wzrostu 0,4% m/m w sierpniu. Pozytywnie zaskoczyta natomiast sprzedaz detaliczna, ktéra
wzrosta o 1,6% m/m we wrzesniu wobec 0,6% m/m w sierpniu.

Koniec tygodnia nalezat do wstepnych odczytow PMI za pazdziernik z Europy. Potwierdzity one
relatywie dobrg sytuacje przemystu wobec stabosci ustug w obliczu drugiej fali pandemii.

In plus wyré6znit sie PMI dla przemystu z Niemiec, ktérego odczyt na poziomie 58 pkt. byt znacznie powyzej
oczekiwanych 55,1 pkt. Takze odczyt z Francji na poziomie 51 pkt. utrzymywat sie powyzej granicznej
bariery 50 pkt. Dla catej strefy euro PMI dla przemystu wzrést do 54,4 pkt. wobec 53,7 pkt we wrzesniu.
Na tym tle duzo gorzej wypadaty odczyty PMI dla ustug. Dla catej strefy euro odnotowano spadek do 46,2
pkt wobec 48 pkt we wrzesniu.
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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytagczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Wartos¢ aktywow netto niektdrych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig
ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogga inwestowac wiecej niz 35% aktywéw
w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optfaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia straty
przynajmniej czesci wptaconych $rodkéw. Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikéw ryzyka oraz informacje
na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz
tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na SantanderTFl.pl i u dystrybutoréw funduszy Santander. Santander
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu, Pl. Wtadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan,
zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapitat zaktadowy 13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci).
Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg
ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych
wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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